
Volumen XX, Año 19, Núm. 1069 13 de mayo del 2024

AGRESIVO  1.98 
COnSERVADOR  0.64 
PROMEDIO FOnDOS        1.10

 Promedio Portafolios

Portafolios de 
Tendencias

Banxico bajaría su tasa en junio, FED no lo haría;  
el IPC cierra en 57,135.26 unidades

 Rendimientos

                                                                                      Acumulados 2002 - 2023                           En el 2023 
Cetes                                                                                                      266.41%                                  4.05% 
Dólar                                                                                                        83.24%                                  0.21% 
Inflación                                                                                                 165.87%                                  1.48% 
IPC                                                                                                         969.31%                                  0.58% 
Oro                                                                                                         753.42%                                14.43% 
Portafolios de Tendencias                                                                                                                        1.98% 
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El Espíritu es Fuego  
Proberviario 

 
Banxico si bajaría su tasa en junio, a pesar de que la FED no lo haría. La 

BMV gana 1.02% en la semana para cerrar en 57,718.04 unidades. En el año, 
sube en pesos 0.58%, mientras que en dólares avanza 1.52% por la deprecia-
ción cambiaria. En el caso de nuestros portafolios, el Conservador gana en lo 
que va del año 0.64%, el Agresivo 1.98% y el Estratégico 2.75%, todos con 
mejor desempeño que el mercado. 

Encuesta. Las Casas de Bolsa y bancos consultados por Citibanamex, es-
timan que la tasa de interés de Banxico concluirá en 10.00% en promedio este 
año, a pesar de que el Banco Central no movió sus réditos en la reunión de la 
semana pasada. Poco a poco, el mercado le está comprando a Banxico la idea 
de que podría bajar su tasa en junio de este año, a pesar de que la FED no lo 
haga. La razón de ello es que el diferencial entre tasa de interés e inflación, es 
decir la tasa real, es muy alto. La inflación a marzo fue de 4.65% y la tasa de 
Banxico está en 11.00%, por lo que podría bajar a 10.75% sin mayores conse-
cuencias, sobre todo, una vez que pasen las elecciones presidenciales de junio, 
y podría seguir su tendencia a la baja en el segundo semestre del año, en por 
lo menos dos ocasiones más. 

En Tendencias criticamos a Banxico durante 2023 por subir en exceso su 
tasa de referencia, más allá de 8.00%, por lo que ahora tiene problemas para 
reducirla. Dada la situación del clima y las elecciones, es altamente probable 
que la inflación de mayo de 2024 sea mayor a la de igual mes de 2023; en con-
secuencia, en la suma de los últimos 12 meses, la inflación subirá nuevamente. 
Pero Banxico sí podría bajar su tasa en junio, mientras que la FED puede es-
perar, ya que el diferencial entre tasa de interés e inflación es de apenas 2.0 
por ciento. 

En cuanto al Tipo de Cambio, el consenso estima que concluirá en 17.90 
pesos por dólar en el 2024, al igual que en la encuesta previa. Sin embargo, 
para el cierre de 2025, el pronóstico mediano aumentó ligeramente a 18.80 
desde 18.70 hace una quincena. Esta estimación se obtiene a través del mer-
cado de futuros que, a su vez calcula los diferenciales de tasas de interés entre 
México y EU, una estimación realmente con poco sustento sobre el futuro si 
consideramos las variables, como elección en EU y el diferencial de inflaciones 
entre ambos países, no así tasas, que hoy es de 6.00 por ciento. 

Las expectativas de inflación general para el cierre de 2024 aumentaron li-
geramente. Las proyecciones se ubicaron en 4.17%, un alza respecto del 4.10% 
de hace quince días, mientras que para el componente subyacente aumentaron 
ligeramente a 4.10% desde 4.09%. Para 2025, las expectativas de inflación 
general se mantuvieron en 3.70%, mientras que las estimaciones de inflación 
subyacente aumentaron marginalmente a 3.72% desde 3.71%. La expectativa 
mediana para la tasa de inflación anual promedio en 2026-2030 aumentó mo-
destamente a 3.63% desde 3.60% anterior. 

Respecto al PIB, el mercado ahora estima un menor crecimiento económico 
para 2024. La proyección mediana disminuyó a 2.2%, luego de mantenerse 
en 2.4% por nueve quincenas consecutivas. Por su parte, el pronóstico del cre-
cimiento del PIB para 2025 permaneció en 1.8 por ciento. 
Perspectivas: 

El IPC registró su máximo histórico intradía el 7 de febrero al llegar a 
59,020.55 unidades, y también tuvo su máximo histórico de cierre al registrar 
58,711.87 unidades. El 10 de mayo terminó en 57,718.04 puntos, con un alza se-
manal de 1.02% y 2.04% en dólares, por lo que su rendimiento efectivo en pesos 
en 2024 es de 0.58% y 1.52% en dólares. En EU, el Dow Jones subió en la semana 
2.16%, el Nasdaq 1.14% y el S&P 500 1.85%. En lo que va de 2024, el Dow Jones 
gana 4.84%, el Nasdaq 8.86% y el S&P 500, 9.49% a mediados de mayo. 
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