
Volumen XX, Año 19, Núm. 1071 21 de mayo del 2024

AGRESIVO 1.49 
COnSERVADOR             -0.61 
PROMEDIO FOnDOS      -0.56

 Promedio Portafolios

Portafolios de 
Tendencias

FED, restrictiva, mercados escuchan;  
el IPC cierra en 55,413.12 unidades 

 Rendimientos

                                                                                      Acumulados 2002 - 2023                           En el 2023 
Cetes                                                                                                      266.41%                                  4.47% 
Dólar                                                                                                        82.25%                                 -0.37% 
Inflación                                                                                                 165.64%                                  1.39% 
IPC                                                                                                         926.61%                                 -3.44% 
Oro                                                                                                         744.23%                                13.19% 
Portafolios de Tendencias                                                                                                                        1.49% 
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El Espíritu es Fuego  
Proberviario 

 
La FED insiste en no bajar su tasa de referencia en junio, y finalmente los 

mercados la escuchan. La BMV retrocede -3.77% en la semana, pierde los 56,000 
puntos para cerrar en 55,413.12 unidades. En el año, la BMV baja en pesos 
-3.44% y dólares -4.29% por la depreciación cambiaria. En el caso de nuestros 
portafolios, el Conservador pierde en lo que va del año -0.61%, el Agresivo gana 
1.49% y el Estratégico baja -0.95%, todos con mejor desempeño que el mercado. 

Tercer intento fallido. Por tercera ocasión, la BMV intentó regresar a sus 
niveles máximos por encima de los 59,000 puntos, pero no lo logró, así que 
nuevamente tomó utilidades para quedar cerca de los 55,400 puntos. 

En términos técnicos, entrar en la zona actual y salirse al superar los 57,000 
puntos ha dado rendimientos de 3% en cada alza, mientras que en la visión de 
mediano y largo plazos, el estancamiento del mercado muestra la poca variedad 
de emisoras, así como el bajo crecimiento económico esperado para la economía 
nacional y el nivel de saturación de mercado, en las que participan las mismas, 
sin opción de crecimientos acelerados, como sí ocurre actualmente en los mer-
cados de IA, microchips, dispositivos conectados a internet en todo momento, 
entre otros. 

Si gusta comprar posiciones a través del ETF del IPC, considere tomar pér-
didas si el mercado baja de 54,000 puntos y generar utilidades rápidas, y ven-
der si supera los 57,800 puntos. 

FED insiste en no bajar su tasa.  En EU la inflación abril fue de 0.29%, 
en línea con lo esperado por el consenso, luego de tres meses consecutivos de 
sorpresas al alza. A pesar de este dato positivo, que brindó cierto alivio a los 
mercados, la retórica de los miembros de la FED se ha mantenido en terreno 
restrictivo. La mayoría de los comentarios de los integrantes de su Junta de 

Política Monetaria, con voz y voto, apuntan a mantener una pausa hasta que 
haya mayor confianza en que la inflación efectivamente se acerca al 2% y, 
quienes hablan de recortes los anticipan hasta finales de este año. 

Los economistas encuestados por Bloomberg pronostican que la tasa termi-
naría el 2T24 en 5.50% (su nivel actual), en 5.25% en 3T24 y en 4.95% en el 
4T24. Para el cierre de 2025, estiman una tasa de 3.90%. Por su parte, herramien-
tas que extraen la probabilidad implícita de los instrumentos de mercado anticipan 
una probabilidad del 4% a un recorte de 25pb, mientras que una probabilidad de 
96% a que la tasa se mantendría en el nivel actual durante la reunión de junio. 
También prevé implícitamente un primer recorte hasta septiembre de 2024. 

Empleo recobra fuerza en EU.  El gobierno de EU recibió 215,000 nuevas 
peticiones para obtener un subsidio por desempleo durante la semana que ter-
minó el 18 de mayo, informó el Departamento del Trabajo. 

Las solicitudes para obtener este apoyo gubernamental disminuyeron en 
8,000 unidades frente a la cifra revisada de la semana previa y se ubicaron en su 
menor nivel de las últimas tres semanas. El promedio móvil de cuatro semanas, 
un indicador que suaviza los cambios semanales para mostrar una tendencia más 
estable del dato, se ubicó en 219,750 solicitudes, un incremento de 1,750 uni-
dades frente al dato revisado de la semana anterior. 
Perspectivas: 

El IPC registró su máximo histórico intradía el 7 de febrero al llegar a 
59,020.55 unidades, y también tuvo su máximo histórico de cierre al registrar 
58,711.87 unidades. El 24 de mayo terminó en 55,413.12 puntos, con una 
baja semanal importante de -3.77% y -4.29% en dólares, por lo que su ren-
dimiento efectivo en pesos en 2024 es de -3.44% y -1.96% en dólares. En EU, 
el Dow Jones bajó en la semana -2.33%, el Nasdaq subió 1.41% y el S&P 
500, 0.03%. En lo que va de 2024 el Dow Jones gana 3.66%, el Nasdaq 
12.72% y el S&P 500 sube 11.21% a finales de mayo. 
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