
Volumen XX, Año 19, Núm. 1074 17  de junio del 2024

AGRESIVO  1.94 
COnSERVADOR -1.12 
PROMEDIO FOnDOS         1.20

 Promedio Portafolios

Portafolios de 
Tendencias

La FED no mueve sus tasas;  
el IPC cierra en 52,222.94 unidades

 Rendimientos

                                                                                      Acumulados 2002 - 2023                           En el 2023 
Cetes                                                                                                      266.41%                                  5.10% 
Dólar                                                                                                      101.56%                                  9.79% 
Inflación                                                                                                 165.38%                                  1.29% 
IPC                                                                                                         867.51%                                 -9.00% 
Oro                                                                                                         744.05%                                13.17% 
Portafolios de Tendencias                                                                                                                        1.94% 
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El Espíritu es Fuego  
Proberviario 

 
La FED no mueve sus tasas y parece que no lo hará hasta diciembre. Banxico 

cambia su postura y tampoco bajaría su tasa en la reunión del 27 de junio. La BMV 
cae -1.42% en la semana, para cerrar en 52,222.94 unidades. Así, en el año baja en 
pesos -9.00% y en dólares -16.48% por la depreciación cambiaria. En el caso de nues-
tros portafolios, el Conservador pierde en lo que va del año -1.12%, el Agresivo gana 
1.94% y el Estratégico baja –1.97%, todos con mejor desempeño que el mercado. 

 
La FED en plan de halcón 

La semana pasada, la FED tuvo su reunión de política monetaria y decidió 
mantener sin cambio la tasa de referencia, lo que ya se esperaba. Lo sorpresivo 
fue señalar que en septiembre tampoco habría recortes, sino que la única reduc-
ción de tasa de interés sería hasta diciembre. 

Los miembros de la FED se inclinan mayoritariamente por un menor número 
de bajadas de los tipos de interés que en marzo, cuando se proyectaban hasta tres 
recortes, ya que la mediana de las proyecciones de tasas se sitúa en 5.1%, com-
patible con un único recorte del precio del dinero en lo que resta de año. 

En concreto, cuatro de los 19 miembros del Banco Central se inclinan por 
mantener sin cambios los tipos, mientras que siete apuestan por una sola bajada 
y son ocho los que preferirían dos recortes en 2024. 

De cara al próximo año, la mediana de previsiones apuntaría hasta cuatro re-
ducciones de las tasas de interés, situando la tasa federal en el 4.1%, para reducirla 
hasta el 3.1% un año después. 

En cuanto al cuadro macroeconómico proyectado por los miembros de la 
FED, la mediana de previsiones de crecimiento del PIB sigue anticipando una 
expansión del 2.1% este año y del 2.0% cada uno de los dos próximos ejercicios, 
en línea con las previsiones de marzo. 

Además, la FED mantiene su previsión para este año de una tasa de desempleo 
del 4.0%, pero subió al 4.2% la de 2025, frente al 4.1% anticipado en marzo, y 
hasta el 4.1% la de 2026, también una décima más. 

De su lado, las previsiones del índice de gasto de consumo personal, el indicador 
de inflación favorito de la FED, apuntan a que alcanzará 2.6% este año, dos décimas 
más que en marzo, mientras que en 2025 bajará al 2.3% y hasta el 2.0% para 2026. 

No obstante, el presidente de la FED ha subrayado, en rueda de prensa, que 
estas proyecciones "no son un plan del Comité ni ningún tipo de decisión", por 
lo que, a medida que la economía evolucione, las evaluaciones de la senda apro-
piada a seguir se ajustarán para promover mejor los objetivos de máximo empleo 
y estabilidad de precios. 

De tal modo, Powell ha indicado que si la economía se mantiene sólida y la 
inflación persiste, la FED está preparada para mantener el rango objetivo actual de 
tasas durante el tiempo que sea apropiado, mientras que si el mercado laboral se 
debilitara inesperadamente o si la inflación cayera más rápidamente de lo pre-
visto, está lista para responder. Entre los elementos que ahora revisará con lupa 
la FED, está el aumento mensual de sueldos y salarios, que sigue en 3.9% anual, 
muy por encima de su meta de inflación. 
 
Perspectivas: 

El IPC registró su máximo histórico intradía el 7 de febrero al llegar a 
59,020.55 unidades, además de su máximo histórico de cierre al registrar 
58,711.87 unidades. El 14 de junio terminó en 52,222.94 puntos, con una baja 
semanal de -1.42% y -1.96% en dólares, por lo que su rendimiento efectivo en 
pesos en 2024 es de -9.00% y -16.46% en dólares. En EU, el Dow Jones bajó en la 
semana -0.54%, el Nasdaq subió 3.24% y el S&P 500 avanzó 1.58%. En lo que 
va de 2024, el Dow Jones gana 2.39%, el Nasdaq 17.84% y el S&P 500 sube 
13.87% a mediados del sexto mes del año. 
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