
Volumen XX, Año 19, Núm. 1081 05 de agosto del 2024

AGRESIVO  1.58 
COnSERVADOR -0.07 
PROMEDIO FOnDOS        1.25

 Promedio Portafolios

Portafolios de 
Tendencias

México crecería sólo 1.8% en 2024; el IPC cae nuevamente, 
cierra en 52,242.38 unidades 

 Rendimientos

                                                                                      Acumulados 2002 - 2023                           En el 2023 
Cetes                                                                                                      266.41%                                  6.57% 
Dólar                                                                                                      109.20%                                14.17% 
Inflación                                                                                                 168.99%                                  2.67% 
IPC                                                                                                         867.87%                                 -8.96% 
Oro                                                                                                         783.94%                                18.52% 
Portafolios de Tendencias                                                                                                                        1.58% 
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El Espíritu es Fuego  
Proberviario 

 
La economía nacional crecería sólo 1.80% en 2024, mientras que la inflación 

cerraría en 4.65%, muy lejos de la meta de Banxico de 3.0%. La BMV cae en la 
semana -1.09% en pesos y -4.81% en dólares, para cerrar en 52,242.38 unidades. 
En el año, baja en pesos -8.96% y en dólares -19.47% por la depreciación cam-
biaria. En el caso de nuestros portafolios, el Conservador baja en lo que va del 
año -0.07%, el Agresivo gana 1.58% y el Estratégico pierde -2.76%, todos con 
mejor desempeño que el mercado. 
Bajan pronósticos 

En el primer semestre del año la economía mexicana avanzó 1.5%, por lo que 
la encuesta entre especialistas del mercado que lleva a cabo Banxico entre bancos 
y Casas de Bolsa, ajustó a la baja su estimado de crecimiento para 2024, deján-
dolo en 1.8 por ciento. 

Por si fuera poco, para 2025, aunque se espera una baja importante en la tasa 
de referencia de Banxico, el crecimiento esperado sería de 1.59%, y con muchas 
dudas sobre lo que pudiera ocurrir en el 2025. 

Sobre las expectativas de inflación general para el cierre de 2024, aumentaron 
con relación a la encuesta de junio al ubicarse en 4.65%, un dato que la Junta de 
Gobierno de Banxico deberá tomar en cuenta en su reunión de Política Monetaria 
de este 8 de agosto. Para el cierre de 2025, las perspectivas sobre dicho indicador 
se mantuvieron en niveles similares a los del mes anterior, si bien la mediana co-
rrespondiente se revisó al alza. Las expectativas de inflación subyacente para los 
cierres de 2024 y 2025 permanecieron en niveles cercanos a los de la encuesta 
precedente, aunque la mediana de los pronósticos para el cierre de 2025 dismi-
nuyó y se ubicó en 3.85%, lo que, en opinión de Tendencias, es una estimación 
optimista, si consideramos una depreciación cambiaria y, sobre todo, un alza im-

portante en el nivel del sueldo mínimo, que ya afecta directamente al 40% de los 
empleos registrados en el IMSS. 

Sobre el Tipo de Cambio, el consenso del mercado estima que termine 2024 
en 18.70, lo que sólo sería posible si gana Donald Trump y no hay reformas cons-
titucionales. Los analistas de bancos y casas de Bolsa no se complicaron la vida 
al estimar que en 2025 el Tipo de Cambio finalizaría en 19.28 al añadir el dife-
rencial de tasas de interés entre México y EU al cierre del 2024. 

Hacia finales de 2025, México y EU estarán negociando los cambios al T-
MEC. Habrá que ver cómo se desempeña el nuevo gobierno estadounidense 
frente a México, en momentos donde hay una tensión importante por el secuestro 
del “Mayo” Zambada en México, en palabras del presidente López Obrador; la 
confirmación de que el gobierno de EU no confía en el Gabinete de Seguridad 
de AMLO, y que su secretaria de Seguridad, será la próxima secretaria de Go-
bernación de Claudia Sheinbaum. 

En los próximos meses, es muy probable que el mercado ajuste sus pronósti-
cos de crecimiento para la economía nacional, si realmente la economía estadou-
nidense se desacelera con mayor fuerza o si la economía mexicana sigue sin poder 
despegar. 

 
Perspectivas: 

El IPC registró su máximo histórico intradía el 7 de febrero al llegar a 
59,020.55 unidades, y también tuvo su máximo histórico de cierre al registrar 
58,711.87 unidades. El 2 de agosto terminó en 52,242.38 puntos, con una caída 
semanal de -1.09% en pesos y -4.81% en dólares, por lo que su rendimiento efectivo 
en pesos en 2024 es de -8.96% y -19.47% en dólares. En EU todos los índices se 
pintaron de rojo en la semana: el Dow Jones bajó -2.10%, el Nasdaq -3.35% y el 
S&P 500, -2.06%. Así, rn lo que va de 2024, el Dow Jones gana 5.43%, el Nasdaq 
11.76% y el S&P 500 sube 12.09% al concluir el séptimo mes del año.
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