
Volumen XX, Año 19, Núm. 1082 12  de agosto del 2024

AGRESIVO  1.45 
COnSERVADOR  0.62 
PROMEDIO FOnDOS        -0.30

 Promedio Portafolios

Portafolios de 
Tendencias

EU no está en recesión; el IPC cae y rebota con fuerza,  
cierra en 53,051.54 unidades

 Rendimientos

                                                                                      Acumulados 2002 - 2023                           En el 2023 
Cetes                                                                                                      266.41%                                  6.78% 
Dólar                                                                                                      105.56%                                12.30% 
Inflación                                                                                                 169.17%                                  2.74% 
IPC                                                                                                         882.86%                                 -7.55% 
Oro                                                                                                         779.46%                                17.92% 
Portafolios de Tendencias                                                                                                                        1.45% 
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El Espíritu es Fuego  
Proberviario 

 
El sector servicios de la economía estadounidense, que representa 70% de la 

misma, se mantiene en zona de expansión. La BMV cayó y rebotó con fuerza en 
la semana: sube 1.55% en pesos y 3.35% en dólares para cerrar en 53,051.54 uni-
dades. En el año, baja en pesos -7.55% y en dólares -16.78% por la depreciación 
cambiaria. En el caso de nuestros portafolios, el Conservador sube en lo que va 
del año 0.62%, el Agresivo 1.45% y el Estratégico pierde -2.79%, todos con mejor 
desempeño que el mercado. 
EU no está en recesión 

La semana antepasada, la noticia era que las probabilidades de que EU entrará 
en recesión habían subido de forma importante al darse a conocer que su sector 
manufacturero se encontraba en zona recesiva y el desempleo seguía en aumento. 

Sin embargo, el panorama sombrío cambió el lunes 5 de agosto, cuando se dieron 
a conocer datos positivos del sector servicios, que abarca la mayor parte de la mayor 
economía del mundo, y se confirmaron con datos no tan malos del sector laboral. 

Si bien el “lunes negro” se llegó a especular sobre una reunión de emergencia 
de la FED para bajar la tasa de interés, esa situación quedó en el olvido, y ahora 
los mercados se concentran en los discursos que se pronunciarán en la reunión 
del 22 de agosto en Jackson Hole, donde tradicionalmente se define la política 
monetaria mundial del segundo semestre del año. Todo indicaría que la FED y el 
BCE mandarán el mensaje conjunto de bajas graduales de la tasa de interés, ex-
trema vigilancia a la inflación en China, que podría arrastrar a la baja los precios 
mundiales de diversos bienes, y a lo ocurrido en Japón la semana pasada. 
Índice Compuesto de EU 

El índice de los gerentes de compras (PMI, por sus siglas en inglés) para el 
sector de los servicios en EU bajó de 55.3 puntos en junio a 55 en julio, de 
acuerdo con la lectura final del indicador. 

Con esto, el indicador se mantuvo zona de expansión o por encima del umbral 
de los 50 puntos. Por su parte, el indicador PMI compuesto cayó de 54.8 unidades 
en junio a 54.3 en julio, con lo que también permaneció en zona de expansión, 
lejos de una recesión. 

Por su parte, las peticiones iniciales de subsidio por desempleo en EU alcan-
zaron la semana pasada un total de 233,000 solicitudes, cifra que supone un des-
censo respecto de las 250,000 demandas del dato anterior y el menor número 
desde hace un mes, lo que alivia la presión sobre la FED para actuar ante un en-
friamiento del mercado laboral más brusco de lo esperado. 

Asimismo, la media móvil de las últimas cuatro semanas fue de 240,750 pe-
ticiones de subsidio por desempleo, lo que representa un aumento de 2,500 de-
mandas respecto al promedio revisado de la semana anterior. 

A tres meses de las elecciones en EU, las encuestas entre Kamala Harris y 
Donald Trump están empatadas, aunque la vicepresidenta Harris sigue recau-
dando más, lo que le permitiría gastar más en publicidad en estados clave en las 
próximas semanas. De forma evidente, lo que ocurra en las elecciones de EU ten-
drá un efecto sobre los mercados bursátiles. 

 
Perspectivas: 

El IPC registró su máximo histórico intradía el 7 de febrero al llegar a 
59,020.55 unidades, y también tuvo su máximo histórico de cierre al registrar 
58,711.87 unidades. El 2 de agosto terminó en 53,051.54 puntos, con un alza 
semanal 1.55% en pesos y 3.35% en dólares, por lo que su rendimiento efectivo 
en pesos en 2024 es de -7.55% y -16.78% en dólares. En EU todos los índices 
se pintaron de rojo, ligeramente, en la semana. El Dow Jones bajó –0.60%, el 
Nasdaq -0.18% y el S&P 500 cayó -0.04%. En lo que va de 2024, el Dow Jones 
gana 4.80%, el Nasdaq 11.55% y el S&P 500 sube 12.04% al iniciar el octavo 
mes del año.  
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