
Volumen XX, Año 19, Núm. 1083 19  de agosto del 2024

AGRESIVO  2.61 
COnSERVADOR  1.11 
PROMEDIO FOnDOS        1.31

 Promedio Portafolios

Portafolios de 
Tendencias

Un sexenio sin nuevas emisoras; el IPC sube con fuerza, 
cierra en 54,083.78 unidades

 Rendimientos

                                                                                      Acumulados 2002 - 2023                           En el 2023 
Cetes                                                                                                      266.41%                                  6.99% 
Dólar                                                                                                      103.38%                                 11.09% 
Inflación                                                                                                 169.17%                                  2.74% 
IPC                                                                                                         901.98%                                 -5.75% 
Oro                                                                                                         779.02%                                20.54% 
Portafolios de Tendencias                                                                                                                        2.61% 
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El Espíritu es Fuego  
Proberviario 

 
En el sexenio de López Obrador ninguna emisora entro a la BMV. La última 

fue Traxión en 2017. En la semana la BMV subió con fuerza y superó los 54,000 
puntos: avanzó 1.95% en pesos y 3.04% en dólares, para cerrar en 54,083.78 uni-
dades. En el año, baja en pesos -5.75% y en dólares -14.25% por la depreciación 
cambiaria. En el caso de nuestros portafolios, el Conservador sube en lo que va 
del año 1.11%, el Agresivo gana 2.61% y el Estratégico pierde -1.34%, todos con 
mejor desempeño que el mercado. 
Sin nuevas emisoras 

La sequía de Ofertas Públicas Iniciales (OPIs) y el desliste de empresas que 
ha predominado en los últimos años en el mercado de valores mexicanos, forma 
parte de un ciclo natural en el mercado que esperan revertir pronto, de acuerdo 
con Jorge Alegría, director general de Grupo Bolsa Mexicana de Valores (BMV). 

Las elevadas tasas de interés, que obligan a las emisoras a reportar rendimien-
tos muy elevados, aunado a la incertidumbre política que se ha dado a lo largo 
de estos seis años, que no han estado exentos de ataques del Presidente hacia los 
empresarios más importantes del país, han provocado un entorno complicado 
para atraer a nuevos jugadores. 

El deslite de empresas "no es bueno, pero es parte de un ciclo en los mercados. 
En el caso de México, ha sido más notorio porque ha sido más prolongado y por-
que es un mercado relativamente pequeño", dijo Alegría Formoso, quien desde 
junio relevó a José Oriol de la dirección de la BMV. "Es un proceso que espere-
mos que el mercado le dé la vuelta", pero hará falta mucho más que buenos de-
seos, empezando por promover las bondades del mercado bursátil, algo en lo que 
la BMV sin dudas ha fallado. 

Grupo Traxión fue la última empresa nueva en realizar una oferta pública inicial 
en la BMV, en septiembre de 2017. Ese mismo año también hizo lo mismo GMéxico 
Transportes, la división de transportes del conglomerado minero Grupo México. 

Ahora, las Afores, que podrían invertir recursos muy importantes en las nue-
vas emisoras, están eligiendo invertir en los pocos proyectos rentables del go-
bierno, como las plantas de electricidad que le compró a Iberdrola. 

Del otro lado de la moneda, varias emisoras han salido, como la financiera 
Monex, la productora avícola Bachoco, o la productora de materiales para la 
construcción Elementia Materiales, entre otras. Otras han analizado la posibili-
dad, o bien están en proceso de hacerlo, como la viviendera Urbi o Autlán, a las 
que muy pronto habrá que sumar Terrafina, recientemente adquirida por Prologis, 
mientras que Vinte compraría a Javer. 

Una buena noticia es que muy pronto se publicarán las nuevas reglas e incen-
tivos para que empresas no tan grandes puedan entrar al mercado de valores, 
como sucede en otros mercados del mundo, donde las Bolsas de Valores son un 
buen mecanismo de financiamiento de las empresas de todos los tamaños. 
Mercados 

La semana pasada conocimos la inflación de EU, con cifras que le permiten 
a la FED bajar su tasa en septiembre, lo que animó a los mercados de todo el 
mundo. Bajas tasas de interés reducen los costos financieros y promueven que 
los ahorradores gasten o inviertan en acciones. 

 
Perspectivas: 

El IPC registró su máximo histórico intradía el 7 de febrero al llegar a 
59,020.55 unidades, y tuvo también su máximo histórico de cierre al registrar 
58,711.87 unidades. El 16 de agosto terminó en 54,083.78 puntos, con un 
alza semanal 1.95% en pesos y 3.04% en dólares, por lo que su rendimiento 
efectivo en pesos en 2024 es de -5.75% y -14.25% en dólares. En EU todos 
los índices subieron con fuerza. El Dow Jones lo hizo en 2.94%, el Nasdaq 
en 5.29% y el S&P 500 en 3.93%. En lo que va de 2024 el Dow Jones gana 
7.88%, el Nasdaq 17.46% y el S&P 500 sube 16.45% a mediados del octavo 
mes del año. 
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