
Volumen XX, Año 19, Núm. 1084 26  de agosto del 2024

AGRESIVO  3.31 
COnSERVADOR  1.16 
PROMEDIO FOnDOS        2.70

 Promedio Portafolios

Portafolios de 
Tendencias

Bolsas de EU suben, México cae;  
el IPC cierra en 53,490.92 unidades

 Rendimientos

                                                                                      Acumulados 2002 - 2023                           En el 2023 
Cetes                                                                                                      266.41%                                  7.19% 
Dólar                                                                                                      108.21%                                13.36% 
Inflación                                                                                                 169.28%                                  2.78% 
IPC                                                                                                         891.00%                                 -6.79% 
Oro                                                                                                         808.21%                                21.77% 
Portafolios de Tendencias                                                                                                                        2.31% 
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El Espíritu es Fuego  
Proberviario 

 
En una semana de alta volatilidad, las Bolsas de Valores de EU subieron y el 

mercado bursátil nacional bajó. La BMV perdió -1.10% la semana pasada y nue-
vamente se quedó por debajo de los 54,000 puntos; bajó -1.10% en pesos y -
3.39% en dólares, para cerrar en 53,490.92 unidades. En el año, baja en pesos 
-6.79% y dólares -17.16% por la depreciación cambiaria. En el caso de nuestros 
portafolios, el Conservador sube en lo que va del año 1.60%, el Agresivo 3.31% 
y el Estratégico pierde -0.76%, todos con mejor desempeño que el mercado. 
 
Resultados divergentes 

En EU las Bolsas de Valores reaccionaron de forma positiva al discurso de 
Jerome Powell, quien señaló que empezarán a bajar las tasas de interés tan pronto 
como en septiembre de este año, en lo que el mercado considera será el inicio de 
una nueva era de bajas tasas de interés en los próximos años. 

China, que durante 15 años se convirtió en el motor de la economía mundial 
–y su crecimiento explicaba gran parte del aumento de la demanda de materias 
primas, primero, y después productos más elaborados como plásticos y políme-
ros, así como cemento y materiales de la construcción–, pero se ha desacelerado 
con gran fuerza conforme el envejecimiento de su población se ha acentuado en 
los últimos 3 años, principalmente. 

La respuesta de Pekín fue apoyar a sus empresas exportadoras para sacar de 
China la sobreproducción, pero la guerra comercial con EU y Europa está pro-
vocando que incluso el sector exportador chino se desacelere, por lo que no tendrá 
más remedio que reducir su capacidad de producción, como ha sucedido con 
Japón, donde a principio de este siglo se vendían 4.5 millones de autos nuevos y 
hoy esa cifra es de apenas 2 millones, lo que, a su vez, ha provocado el cierre de 
por lo menos 10 refinerías. 

En esta nueva coyuntura, todo apunta a una época con exceso de producción 
mundial de bienes y servicios en los próximos 20 años, por lo menos, por lo que 
es altamente probable que bajen los precios a nivel mundial, a pesar de las ten-
siones comerciales entre las potencias. 

En su discurso en la reunión de Jackson Hole, Jerome Powell, presidente de 
la FED, habló de los desafíos y los cambios en las economías a nivel mundial, 
por lo que es altamente probable que veamos una serie de reducciones de tasa de 
interés en los principales Bancos Centrales de todo el mundo, y, en consecuencia, 
un mayor apetito por acciones de empresas, cuyos costos financieros se reducirán 
al obtener pasivos con menores tasas de interés, lo que, además, fomenta el mer-
cado de fusiones y adquisiciones corporativas, que normalmente se financian con 
la emisión de deuda. 

En EU los mercados celebran que la FED hace su tarea para reducir las posibi-
lidades de una recesión en los próximos meses, mientras que en México los posibles 
cambios a las reglas de operación de diversos sectores, como minería, telecomuni-
caciones, energía, que es fundamental para todos, provocan que la BMV retroceda. 

En las próximas semanas habrá discusiones y muy probablemente se aproba-
rán las reformas constitucionales propuestas por el presidente López Obrador 
para desaparecer el INAI, IFT, CRE, CNH, el CONEVAL y COFECE. Buenas y 
malas noticias para las emisoras de la BMV. 
Perspectivas: 

El IPC registró su máximo histórico intradía el 7 de febrero al llegar a 
59,020.55 unidades, además de tener su máximo histórico de cierre al registrar 
58,711.87 unidades. El 23 de agosto terminó en 53,490.92 puntos, con una baja 
semanal de -1.10% en pesos y -3.39% en dólares, por lo que su rendimiento efec-
tivo en pesos en 2024 es de -6.79% y -17.16% en dólares. En EU, todos los índi-
ces subieron: el Dow Jones lo hizo en 1.27%, el Nasdaq en 1.40% y el S&P 500 
en 1.45%. Así, en lo que va de 2024, el Dow Jones gana 9.25%, el Nasdaq 
19.10% y el S&P 500, 18.13% a mediados del octavo mes del año.
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