
Volumen XX, Año 19, Núm. 1085 02 de septimbre del 2024

AGRESIVO  4.43 
COnSERVADOR  1.43 
PROMEDIO FOnDOS        1.14

 Promedio Portafolios

Portafolios de 
Tendencias

Bolsas de EU suben, México cae; el IPC cierra en 51,985.87 
unidades, pierde 22.07%, medido en dólares en 2024

 Rendimientos

                                                                                      Acumulados 2002 - 2023                           En el 2023 
Cetes                                                                                                      266.41%                                  7.40% 
Dólar                                                                                                      115.09%                                17.29% 
Inflación                                                                                                 169.28%                                  2.78% 
IPC                                                                                                         863.11%                                 -9.41% 
Oro                                                                                                         808.99%                                21.88% 
Portafolios de Tendencias                                                                                                                        4.43% 
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El Espíritu es Fuego  
Proberviario 

 
Conforme avanza la reforma al Poder Judicial, la BMV cae y ya perdió -2.81% 

la semana pasada, y ahora se quedó por debajo de los 52,000 puntos. Bajó -2.81% 
en pesos y -5.93% en dólares, para cerrar en 51,985.87 unidades. En el año, 
baja en pesos -9.41% y en dólares -22.07% por la depreciación cambiaria. En el 
caso de nuestros portafolios, el Conservador sube en lo que va del año 1.43%, 
el Agresivo 4.43% y el Estratégico pierde -1.32%, todos con mejor desempeño 
que el mercado. 

 
Resultados divergentes 

En EU las Bolsas de Valores reaccionaron de forma positiva a los datos eco-
nómicos que se conocieron la semana pasada.  

En el segundo anuncio sobre el crecimiento del PIB de EU en el segundo tri-
mestre del año (2T24), el incremento de la actividad económica se ajustó a 3.00%, 
lo que da espacio a la FED para no bajar de forma apresurada su tasa de referencia 
el 18 de septiembre.  

Al cierre de esta edición, los mercados dan una probabilidad de 70% de un 
ajuste de 0.25% en la tasa de referencia de EU y sólo 30% considera que la baja 
será de 0.50%. Los futuros muestran cierta confianza en que es posible un aterri-
zaje suave de la economía y evitar una recesión importante en 2025. 

Un punto a destacar es que el mercado cree que la FED bajará su tasa también 
en la reunión del 7 de noviembre y en la del 18 de diciembre. En Tendencias, 
consideramos que sólo lo hará en diciembre, pero mantendrá el paso en 2025. 

Otro dato que se conoció la semana pasada fue la medición de la inflación a 
través de la encuesta sobre precios al consumidor, PCE, que es el favorito de la 
FED. Se ubicó en 2.6% en los últimos 12 meses, pero el dato que más llamó la 
atención fue que al anualizar el último trimestre, ya se ubica por debajo de 2.00%. 

Es decir, si la trayectoria de bajos precios mundiales de bienes continua y los sa-
larios no suben mucho, podríamos ver una inflación alrededor de 2.0% en el se-
gundo semestre del próximo año. 

Normalmente buenas cifras, que indican bajas futuras en la tasa de la FED, 
fortalecen al peso frente al dólar, ya que la brecha entre las tasas de interés seguirá 
siendo elevada, y menores tasas en dólares provocan que los inversionistas vol-
teen a ver mercados emergentes, como el de México, para invertir.  

En esta ocasión eso no sucedió. El Tipo de Cambio, que concluyó hace dos 
semanas en 19.1140 al mayoreo, terminó agosto en 19.7040, conforme avanzan 
las posibilidades de que se concrete la reforma al Poder Judicial y la desaparición 
de órganos autónomos, a pesar de que están señalados y comprometidos en el T-
MEC, como es el caso del IFT, COFECE, CRE y CNH. 

En consecuencia, no podemos extrañarnos al ver que, en lo que va del año, la 
BMV ha perdido en dólares 22%, una quinta parte de su valor, conforme los ca-
pitales especulativos se alejan del mercado nacional, a la espera de conocer las 
nuevas reglas y la nueva arquitectura de negocios que se pretende imponer en 
México de forma muy acelerada. 

Los cambios que se pretenden afectan a todas las industrias, ya que todas usan te-
lecomunicaciones y energía, y todas dependen del Poder Judicial para poder operar. 
Perspectivas: 

El IPC registró su máximo histórico intradía el 7 de febrero al llegar a 
59,020.55 unidades, además de tener su máximo histórico de cierre al registrar 
58,711.87 unidades. El 23 de agosto terminó en 51,985.872 puntos, con una baja 
semanal -2.81% en pesos y -5.93% en dólares, por lo que su rendimiento efectivo 
en pesos en 2024 es de -9.41% y -22.07% en dólares. En EU, el Dow Jones subió 
0.94%, el Nasdaq perdió -0.92% y el S&P 500 se incrementó de forma marginal 
en 0.24%. En lo que va de 2024, el Dow Jones gana 10.28%, el Nasdaq 18.00% 
y el S&P 500, 18.42% al finalizar agosto, y a la expectativa de lo que pueda 
venir en septiembre. 
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