Datos relevantes

Concepto 2AGO'24
Peso/dolar $19.38
Doélar/Euro USD 1.09
Yuan USD 7.16
TIIE 28 dias 11.25%
PIB Mx 2T24 (MdeP) 33,833,475.7
Deuda Total (Jun'24 MdeP) 16,966,803.7
Mezcla de export. USD 68.97

Reservas USD 221,725.3
USD 93,155.18

35.059,402

Inv.Ext. (Bonos)
Deuda EU. (Billones)

PRONOSTICOS

Inflacion de julio 0.50- 0.80%
Inflacion en el 2024 3.00 — 5.00%
Inflacion en el 2025 3.00 — 5.00%
PIB 2024 1.00 — 2.00%
PIB 2025 1.00 — 2.00%
Cetes 28 dias 10.00 —11.50%
Dolar 16.00 —20.00
Dolar Prom. 2023 17.7296
Dolar Prom. 2024 17.3041

BASES PARA LA TOMA
DE DECISIONES ESTA
SEMANA

TENDENCIAS EN LOS MERCADOS
Exportaciones caen...

FINANZAS E INVERSIONES
Horizonte Financiero. La disyuntiva
de Banxico.

Crédito. FED y Banxico no bajaran su
tasa en agosto, en septiembre muy pro-
bablemente.

Délar. Cierra en 18.4630 pesos.
Inversiones. El oro en 2,467.90 ddlares
la onza. Euro cierra en 1.0911do6lares. El
dolar en 19.1650 pesos. La BMV con-
cluy6 en 52,242.38 puntos.

Emisoras al segundo trimestre de 2024.
La depreciacion cambiaria afecta a las
emisoras y a Pemex.
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Informe semanal para la direccion de empresas

Meéxico se estanca, EU avanza

» China afecta precios del petroleo

El PIB de México avanz6 0.2% en
el segundo trimestre de 2024 (2T24).
Por su parte, la economia estadouni-
dense crecid 0.70% en su comparacion
trimestral. Mientras que México se es-
tanco, EU acelerd un poco.

En el 2T24, con cifras ajustadas por
estacionalidad, el INEGI estima que el
PIB habria crecido 0.2% en términos re-
ales respecto al 1T24. En términos
anuales, mientras que hace seis meses la
economia nacional crecia a un ritmo por
encima de 3.0% anual, ahora lo hace a
1.1%. Se trata de un freno muy impor-
tante.

Por sector, en su comparacion tri-
mestral, el PIB oportuno de las activida-
des secundarias y terciarias crecio 0.3%
cada uno, lo que da un crecimiento
anualizado apenas por encima de 1.0%
anual. Por su parte, el de las actividades
primarias bajo 1.7 %. El sector primario
es altamente volatil y representa muy
poco dentro del PIB nacional.

A tasa anual es donde podemos ob-
servar una tendencia muy preocupante.
La estimacion oficial del PIB indica un
crecimiento de 1.1% en términos reales.
Por actividad economica, la variacion
fue la siguiente: las terciarias incremen-
taron 1.7%, las secundarias 0.5%, y las
primarias bajaron 2.2 por ciento.

A partir del 2T22, cuando el PIB
crecid en términos anuales a tasa de
4.65%, el mismo se ha reducido trimes-
tre a trimestre, a pesar de que en los ul-
timos 6 meses, de acuerdo con las cifras
oficiales, la deuda publica ha subido en
1.1 billones de pesos, que equivalen a
3% del PIB nacional. Y ni asi se ha re-
vertido la desaceleracion del PIB.

EU acelera

Por su parte, el PIB estadounidense
se aceler6 mas de lo previsto en el
2T24, lo que demuestra que la de-
manda esta resistiendo el lastre de unos
costes de endeudamiento mas elevados.

La distancia entre México y EU
se amplié este sexenio

La economia nacional
se desacelero con fuerza

PIB Constante: México y Estados Unidos
(indice base 4T18 = 100)
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El PIB aumento a una tasa anualizada
del 2.8%, tras subir 1.4% en el periodo
anterior, segun la primera de tres esti-
maciones del Gobierno. El principal
motor de crecimiento de la economia,
el gasto personal, aument6 2.3%, tam-
bién por encima de las previsiones.

Aunque el ritmo de crecimiento
econdmico ha repuntado respecto al
1T24, las cifras siguen representando
una moderacion con relacion al 2023,
El gasto de los consumidores y la acti-
vidad econémica en general se han
desacelerado debido a las elevadas
tasas de interés actuales. Este menor
crecimiento ha provocado, a su vez,
una ralentizacion de la inflacion, que
ya se encuentra en niveles de 3.0% y
bajando.

Segun el informe oficial de la Ofi-
cina de Analisis Economico (BEA, en
sus siglas inglesas), el gasto de los
consumidores se vio impulsado, sobre
todo, por el repunte en la compra de
bienes, como automoviles y mobilia-
rio. El avance fue mas moderado
desde el punto de vista del gasto en
servicios, siempre en comparacion con
el 1T24.

A su vez, respecto al arranque del
afio, entre abril y junio el gasto pu-
blico contribuyé mas al PIB, impul-
sado por el gasto en Defensa. La in-
version inmobiliaria, en cambio, restod
crecimiento por primera vez en un
afno. El motivo es que las altas tasas
hipotecarias frenaron la venta de casas
y las nuevas construcciones.

La inversion empresarial, por su
parte, crecid al ritmo mas rapido en
casi un afio, liderada por el mayor
avance en bienes de equipo desde prin-
cipios de 2022. Un informe separado
muestra que los pedidos realizados a
fabricas estadounidenses para equipos
empresariales, excluyendo aeronaves y
Defensa, aumentaron en junio al ma-
ximo desde principios del 2023. Es una

senal de que este gasto seguira contri-
buyendo al crecimiento en los proxi-
mos meses, liderado por inversiones
multimillonarias para la produccion de
chips, asi como de equipos de todo tipo
para ganar la carrera de la inteligencia
artificial.

Nuevamente, el poder de la innova-
cion saca adelante a EU y le da un res-
piro a su gobierno, que podra no subir
tanto su emision de deuda en los pro-
ximos afos y regresar a la sostenibili-
dad de la misma.

Mientras que EU sigue apostando
por la libre empresa y la reduccion del
papel del Estado en la economia, en
Meéxico, malas decisiones han ahuyen-
tado inversiones, que podrian ser muy
productivas, y han reducido los niveles
de compenetracion que podria tener
con EU en este momento, y aprove-
char su crecimiento.

China afecta el precio del petroleo

Durante 30 afios, el fuerte creci-
miento industrial y de su mercado in-
terno ha hecho de China el principal
motor del aumento de la demanda de
petroleo a nivel mundial, mientras que
en EU y Europa, su consumo se ha
mantenido relativamente estable al
mejorar la eficiencia de motores y pro-
Ccesos.

Sin embargo, el mercado esta cam-
biando rapidamente conforme entran
mas autos eléctricos. Las importacio-
nes de petroleo crudo de China caye-
ron 11% en junio desde un maximo
histérico de junio de 2023, en medio
de una demanda de combustible y me-
nores tasas de funcionamiento en refi-
nerias independientes.

En la primera mitad de 2024, las
compras de crudo también bajaron
2.3% en comparacion con la primera
mitad del 2023, seglin datos de la Ad-
ministracion General de Aduanas de
China citados por Reuters.

En junio, las importaciones de
crudo en el mayor importador de pe-
troleo del mundo se situaron en 11.3
millones de barriles diarios (mBd).
Aunque esto fue ligeramente superior
a las importaciones en mayo de 11.06
mBd, estuvieron 1.3 mBd por debajo
del volumen de importacion historico
de 12.67 mBd establecido en junio de
2023, segun los datos.

China es actualmente el principal
mercado de autos eléctricos nuevos en
el mundo. Cada 20 autos eléctricos
que se venden, elimina el uso de 1 ba-
rril de crudo, por lo que la venta de 10
millones de autos eléctricos este afio
en China reduce de forma significativa
su consumo de petroleo, al igual que
lo hace en Europa y, en menor medida,
en EU, donde solo el 10% de los autos
nuevos que se venden son eléctricos.

La OPEP se reuni6 la semana y se-
nalé que podria ya no reducir sus re-
cortes de 2 mBd, sino que incluso po-
dria aumentarlos si el petrdleo, que
cerrd en 73 dolares este 2 de agosto,
sigue bajando, lo que es probable por
la desaceleracion de la economia euro-
pea, estadounidense y china.

Ahora, el tope de consumo de pe-
troleo a nivel mundial podria no ser
hasta el trienio de 2027 a 2030, sino
incluso antes, por lo que la OPEP es
probable que aumente sus recortes, y
cuando ya no pueda, podria incluso
tomar la postura contraria, como lo
hizo en 2014, y aumente su produc-
cion, lo que tiraria el precio del crudo,
sacando a los productores menos com-
petitivos del mercado, pero provo-
cando un fuerte hueco en las finanzas
de México, Rusia y varios paises pro-
ductores.

Perspectivas:
Meéxico se estanco y EU acelero en
el segundo trimestre del ario. m
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ANALISIS DE LA INDUSTRIA

HORIZONTE INDUSTRIAL

EU se debilita

Finalmente, el mercado laboral es-
tadounidense empieza a mostrar sig-
nos de cansancio o debilidad en la crea-
cion de empleos. Durante julio s6lo
cre6 114,000 plazas no agricolas, muy
por debajo del promedio historico de
180,000. Por esta razén, en una en-
cuesta por separado, la tasa de desem-
pleo subié y se ubicé en 4.3 por
ciento.

Por sectores, la atencion sanitaria
lidero la creacion de empleo al anadir
55,000 puestos, seguido por la cons-
truccion con 25,000 plazas, el go-
bierno con 17,000 y el transporte y el
almacenamiento con 14,000. En cam-
bio, el sector de servicios de informa-
cion registrd una pérdida de 20,000

Ahora bien, el crecimiento de los
salarios —una medida importante para
medir las presiones inflacionarias—
desacelerd hasta alcanzar una tasa
anual de 3.6%, frente al 3.9% de junio.
En términos mensuales, los salarios
aumentaron 0.2%, por debajo del
0.3% observado en junio.

Una menor creacion de empleos en
EU es una mala noticia para la econo-
mia nacional, sobre todo para el sector
exportador, pero deja la puerta abierta
para que la FED baje su tasa en 0.25%
el 18 de septiembre.

EU: vivienda cae

A pesar de la expectativa de me-
nores tasas de interés hipotecarias en
los proximos 18 meses, la venta de

nado en EU, ya que la economia, en
general, se ha desacelerado de forma
importante. Una vez que la FED baje
su tasa, es probable que el sector
construccion retome el rumbo ascen-
dente.

Las ventas de viviendas nuevas dis-
minuyeron 0.6% en junio, al pasar de
621,000 unidades colocadas en mayo
a 617,000, inform6 Census Bureau. El
precio promedio de las ventas de casas
nuevas se ubicd en 417,300 dolares.

Respecto a la venta de vivienda
usada, disminuyeron 5.4% mensual en
junio al ubicarse en 3.89 millones de
unidades, informo6 National Associa-
tion of Realtors (NAR). En este mo-
mento, las casas permanecen en el
mercado un poco mas de tiempo y los

plazas. viviendas usadas y nuevas se ha fre- vendedores reciben menos ofertas.
PRODUCC'O"('TM'N'IERdOM)ETALURG'CA Mineria rebota, pero volvio a caer
oneladas
Mineral Mayo \{)ariacién Serie |:Pr°du°°i-6" Nl'i“eror;Etalurgic'ac—Ciclo

Plomo 21042,336 20122‘,1:122 % a(?g_asl) oo - Del:i:::.s‘::m I oTendencia.cic.o
Cobre 42,835 37,501 (12.5)
Azufre 20,558 18,583 (9.68) °2
Yeso 557,707 528,479 (5.2)
Pellets de fierro 466,913 446,527 (4.4) 84
Oro* 5,632 5,463 (3.0)
Plata* 349,726 344,500 (1.5) 7e
Carbon no coquizable 36,611 36,067 (1.5)
Fluorita 95,892 98,334 2.5 68
Zinc 28,814 41,292 43.3
*/Kilogramos. P/Cifras preliminares. Fuente: INEGI. 0 1

Proyecciones Multianuales de Tendencias

Datos estimados a partir del 2024

2020 2021 2022 2023 2024 | 2025 | 2026 | 2027

PIB Incr Real en Pesos (8.62) 5.74 3.95 3.23 1.00 -2.00 1.00 -2.00 1.00 -3.00 1.00 -3.00

Empleos creacion anual 716,665 846,416 752,748 651,490 600,000 550,000 550,000 550,000
Tasas locales

Inflacion Consumidor 3.15 7.36 7.82 4.66 3.00-5.00 3.00 -5.00 3.00-5.00 3.00-5.00
Cetes 5.32 443 7.67 11.10 9.00 -11.00f 9.00-11.00] 9.00-11.00y 9.00-11.00
TIE 5.71 4.62 7.92 11.40 9.75-11.75) 9.75-11.75]) 9.75-11.75] 9.75-11.75
Sueldos y Salarios 4.86 4.97 6.05 7.60 5.00 - 7.00 5.00 - 7.00 5.00 -7.00 5.00 - 7.00
Tipo de Cambio

Promedio 21.49 20.29 20.11 17.73 16.00 - 22.50417.00 -22.00 J17.00 -22.00]17.00 - 22.00

Fin del Periodo 19.95 20.51 19.51 16.97 16.00 - 22.50{17.00 - 22.00 |17.00 -22.00]17.00 - 22.00




ANALISIS DE LA INDUSTRIA

El precio medio de las viviendas en
junio fue de 426,900 dolares, una cifra
récord que se ubico 4.1% por arriba
de lo reportado a junio de 2023. Un in-
cremento en precio por encima de la
inflacion, pero nada espectacular. En
su comparacion anual, las ventas de
inmuebles usados bajaron 5.4% el mes
pasado frente al mismo de 2023,
cuando se colocaron 4.16 millones de
unidades.

Construccion en México

Por sexto mes consecutivo, la cons-
truccion cayd en mayo respecto a abril.
Esta actividad fue el motor del creci-
miento del PIB en 2023, pero la con-
clusion de las obras emblematicas de la
actual administracion disminuye los re-
cursos canalizados al sector, sin que
hasta el momento, la iniciativa privada
haya decidido invertir en construccio-
nes y servicios aledafos.

De acuerdo con diversos reportes
periodisticos, el AIFA sigue sin despe-
gar como una opcidn para los usuarios
del AICM, por lo que sus locales siguen
vacios; y el Tren Maya, ademas de las
fallas persistentes que tiene, en prome-
dio lleva entre 30 y 50 visitantes diarios
a Chichén Itza, a donde normalmente
llegan entre 4,000 y 5,000 en promedio.
Los turistas prefieren usar los servicios
de transporte como camiones y camio-
netas que pasan directo a su hotel.

El INEGI reporta que, a tasa anual
y con cifras desestacionalizadas, el
valor real de produccion de las empre-
sas constructoras subi6 4.8% vy las re-
muneraciones medias reales 5.9%. El
personal ocupado total retrocedio

0.6% vy las horas trabajadas 1.4%, en
mayo de este afio.

Como lo muestra la grafica exclu-
siva de Tendencias, en los proximos
meses la construccion reportara fuertes
caidas, conforme la base de compara-
cion muy baja del primer semestre de
2023 se esfume y se deban comparar
las cifras con el segundo semestre de
2023, que fueron muy altas.

Por estados, las cifras del INEGI
sefialan fuertes avances en Nuevo
Le6n, donde la fiebre del nearshoring
impulsa la edificacion de vivienda,
centros comerciales, hospitales y es-
cuelas. Y aunque Tesla ya cancel6 su
inversion, el gobernador Samuel Gar-
cia insiste en que llegaran por lo menos
15 empresas de todos los tamafios en
los proximos 18 meses a su entidad,
pero no hay nada en concreto.

Otras entidades con crecimiento en
edificacion importante son Chihuahua,
Baja California, Jalisco, Estado de
México, Ciudad de México, Coahuila,
Querétaro, Quintana Roo y Yucatan,
entre los mas importantes. Un dato re-
levante es que mientras los encargados
del Tren Maya dicen que ya termina-
ron las obras en Campeche, el estado
sigue reportando alzas en este indica-
dor de 7.5% anual, ademas de Nuevo
Leon, y Yucatdn y Quintana Roo,
donde siguen las obras.

Otro punto que resalta es que en
petréleo, el INEGI insiste en que la ac-
tividad sigue creciendo en Tabasco al
28.4%, a pesar de que ya concluyo la
construccion de la Refineria de Dos
Bocas, asi como en Campeche con
22.4 por ciento.

Mineria repunta

Después de un largo bache de 12
meses, la actividad minera nacional
repunta, aunque registra cifras por
debajo de las obtenidas en abril de
2024.

De acuerdo con las cifras oficiales
del INEGI, en mayo de 2024 el in-
dice de volumen fisico de la produc-
cién minerometalurgica del pais (refe-
rida a las actividades de extraccion,
beneficio, fundicion y afinacion de mi-
nerales metalicos y no metalicos) dis-
minuy6 2.6% a tasa mensual y 2.7% a
tasa anual.

En mayo de 2024, la produccion
minerometalirgica cayd 2.5% a tasa
anual. A su interior, bajo la produccion
de plomo, cobre, azufre, yeso, pellets de
fierro, oro, plata y carbon no coquiza-
ble. Por el contrario, aument6 la de
fluorita y zinc, principalmente, que
crecio a tasa de 43.3%, y ello permitio
reportar cifras no tan malas.

La mineria sigue muy afectada por
la crisis inmobiliaria de China, lo que
ha reducido la demanda mundial de
una gran cantidad de materiales y ha
bajado sus precios mundiales, lo que
explica este comportamiento.

Perspectivas:

La proxima reduccion de tasas de
interés permitird que se promueva la
construccion en EU, lo que es una
buena noticia. El empuje que hoy
vemos en el Norte del pais, podria po-
nerse en duda si Trump gana en no-
viembre, aunque las ultimas encuestas

dan un empate, por el momento.
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Tendencias

en los mercados

Caen exportaciones en junio

En junio de 2024 el valor de las exportaciones de mercan-
cias fue de 48,871 mdd, monto inferior en 5.7% al de junio
de 2023. Dicha tasa fue resultado de disminuciones de 4.4%
en las exportaciones no petroleras y de 26.8% en las petrole-
ras. Al interior de las primeras, las dirigidas a EU bajaron
5.3% a tasa anual, y las canalizadas al resto del mundo, 0.1
por ciento.

En el primer semestre del afio el valor de las exportaciones
totales sum6 299,387 mdd, que significd un crecimiento
anual de 2.6%. Dicha tasa se derivo de la combinacion de un
crecimiento de 3.1% en las exportaciones no petroleras y de
una caida de 5.7% en las petroleras.

Exportaciones de junio

Las exportaciones de productos manufacturados de junio
llegaron a 43,766 mdd, lo que represent6 una reduccion anual
de 4.9%. Las disminuciones mas importantes se observaron
en las exportaciones de alimentos, bebidas y tabaco en
12.1%, de equipo profesional y cientifico en 8.4%, de equi-
pos y aparatos eléctricos y electronicos 8.1%, y de productos
automotrices por 1.4%. A su vez, la caida anual de las expor-
taciones de productos automotrices fue resultado de un retro-
ceso de 1.8% en las ventas canalizadas a EU y de un
incremento de 0.6% en las dirigidas a otros mercados. La
falta de nuevas plantas automotrices en México se nota.

Respecto a las exportaciones petroleras, sumaron 2,115
mdd. Este monto fue resultado de 1,734 mdd de ventas de
petrdleo crudo y 380 mdd de exportaciones de otros produc-
tos petroleros. En ese mes, el precio promedio de la mezcla
mexicana de crudo de exportacion se situd en 73.39 dolares
por barril, cifra menor en 1.00 ddlar respecto a la del mes pre-
vio, pero mayor en 7.63 dolares en relacion con la de junio
de 2023. En cuanto al volumen de crudo exportado, se ubicod
en 788,000 barriles diarios, nivel inferior al de 930,000 ba-
rriles diarios de mayo y a 1.237 millones de barriles diarios
de junio de 2023. Aun cuando Dos Bocas no ha entrado en
operacion, la orden es refinar mas petréleo en México, lo que

le provoca mas perdidas a Pemex y se aleja del millon de ba-
rriles de crudo exportados diario.

Finalmente, el valor de las exportaciones agropecuarias y
pesqueras fue de 1,775 mdd, monto que implicé una dismi-
nucion anual de 3.8%. Las caidas mas importantes se regis-
traron en las exportaciones de fresas frescas en 45.6%, de
melon, sandia y papaya 31.4%, de legumbres y hortalizas
frescas 20.5%, de frutas y frutos comestibles en -19.7%, y de
uvas y pasas -12.1%. En contraste, las alzas anuales mas re-
levantes se presentaron en las exportaciones de ganado va-
cuno al incrementarse en 60.0% y de aguacate 5.8%. Las
exportaciones extractivas se ubicaron en 1,215 mdd, con un
avance de 14.6 por ciento.

Importaciones de consumo suben

Las importaciones de bienes de consumo fueron de 6,718
mdd, cifra que se tradujo en un retroceso anual de 4.8%; dicha
tasa fue resultado de una disminucion de 47.8% en las importa-
ciones de bienes de consumo petroleros (gasolina y gas butano
y propano) y de un alza de 4.7% en las de bienes de consumo
no petroleros. En los tltimos 12 meses, las importaciones de
consumo no petroleras han subido de forma muy importante y
llegan a 77,697 mdd, cuando en junio de 2023 eran de 62,257
mdd y en junio de 2022 registraban 51,835 mdd.

A futuro

La desaceleracion de la manufactura estadounidense le cobra
factura a las exportaciones nacionales. A su vez, la decision de
incrementar la refinacion de crudo en territorio nacional reduce
las exportaciones de crudo, y ha bajado un poco las importacio-
nes de gasolina, pero ha elevado mucho las pérdidas de Pemex.

Perspectivas:

Se prenden las alertas en el sector exportador nacional,
que se habia convertido en un motor de crecimiento cons-
tante, pero ahora se estanca de forma importante, principal-
mente en manufacturas. u



FINANZAS E INVERSIONES

ESTIMACIONES PROPIAS DE TENDENCIAS

Inflacion mensual (Julio) 0.50-0.80%
Inflacion 2024 (anual) 3.00-5.00%
Inflacion 2025 (anual) 3.00-5.00%
PIB 2024 (anual) 1.00 -2.00%
PIB 2025 (anual) 1.00-2.00%

Cetes 28 (2024) 9.00-11.00%

Cetes 28 (2025) 9.00-11.00%
Tipo de Cambio 2024 16.00 -22.50
Tipo de Cambio 2025 17.00 -22.00
INDICADORES FINANCIEROS
1 INFLACION

Inflacion de Junio en México 0.378%
Inflacion Mx acumulada 2024 1.678%
Inflacion de Junio en EU (0.056%),
Infacion EU acumulada 2024 1.395%]
Dif Inflac Acumulada en el 2023 Mx vs EU (0.278%)
Inflacion Mex en los

{iltimos 12 meses (Junio) 4.976%)
Inflacion de EU en los

Ultimos 12 meses (Junio) 2.976%

Brecha inflacionaria dlt 12 meses (puntos porcentuales) (1.906%)
2 EL PESO
Tipo de cambio Compra Venta
Bancario-Ventanilla $17.950 $19.400
Interbancario 48 hrs-Banxico $19.362 $19.377
Délar Hoy vs Délar
Dic 29 - 2023 $15.800 $17.200
Diferencia 12.791%
Sobreval o Subval Hoy frente Dic 12.477%
3 INDICADORES DE REFERENCIA

Tasa primaria de Cetes (') 28 dias 10.970%f
Costo Porcentual Promedio (Julio) 8.570%]
Tasas de Interés Interbancarias

Equilibrio (TIIE) 28 dias 11.245%)

Equilibrio (TIIE) 91 dias 11.393%f

Indice BMIV 52,042.38
Crecimiento Acumulado 2024 (8.964%)
Prime Rate EE.UU. 8.500%)
Libor (dolares, tres meses) 5.504%|
Crecimiento anual M1(*) (a Junio 2024) 5.800%]
Crecimiento anual M4(*) (Junio 2024) 5.600%
Financiamiento bancario
empresarial (a Junio 2024) 6.500%
Crecimiento Anual Captacion en Bancos 3.000%

19-jul-24 26-jul-24

Base monetaria (A)

(millones pesos) 3,044,317 3,030,527
Reservas internacionales (B)

(millones de dolares) $221,621 $221,725
Crédito interno neto (A-B en pesos)

(millones de pesos) (81,022,434)  ($1,126,823),

(1) Rendimiento anual ofrecido por el Banco de México
a los intermediarios financieros.

(z) M1 = Billetes y monedas en poder del ptblico mas
cuentas de cheques.

(3) M4 = Suma de todos los agregados monetarios. El
dinero en su definicion mas amplia incluyendo

instrumentos financieros de corto y largo plazos.

HORIZONTE FINANCIERO
Banxico, en la disyuntiva

Banxico, a diferencia de la FED, no
tiene un mandato dual. Es decir, mientras
que la FED debe promover el creci-
miento econdmico y el control de precios,
Banxico debe preocuparse por la infla-
cion. Pero, voces al interior de la autori-
dad local, insisten en que deberia bajar su
tasa de referencia esta semana al haber
bajado la inflacion subyacente a 4.00%
en junio, y de esta forma promover el cre-
cimiento econémico nacional.

En la reunion anterior, donde Ban-
xico no bajo su tasa de referencia, el ar-
gumento que esgrimieron dos de sus
integrantes que cambiaron la balanza al
final, fue la preocupacion de un posible
contagio de la inflacién general a la
subyacente, al considerar que el alza en

frutas y verduras, si bien podria ser pro-
ducto de la volatilidad por el clima y
otros factores, también podria contagiar
a la inflacion subyacente conforme los
mayores costos de la comida afectan
otras cadenas productivas y al sector
servicios. La situacion, lejos de haber
mejorado desde la reunion anterior, ha
empeorado, por lo que no hay razon al-
guna para que esos integrantes cambien
de opinion este 8 de agosto.

Sin embargo, aunque Banxico no re-
duzca su tasa en agosto, es muy probable
que si lo haga en septiembre, después de
que la FED mueva su tasa el 18 de sep-
tiembre. En ese momento ya conocere-
mos en México la conformacion del
Congreso de la Unidn, y si realmente
Morena puede o no cambiar la Constitu-
cion.

EXPECTATIVA INFLACIONARIA
FECHA INFL. INFL. INFL.
ENCUESTA 2024 2025 2026
23-ene-24 4.16 3.84 3.89
07-feb-24 4.40 4.02 4.54
21-feb-24 4.29 3.76 3.89
06-mar-24 4.18 3.77 3.90
21-mar-24 4.22 3.78 3.82
08-abr-24 4.53 4.44 4.56
23-abr-24 4.16 3.77 3.89
08-may-24 4.17 3.76 3.89
22-may-24 4.27 3.77 3.89
06-jun-24 4.26 3.77 3.89
23-jun-24 431 3.86 3.89
08-jul-24 4.32 3.84 3.89
23-jul-24 4.50 3.85 3.91
Metas oficiales de inflaciéon

Aiio Cierre

2020 3.15%

2021 7.36%

2022 7.82%

2023 4.66%

Fuente: Infosel

VALOR DIARIO DE LA UDI
Fecha Valor
26 de Julio 8.186576
27 de Julio 8.190200
28 de Julio 8.193826
29 de Julio 8.197453
30 de Julio 8.201082
31 de Julio 8204712
1 de Agosto 8.208344
2 de Agosto 8211977
3 4 Agosto 8215613
4 de Agosto 8219249
5 de Agosto 8.222888
6 de Agosto 8226528
7 de Agosto 8230169
8 de Agosto 8233813
9 de Agosto 8237457
10 de Agosto 8241104
Fuente: Banco de México

Tasas de Interés de Deuda Privada
Por ciento anual

2022 2023 2024 Var. en pts.
porcentuales
Dic. Dic. Mar. Abr. May. Jun. May.24-Jun.24
Valores Privados/1
Corto Plazo/2 10.78 11.66 11.55 11.43 11.37 11.32 (0.05)
Mediano Plazo/3
En pesos 11.16 11.32 11.34 11.84 11.71 11.74 0.03
A tasa fija 10.78 10.64 10.83 11.61 11.35 11.40 0.05
A tasa variable 11.86 12.56 12.29 12.27 12.36 12.36 0.00
En udis 6.20 6.46 7.09 7.58 7.39 7.36 (0.03)

1/Valores emitidos en el pais porempresas e instituciones financieras nobancarias. 2Tasa promedio
ponderada de las colocaciones de deudaprivada, a un plazo de hasta un afo, expresadaen curva de
28 dias. Incluye unicamente certificados bursatiles..3/Rendimiento al vencimiento promedio ponderado
de las emisiones en circulacién, con un plazo mayora un afio, al cierre del mes. Fuente: Banco de
México con informacién proporcionada por VALMER e Indeval.




FINANZAS E INVERSIONES

HORIZONTE CAMBIARIO
Al cierre de esta edicion, el peso
frente al dolar escala hasta 19.1750 al

fiesta debilidad de las finanzas publicas
por la caida en el precio del petrdleo a
nivel mundial, y una menor recaudacion

PRECIOS DE LA MEZCLA MEXICANA
DE PETROLEO DE EXPORTACION
(dolares por barril)

mayoreo. Hay quienes sefialan que es esperada en el segundo semestre del afio, e aoeive (le‘:)
por la debilidad del dolar debido a sus que seria compensada con una mayor
datos de empleo, pero eso fortaleceria al emision de deuda publica. —y e ———
, i . , Ene-24 6931 7130 (1.99)
peso. Mas bien, hay temores por lo que El petréleo WTI cierra en 73.50 d6-  |gep04 71.86 7130 056
se pueda presentar y aprobar en el Con- lares el barril, mientras que el oro sube |Mar-24 75.13 7130 383
de 1a Unié , i hasta 2.469.80 dol 1 Abr-24 77.86 7130 6.56
greso de la Union, asi como una mani- asta 2, . olares la onza. May-24 7411 7130 581
Jun-24 73.50 7130 220
- Jul-24 7475 7130 3.45
LEERECIECIDNRIENS TR Inversiones en Délares Ago24 70.23 71.30 (1.07)
DEL TIPO DE CAMBIO — -
SPOT A LA VENTA COt‘Z?C{O“eS Interbancarias 2012 (promedio)  101.09 84.90 16.19
Rendimiento anual 2013 (promedio)  99.13 86.00 13.13
Fecha Variacién Cierre 2014 (promedio)  88.06 89.00 (0.94)
%) pesos/dls. Plazo Tasa 2015 (promedio)  44.36 79.00 (34.64)
2016 (promedio)  35.90 50.00 (14.10)
2017 (promedio)  46.45 42.00 4.45
0,
Qii2s 4'510”’ IERI02, 1 mes 5.54% 2018 (promedio)  62.04 48.50 13.54
Nov.23 (3-82%) 17.409 3 meses 5.29% 2019 (promedio)  56.08 55.00 1.08
Dic-23 (1.14%) 17.210 X 2020 (promedio)  35.82 49.00 (13.18)
Enc-24 (0.75%) 17.080 6 meses 4.88% 2021 (promedio)  64.72 42.10 2262
Feb-24 0.15% 17.106 2 afios 3.88% 2022 (promedio)  89.40 55.10 3430
Mar-24 (1.74%) 16.809 5 afios 362% 2023 (promedio)  71.25 67.00 425
N 369 2024 (promedio 73.76 7130 246
Abr-24 036% 16.870 10 afios 3.80% ® )
May-24 0.01% 16.871 N o
Jun-24 8.52% 18308 30 anos 4.11% Fuente: Infosel
Jul-24 (0.68%) 18.184
Ago-24 525% 19.139
(tasa de interés anual)
Paridad Prom 2018 19.2385 Esta 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21
Paridad Prom 2019 19.2599 Semana
Ll PP PR szczg d o DINERO 10.97% 11.26% 10.10% 5.49%

. etes ias . o . o . 0) E 0)
Paridad Prom 2021 202980 Cetes 91 dias 11.13% 1127% 10.70% 5.87%
Paridad Prom 2022 20.1237 Papel Comercial a 28 dias 11.72% 12.01% 10.85% 6.24%
Paridad Prom 2023 17.7378 Papel Comercial 291 dias 11.88% 12.02% 11.45% 6.62%
Paridad Prom 2024 17.3519 Obligaciones 12.22% 12.51% 11.35% 6.74%
Depreciacion 2000-2006 15.42% indice Inmex y BMV Fibras
Depreciacion 2007-2012 20.45% Inmex 3271.76 3,521.60 2,980.07 3,296.11
Depreciaci()n 2000-2006 15.42% BMV Fibras 252.61 292.66 239.38 229.63
Depreciacion 2007-2012 20.45% OTRAS INVERSIONES
Depreciacion 2013-2018 50.63% Metales preciosos (dolares por onza en Londres)

Depreciacion 2019-2022 4.60% Oro (do6lares/onza) 2,444.10 2,062.20 1,813.75 1,805.85
Depreciacion 2019-2024 (9.81%) Plata (d6lares/onza) 28.66 23.78 22.83 23.09
BANCARIAS
T — T-Bills de E.U.A. a 30 dias 5.54% 5.60% 4.12% 0.06%
las negativas una apreciacion del peso. T-Bills de EUA a 90 dias 5.29% 5.40% 4.42% 0.06%
DIVISAS Y METALES C Las Mejores Tasas Nominales Futuros del Peso CME
esos
P Entre 250,000 y 500,000 pesos Mes Pesos por ddlar
Compra Venta Perso-na‘s fisicas y morales ago-24 192382
Doélar EU 17.95 19.40 Rendimientos anuales sep-24 193199
Euro 20.40 2130 7 dias dic-24 19.4363
Libra Esterlina 23.95 25.00 Cibanco 530% mar-25 19.8728
Yen Japonés 0.12 0.13 BanBajio 4.19% jun-25 20.1532
i Banorte
Franco Suizo 21.80 22.75 i Forward Teorico Dolar
Délar Canada 13.25 1425 28 dias
Cibanco 8.00% Fecha Forward
Metales Banorte 8.17% dic-24 212415
Centenario 51,850.00 60,950.00 BanBajio 7.48% mar-26 225314
Azteca 19,640.00  24,560.00 91 dias jun-27 245189
Hidalgo 9,820.00 12,280.00 Cibanco 8.60% may-29 27.5394
Onza Oro 43300.00  48,900.00 Banorte 8.36% may-31 35.8458
Onza Plata 555.00 705.00 BanBajio 6.98% nov-34 37.7621




FINANZAS E INVERSIONES

Conforme cae el precio del petroleo... ... el peso mexicano se presiona frente al délar

89.86 19.38
85.80 M 18.76
81.74 18.14
Tipo de Cambio
Spot venta
77.68 17.52
WTI
Délares por Barril M
roon W “"\\\j W
69.56 16.28
1 2024 [} } 2024 1

Expectativas de Tasas Reales a 28 dias Expectativas de Tasas Reales a 91 dias

Calculada con UDIS Calculada con UDIS
Col. CETES 02-ago-24 09-ago-24 16-ago-24 23-ago-24 Col. CETES 02-ago-24 09-ago-24 16-ago-24 23-ago-24

Vmto 30-ago-24 06-sep-24 13-sep-24 20-sep-24 Vmto 01-nov-24 08-nov-24 15-nov-24 22-nov-24
11.25 -17.66 -6.51 -6.69 -6.64 11.39 543 5.82 576 578
11.50 -60.32 -6.27 -6.45 -6.39 11.64 6.05 6.07 6.01 6.03
11.75 -6.07 -6.02 -6.20 -6.15 11.89 6.30 631 6.26 627
L it .17 =393 =590 12.14 6.54 656 650 652
PRI N1 I -
1275 509 503 s S16 12.64 7.04 705 7.00 701
Y Ty e T 191 12.89 728 7.30 724 726
1325 459 454 472 467 13.14 753 755 749 751
1350 435 429 447 44 13.39 778 7.79 774 775
1375 410 405 43 418 13.64 8.02 8.04 7.98 8.00
14.00 385 3.80 398 393 13.89 827 8.29 8.23 8.25
1425 361 355 373 3.68 14.14 8.52 8.53 8.48 8.49
1450 336 331 349 344 14.39 8.76 8.78 8.72 8.74
14.75 311 -3.06 324 3.19 14.64 901 9.03 897 8.99

CREDITO La posicion en dolares se puede in- La BMYV cierra en 52,242. vendimos

La FED no bajo su tasa en agosto;
si lo hara en septiembre. Banxico no
debiera bajar su tasa esta semana y po-
dria hacerlo al ritmo de la FED, en sep-
tiembre.

INVERSIONES

Al superar el dolar los 18.20 pesos
al mayoreo, compramos con salida si
baja de 18.80 para proteger utilidades
rapidas. Altamente especulativo, ahora
producto del envio de las reformas
constitucionales al Congreso de la
Union. La discusion por la sobrerre-
presentacion continua, y los mercados
quieren evaluar los posibles cambios
en las reglas.

vertir en papeles del tesoro de EU a tasa
de 5.00% en plazos cortos, o bien en pa-
peles AAA de grandes bancos estadou-
nidenses u otras empresas que han
emitido bonos a tasa fija que pagan entre
7.50 y 8.50% en doélares; o incluso
Bonos M de México, emitidos en dola-
res. No es buen momento para tomar
riesgo, ya que los datos débiles de la
economia de EU estan generando preo-
cupacion entre inversionistas.

Si solo puede comprar posiciones en
pesos, habria que considerar las de corto
plazo. Hay mucha incertidumbre sobre
lo que pueda proponer Morena, una vez
que el Congreso se instale el 1 de sep-
tiembre de 2024.

en 54,800 la posicion comprada en
53,200. Como pronosticamos, bajé a
52,800. Si rebota por encima de 52,800,
vamos a comprar con salida si baja de
ese punto.

El euro opera en 1.0911 doélares. El
doélar se debilita conforme empiezan a
salir las primeras cifras de julio, que han
decepcionado a los mercados. El oro
sube un poco por los bombardeos en
Medio Oriente, que ahora se extienden
a Beirut, Libano. Cierra en 2,469.80 do-
lares por onza, mientras el Bono de 10
aflos opera en 3.79%. Hay quienes
dicen que la FED podria bajar hasta
1.0% su tasa en el segundo semestre del
afo, lo que parece exagerado. g
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Tendencias

para el inversionista

Informe especial sobre las empresas de la BMV

Ventas suben, pero utilidades netas caen

Las 130 empresas que cotizan en la BMV reportaron un
alza en sus ingresos de 4.07% al cierre del segundo trimes-
tre de este ano (2T24), muy similar a la inflacion general
del mismo periodo, pero la depreciacion cambiaria afectd
sus resultados financieros y reportaron una fuerte caida de
-12.79% en sus utilidades netas respecto al 2T23.

Como cada trimestre, Tendencias es el unico medio que
presenta un resumen de todos y cada de las emisoras que
cotizan en el mercado bursatil nacional, asi como de Pemex
y CFE que, por su tamafio y relevancia en el mercado ener-
gético, deben ser comparadas con el resto de las empresas
privadas del pais.

Este informe se envia a nuestros suscriptores en formato
de hoja de calculo para que puedan manipularlo y hacer las
comparaciones que consideren. En la version impresa, en
Tendencias acomodamos las emisoras por ingresos en el
periodo sin incluir a bancos ni casas de Bolsa. Nuevamente,
es Wal Mart de México y Centroamérica la emisora privada
que lidera este ranking, con 453,608 mdp, seguida por
América Mévil con 408,822 mdp, aunque AMX reporta sus
ingresos globales y Wal Mart solo los de la region. Femsa,

La BMV cayo 8.62% en el primer semestre de 2024

T
2 8 15 [22 29] |6 12 [19 26 [& 11 119 5] & 15 [22 [2d 6 |13 20 |27 3 |10 [17 |24
2024 [February March |April May [June

con su crecimiento en América Latina, se queda en el tercer
lugar, seguida de la principal empresa panificadora del
mundo, BIMBO, en cuarta posicion, luego CEMEX, Grupo
Meéxico, ALFA, Chedraui y ARCA.

A diferencia de EU, donde las principales emisoras son
del sector tecnoldgico, en México es el comercio, alimentos
y materiales de construccion lo que domina la esfera em-
presarial mexicana. Hay empresas muy destacadas, pero el
sector minorista normalmente ofrece sueldos no muy ele-
vados para sus trabajadores e, incluso, son muy suscepti-
bles de reemplazar una gran cantidad de mano de obra con-
forme lleguen los robots humanoides a esos lugares de
trabajo en los proximos afios.

Pemex reporta menores ingresos, y el regreso a los nu-
meros rojos por la depreciacion cambiaria, ademas de fuer-
tes pérdidas en refinacion.

Por sectores

El sector consumo tuvo un buen desempefio gracias al
aumento de la masa salarial, haciendo honor a la caracteris-
tica de "defensivo" que le asigna el mercado, en tiempos

Las de Mayores Activos

No. Emisora Activo Activo

Razén Social Total 2024 Total 2023 Var.

miles de pesos miles de pesos (%)
1 América Movil 1,662,996,559  1,573,088,136 5.72
2 Fom. Econ. Mexicano 820,417,431 781,001,606 5.05
3 Grupo México 662,223,611 585,005,125 13.20
4 Cemex 511,580,047 479,145,225 6.77
5 Wal - Mart de México 457,351,356 412,601,113 10.85
6 Grupo Elektra 455,617,395 433,672,324 5.06
7 Grupo Ind. Bimbo 379,931,524 333,324,946 13.98
8 Fibra UNO 349,703,565 336,573,658 3.90
9 Aleatica, S.A.B. de C.V. 319,091,860 109,161,983  192.31
10 KOF Subsidiaria de Femsa 288,027,933 263,315,424 9.39
1 Comision Federal de Electricidad 2,727,819,234  2,312,166,776 17.98
2 Petroleos Mexicanos 2,286,306,606  2,125,918,872 7.54




Las de mayores pasivos

Las de Mayores Utilidades Netas

No. Emisora Pasivo Pasivo No. Emisora Resultado Resultado
Razon Social Total 2024 Total 2023 Var. Razén Social Neto 2024 Neto 2023 Var.
miles de pesos miles de pesos (%) miles de pesos miles de pesos (%)
1 América Movil 1,245,536,003 1,156,811,210 7.67 1 Grupo México 43,888,295 39,058,263 12.37
2 Fom. Econ. Mexicano 455,156,425 419,294,299 8.55 2 Wal - Mart de México 25,693,436 22,963,058 11.89
3 Grupo Elektra 363,485,996 342,473,280 6.14 3 Fom. Econ. Mexicano 21,449,920 59,250,457 (63.80),
4 Cemex 290,784,040 265,565,625 9.50 4 América Movil 14,183,863 58,328,643 (75.68),
5 Wal - Mart de México 263,804,069 241,583,907 9.20 5 Arca Continental 11,039,678 10,221,200 8.01
6 Grupo Ind. Bimbo 263,263,638 226,698,235 16.13 6 KOF Subsidiaria de Femsa 10,940,583 9,118,110 19.99
7 Grupo México 246,812,279 225,027,411 9.68 7 Aleatica, S.A.B. de C.V. 10,713,252 9,523,894 12.49
8 Grupo Ind. Alfa 192,181,230 181,588,765 5.83 8 AC Bebidas, S. de R.L. de C.V. 9,413,802 9,202,069 2.30
9 Teléfonos de México 191,733,776 211,065,765 9.16) 9 El Puerto de Liverpool 9,113,887 6,850,423 33.04
10 KOF Subsidiaria de Femsa 153,136,159 139,630,060 9.67 10 Cemex 9,090,762 8,673,405 4.81
No. Empresas Productivas del Estado No. Empresas Productivas del Estado
1 Petroleos Mexicanos 3,874,625,754 3,847,137,325 0.71 1 Comision Federal de Electricidad (74,821,508) 87,794,558 (14.78),
2 Comision Federal de Electricidad 1,966,215,949 1,561,454,225 25.92 2 Petroleos Mexicanos (251,254,858) 82,159,155 (205.81)

donde el panorama es menos claro. De igual forma, las em-
presas mineras tuvieron un desempefio positivo gracias al
alza registrada por diversos metales.

En general, las empresas continuaron reportando mejoras
en el panorama de costos, pese a que la inflacion general en
el pais se ha mostrado mas resistente de lo previsto, por lo
que las estrategias de precios también se han moderado.

La fortaleza del peso, aunque continué afectando los nu-
meros de las emisoras con operaciones internacionales, fue
ligeramente menos mencionado por las emisoras entre los
vientos en contra, respecto de los trimestres anteriores.

Entre los temas que ganaron presencia en los reportes,
sobre todo en los trimestrales, fue la incertidumbre politica,
tanto por el cambio de gobierno en México, como por el
potencial regreso de Donald Trump a la presidencia de EU.

En general, los directivos evitaron adelantar conclusio-
nes y recurrieron al discurso de planeacion de largo plazo.
En su opinién, Trump es un personaje conocido, ademas de
citar el impacto positivo que atin podria tener en diversos
sectores la relocalizacion de cadenas de suministro.

Los mejores reportes contra las expectativas fueron pre-
sentados por la financiera Inbursa y la minera Industrias
Pefioles, seguidas de cuatro titanes del sector consumo: el
conglomerado Femsa, la tequilera Becle, la embotelladora
Coca Cola Femsa y la productora de tortillas y botanas

Gruma.
No. Emisora PT/AT PT/AT
Razon Social 2024 2023
1 Sitios Latinoamérica, S.A.B. de C.V. 99.31% 93.73%,
2 Desarrolladora Homex 96.72% 94.62%)
3 Volaris 94.72% 96.42%
4 Grupo Viva Aerobus 92.26% 96.14%
5 Grupo Sports World 91.05% 97.39%
6 Alsea 90.95% 88.45%)
7 Kimberly Clark de Méx. 89.58% 94.28%)
8 Grupo Posada 89.06% 88.78%)
9 Red de Carreteras de Occidente, S.A.B. de C.V. 87.57% 91.87%
10 Corp. Mex. de Restaurantes 86.44% 87.35%
No. Empresas Productivas del Estado
1 Petroleos Mexicanos 169.47% 180.96%
2 Comision Federal de Electricidad 72.08% 67.53%)

Por su parte, Becle, mejor conocida por su marca de te-
quila José Cuervo, resalto en el trimestre los mejores resul-
tados en EU y Canada, pese a la desaceleracion del consumo,
y dijo que, particularmente en el mercado estadounidense,
buscara mantener su posicion de mercado.

En México, el desempefio de la productora de bebidas
alcoholicas fue menos favorable, no obstante, anticipo una
tendencia de recuperacion durante la segunda mitad del
afio.

Cuervo incrementd 20% su utilidad de operacion antes
de depreciacion y amortizacion, un desempefio que fue
12% superior a lo anticipado por los analistas.

A futuro

La desaceleracion de la economia nacional, con pérdida
de empleos formales y una mayor depreciacion cambiaria,
seran los grandes retos paras las emisoras en el segundo se-
mestre del afio, asi como la incertidumbre que podrian en-
frentar si realmente se aprueba la desaparicion de organos
de control autonomos, como el IFT, la Comision Federal de
Competencia Economica, la Comision Reguladora de Ener-
gia, entre otros.

Las emisoras nacionales que ya operan fuera del pais
tendran una oportunidad de salvar esa incertidumbre, ya
que sus operaciones no se veran afectadas por posibles
cambios de reglas en territorio nacional.

Sera un segundo semestre complicado, porque tanto Eu-
ropa como EU enfrentan una desaceleracion, y aunque los
Bancos Centrales bajarian su tasa de referencia, todo hace
suponer que la economia mundial creceria menos en los
proximos 18 meses.

Perspectivas:

Las emisoras que cotizan en la BMV tuvieron un desem-
penio mejor al esperado por una mayor eficiencia opera-
tiva, sin embargo, la depreciacion cambiaria afecto sus re-
sultados financieros. g

2
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LAS EMPRESAS QUE DEFINEN TENDENCIAS

[Vtas / Act Total 2024 Capital 2024 RN/AT-PT) | RN/AT CT 11.05 11.05% Indice de Ut. Tri Ut. 12 | Valor en PU P/Valor

Tot . apl B e bursatilidad/1 rim. Meses libros en libros

miles de pesos (%) (%)

2438% 243,336,003 417:460.356 7490% @-83%) “ 9-830/ALTA ©02) 2933 .
263,263,638 116,667,886 09:29% m (0-08% - 920VALTA 2620 L
246812279 AL 37.27% 10-37 o08% “ OG1TALTA 4701 1236 H

o1 133,136,139 134891774 3317% 4.66% 8T26/ALTA 1014 o100 1632 u
108730960 149,858,713 42:09% 332% - O 2IYALTA 10-60 0853 1721 n
19700119 131182424 da19% 041 8A4TALTA
363,483,996 °%131.399 7078% m 7-84%) - 8995/ALTA @90 41333 12573
145,829,057 5801772 7% 0-48% - o02/ALTA m 278 H

68.14% 54,866,226 33,723,467 61.93% 13.42 14.22% “ 9.077/ALTA 25.32 92.52 13.71
$4.290.457 100,448,133 43.63% ©-69%) - 8T22/ALTA (1-06) 19082 %332
31,433,883 133,199 41.60% 1042 m (-39 §82% “mmmmm
07-262.741 32736206 07:25% (2:90% - 8I4/ALTA 10-88
21,297,869 36,986,004 36:54% (294% 3223/BAIA mmmmm

467% 54,306,579 O7-871,091 4.54% >59% - 7-930/MED 1331 1732
93643.173 3219.765 o4 72% 1528 17:38% - 896/ALTA
on817.287 >189.182 9226% 3142 2610018 46.63% -mmmmm

19-39% A1 00-221,928 41:93% m -43% - o-005/ALTA 1673 13
14.863.874 00244318 18.33% T “ 7OI/MED 1639 123.23 e
28186634 16847014 62:59% ©-86%) “ O 18BAIA ©39) 3692 20708
7123717 17,237,106 o1-14% @-96% - 7044/MED 030 014 2586 n
38036457 34060663 3233% ©19 (239% 880/ALTA 7153




LAS EMPRESAS QUE DEFINEN TENDENCIAS

Netas 2024 Var. Operativo 2024 Var. Neto 2024 Var. Operativo Neto Total 2024
Razén Social Trim. Ant. la bolsa que laboran 2T24
Vias miles de pesos (%) ‘miles de pesos (%) ‘miles de pesos (%) (%) (%) ‘miles de pesos
44 Grupo Aer. del Sureste 43 ASUR 1,882 14,828,917 17.64 8,922,147 12.69 6,966,167 32.65 60.17 46.98 72,674,009
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LAS EMPRESAS QUE DEFINEN TENDENCIAS
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LAS EMPRESAS QUE DEFINEN TENDENCIAS

Netas 2024 Var. Operativo 2024 Var. Neto 2024 Var. Neto Total 2024
Vias miles de pesos (%) ‘miles de pesos (%) ‘miles de pesos (%) (%) ‘miles de pesos
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Comision Federal de Electricidad 88,586 321,702,366 74,144,695 (74,821,508 (14. 8) (23.26)|  2.727.819,234]

Notas:

1/Los datos del Indice de bursatilidad corresponden a junio de 2022.

N.D. No disponible

NOTA: En el caso de la Fibras para las ventas se consideraron los ingresos por arrendamiento de propiedades.



LAS EMPRESAS QUE DEFINEN TENDENCIAS

Vtas / Act Total 2024 Capital /(AT-PT) /AT CT 11.05 11.05% Indice de Ut. Tri Ut. 12 Valor en PU
Tot , apt . 057 bursatilidad/1 M- Meses | libros
miles de pesos (%) (%)
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4.44% 1,968,730 316,732 86.14% 216.24 29.97 379.51% _ 4.702/MIN 38.68 168.92 74.78 m

Notas:
Las empresas que entraron a la muestra fueron: NM y TMM.
Las empresas que salieron de la muestra fueron: BEVIDES.
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Informe Especial

Temas clave para empresas e inversionistas

Dolar afecta la cartera bancaria

» Creédito automotriz crece 42.3% anual

Entre mayo y junio el Tipo de Cambio se deprecio 8%,
lo que provocd que la cartera de préstamos a las empresas
aumentara al contabilizarse en pesos. Sin embargo, los pa-
sivos de las familias denominados en pesos bajaron en
junio de este afio, conforme aumenta la incertidumbre por
los cambios que puedan venir con el inicio del proximo se-
Xenio.

El crédito como palanca del crecimiento

El crédito es uno de los grandes motores de cualquier
economia. Permitir que los ahorros de las empresas y fami-
lias se canalicen de forma profesional para que otros puedan
adquirir bienes y servicios de forma anticipada, fomenta el
consumo, lo que, a su vez, provoca mayor demanda de
bienes y servicios, y asi se genera un circulo virtuoso de cre-
cimiento constante. De ahi la importancia de tener bajas
tasas de interés que permitan este sano crecimiento.

Sin embargo, cuando la tasa de interés sube mucho —como
ha sido el caso de México en los tltimos 24 meses, que pasé
de 3.00% a 11.00%—, llama la atencion que atin con esa tasa
tan alta, el crédito automotriz aumente su cartera en 42.3%.
Esto se debe a la irrupcion de forma muy agresiva de empre-
sas automotrices chinas con tasas de financiamiento muy
bajas, asi como precios finales de sus unidades por debajo de
los precios de las marcas tradicionales.

Esta politica agresiva en la colocacion de créditos ha
provocado que el resto de marcas automotrices reaccionen
y se vean obligadas a ofrecer planes con bajas tasas de in-
terés, apelando a la lealtad de sus clientes por motivos de
calidad, tradicién y economia de sus motores.

Para el mercado nacional la competencia siempre es
buena, porque aumenta las posibilidades de los consumido-
res para adquirir bienes y servicios, y genera nuevas dina-
micas entre las marcas ya establecidas. Corresponde a la
autoridad cerciorarse que esas marcas nuevas cumplan con

los estdndares de almacenamiento de refacciones y partes
para mantenimiento o posibles colisiones de esos autos en
un futuro.

Crédito por sectores

Al 30 de junio de 2024 los bancos comerciales que ope-
ran en México senalan que su cartera a empresas y familias
lleg6 a 6.37 billones de pesos, alrededor del 20% del PIB
nacional, todavia por debajo de estandares internacionales
de paises similares a México.

La cartera vigente creci6 a tasa real de 7.5% en los ulti-
mos 12 meses, a pesar de una desaceleracion del otorga-
miento de créditos al consumo, menor colocacion de crédi-
tos hipotecarios, pero un alza importante en los préstamos
a empresas, producto, en alguna medida, de la depreciacion
del peso frente al dolar, que ha provocado mayores saldos
en pesos de esos créditos ya otorgados.

En el caso del crédito para tarjetas de crédito, se desace-
leré de forma importante al aumentar en 9.2% en términos
reales desde el 11.5% de mayo. Por un lado, las personas
consumen menos en junio y, por otra parte, empezamos a
ver efectos de la incertidumbre provocada por el triunfo de
Claudia Sheinbaum y la caida en el empleo formal.

Lo mismo sucede en vivienda media y residencial,
donde el crecimiento ya es de 3.3% en términos reales, aun-
que en junio, la colocacion de créditos fue de 13,900 mdp,
una cantidad por encima de los 9,000 mdp mensuales que,
tradicionalmente, se coloca cada mes en este sector.

Respecto al crédito empresarial, cuatro sectores reportan
caidas anuales en su cartera vigente: la industria quimica
-12.8%, informacion en medios masivos -2.0%, fabricacion
de productos con base en minerales no metalicos -4.6%, e
industria alimentaria -8.2%. Del otro lado de la moneda,
crece con fuerza la cartera de turismo, alojamiento, restau-
rantes, asi como industrias metalicas y mineria.



Crédito Vigente Otorgado por la Banca Comercial al Sector Privado/1
. Tasa de crecimiento
Saldos en m.m.p. Variacion en m.m.p.
real anual (%)
Concepto
] Jun.23- | May.24- | May.23- | Jun.23-
May.23 | Jun.23 Dic.23 May.24 | Jun.24 Jun.24 Jun2d | May24 | Jun2s
Cartera vigente total por destino del crédito 5619.2| 5,651.0({ 6,021.9( 6,259.5| 6,378.7 721.7 119.3 6.4 7.5
Consumo 1,277.0) 1,303.5( 1,414.1| 1,530.8 [ 1,547.7 244.2 16.9 14.5 1341
Tarjetas de crédito 479.8 492.8 544.9 560.3 564.9 72.1 4.6 11.5 9.2
Nomina 336.7 340.9 355.3 372.0 376.7 35.8 47 55 5.3
Personales 201.9 205.9 216.3 232.4 235.3 29.4 2.8 9.9 8.9
Bienes de consumo duradero 203.6 207.0 230.4 292.0 296.9 89.9 4.9 37.0 36.6
Automotriz 169.6 172.7 195.1 255.0 259.7 87.0 47 43.7 43.2
Adquisicion de bienes muebles 34.0 34.3 35.3 37.0 37.2 2.9 0.2 3.9 34
Otros 54.9 56.9 67.2 741 73.9 17.0 (0.2) 28.9 23.8
Vivienda 1,254.7| 1,265.6| 1,320.3| 1,358.0 [ 1,366.9 101.4 8.9 34 29
Interés social 50.5 48.0 48.1 51.7 46.8 (1.2) (5.0 (2.2) (7.2)
Media y residencial 1,2041) 1,217.6( 12722 1,306.3 | 1,320.2 102.6 13.9 36 33
Empresas y personas fisicas con actividad empresarial/2 2,961.9| 2,952.9( 3,143.7| 3,230.2( 3,316.8 363.9 86.6 4.2 7.0
Agrop. silvicola y pesquero 121.0 119.1 128.3 134.2 135.0 15.9 0.8 6.0 8.0
Mineria 32.3 30.1 39.1 38.4 45.0 14.9 6.6 13.5 42.2
Electricidad, agua y gas 12.5 13.4 13.5 40.8 44.2 30.9 34 2117 215.3
Construccion 491.4 489.7 513.1 513.2 520.0 30.3 6.8 (0.2) 1.1
Industria manufacturera 636.9 635.2 627.8 633.8 660.7 255 26.9 4.9) (0.9)
Industria alimentaria 140.8 142.7 139.7 131.4 137.6 (5.2) 6.1 (10.8) (8.2)
Industria quimica 711 68.3 61.9 61.2 62.6 (5.8) 14 (17.9) (12.8)
Fabricacién de productos a base de minerales no metalicos 57.6 61.8 57.8 57.2 61.9 0.1 48 (5.2) (4.6)
Industrias metalicas basicas 86.4 85.6 83.5 94.8 101.2 15.7 6.4 4.9 12.7
Fabricacién de equipo de transporte 70.5 69.3 73.7 73.0 78.9 9.6 5.9 (1.0) 8.5
Otras actividades manufactureras 210.5 207.5 21141 216.2 218.5 1141 2.3 (1.9) 0.3
Comercio 492.2 500.0 528.6 550.2 559.6 59.7 9.4 6.8 6.6
Transportes, correos y almacenamiento 124.3 124.6 136.9 145.7 152.9 284 7.3 11.9 16.9
Informacion en medios masivos 91.3 94.5 111.2 96.6 97.2 2.7 0.6 1.1 (2.0)
Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles 320.9 320.6 358.9 351.7 367.3 46.7 15.6 4.7 9.1
Servicios profesionales, cientificos y Técnicos 83.9 88.1 103.6 107.6 112.7 24.6 5.1 225 21.8
Senvicios de alojamiento temporal y alimentos y bebidas 132.0 130.4 132.6 143.5 151.2 20.9 7.7 39 10.5
Otros servicios 284.7 266.0 299.1 3124 308.3 42.3 @.1) 4.8 10.4
No sectorizado/3 138.5 141.4 150.9 161.9 162.6 21.2 0.6 1.7 9.6
Intermediarios financieros no bancarios 125.7 129.0 143.7 140.5 147.3 18.2 6.8 6.8 8.7
Nota: Cifras sujetas a revision. Los saldos y las variaciones pueden no coincidir con las sumas de sus componentes debido al redondeo de las cifras. 1/Incluye el crédito otorgado por
la banca comercial y por las sofomes reguladas subsidiarias de instituciones bancarias y grupos financieros (véase nota aclaratoria del comunicado de prensa de Agregados
Monetarios y Actividad Financiera del 31 de agosto de 2016). 2/La clasificacion por sector econémico se realiza con base en el Sistema de Clasificacion Industrial de América del Norte
(SCIAN) 2013. 3/Incluye el saldo de las sofomes reguladas subsidiarias de instituciones bancarias y grupos financieros debido a que no se cuenta con desglose por actividad
economica.

Es importante sefalar que las empresas tienen créditos
con la banca contratados en pesos y dolares, dependiendo
de la naturaleza de cada industria y empresa en particular,
por lo que estos saldos de cartera vigente se ven afectados
al alza cuando el peso se deprecia frente al ddlar, y bajan
cuando sucede el efecto contrario.

A futuro

La buena noticia es que, a pesar de las elevadas tasas de
interés y la incertidumbre politica que a frenado inversiones
y nuevos proyectos, la llave del crédito sigue abierta tanto
para familias como empresas.

Todo hace suponer que la FED de EU podria bajar su
tasa en 1.25% en los proéximos 18 meses, lo que permitiria
que Banxico redujera su tasa en por lo menos 1.50% en el
mismo periodo, salvo que México perdiera el Grado de In-
version o el gobierno entrante tomara malas decisiones que

generen mas incertidumbre e inflacion, y ello no permita
que el Banco Central pueda reducir la tasa de referencia.

Las cifras parecen mostrar que la burbuja de mayor de-
manda de tarjeta de crédito ha concluido por el momento,
pero como vimos en el crédito automotriz, la llegada de
nuevos jugadores o politicas mas agresivas podrian cambiar
la perspectiva.

En cuanto al crédito bancario a empresas, las cifras mas
recientes muestran que las nuevas inversiones se han desa-
celerado de forma muy importante, por lo que es probable
que veamos un comportamiento similar en la colocacion de
créditos empresariales en el segundo semestre de este afo.

Perspectivas:
Las tasas de interés muy probablemente bajardn en los
proximos 18 meses, lo que es una buena noticia. u
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Noticias empresariales

NOTICIAS NACIONALES

Oxxo.- Instalard cajeros automaticos virtuales en sus tien-
das para que los clientes puedan realizar retiros de dinero
en efectivo. Los cajeros seran instalados de manera gradual
en los estados de Nuevo Leoén, Chiapas, Guanajuato, Ja-
lisco, Oaxaca y Puebla. Con la instalacion de estos cajeros
Oxxo busca ofrecer una mejor solucion de operaciones en
depositos y retiros de efectivo mediante una experiencia in-
tegral y omnicanal.

Femsa.- Ha celebrado este jueves un acuerdo definitivo con
Delek US Holdings por el que adquirira el negocio de 're-
tail' de la firma, que incluye 249 tiendas de proximidad ubi-
cadas principalmente en Texas, por un importe total de 385
millones de dolares (unos 356 millones de euros). La trans-
accion estd sujeta a aprobaciones regulatorias y otras con-
diciones habituales, y se espera que cierre durante el se-
gundo semestre de 2024. Delek es una empresa de energia
downstream, enfocada en la refinacion de petrdleo; sus ope-
raciones de 'retail', para efectos de esta transaccion, seran
segregadas. La transaccion también incluye una flota pe-
queia de transporte de combustible. Las tiendas de conve-
niencia operan bajo la marca DK, teniendo aproximada-

PIB Total
P.P.C.,en
usD/3

PIB Total
Absoluto en
USD/2

mente el 90% de ellas en el estado de Texas. El resto se en-
cuentran ubicadas principalmente en Nuevo México, con
una pequefia presencia en Arkansas. Casi todas las tiendas
operan una gasolinera, bajo las marcas de combustible DK
y Alon.

Becle.- Fabricante de bebidas alcohdlicas mejor conocido
por su marca de tequila José Cuervo, dijo que pagara un di-
videndo en efectivo entre sus accionistas equivalente a
0.39544 pesos por titulo. La empresa dijo que en total pagara
mil 420 millones 116 mil 428.81 de pesos (76 millones de
dolares), los cuales seran liquidados el proximo 6 de agosto
de 2024 contra la entrega del cupon correspondiente. El di-
videndo en efectivo significaria un rendimiento de aproxima-
damente 1.3%, tomando en cuenta el cierre de 31.28 pesos
del 29 de julio en la Bolsa Mexicana de Valores.

Pemex.- Ha acordado un incremento salarial del 5% con el
sindicato de los trabajadores petroleros para el periodo co-
rrespondiente a 2024-2025. Por otro lado, también se dio un
incremento en las prestaciones del 2%, con lo que se busca
garantizar el bienestar y el cumplimiento de los derechos de
los trabajadores petroleros, establecidos en el Contrato Co-
lectivo de Trabajo y en la Ley Federal del Trabajo. Como

PIB P/Cap . Tasa local 3 Tasa Crec 2024 Crec 2025

Inglaterra 68,138,484 3.2392 3.6413 $ 53,440.15 1.98% 5.00% 4.40% 0.7% 1.5%

Espafia 47,222,613 1.7151 2.2760 $ 48,197.33 2.80% 4.25% 11.27% 2.4% 2.1%

Canada 38,516,736 2.0868 2.2150 $ 57,508.69 2.67% 4.50% 6.40% 1.3% 2.4%

123,719,238 6.0084 $ 48,564.73

1,399,179,585
18,549,457

0.5617 $ 30,280.35

46,621,847

1.1209 $ 24,042.57 271.53%

Polonia 37,991,766 1.6124 $ 42,442.04




INDICADORES FINANCIEROS COMPARATIVOS
. BOLSA BOLSA BOLSA Divisas por
Pais INDICE/1 30DIC'22 29DIC'23 2AGO"24 REND 2023 | REND 2024 USs$
Estados Unidos DOW JONES 33,147.25 37,689.54 39,737.26 13.70% 5.43% 1.00
Inglaterra FTSE 100 7,451.74 7,733.24 8,174.71 3.78% 5.71% 0.78
Alemania DAX 30 13,923.59 16,751.64 17,661.22 20.31% 5.43% 0.92
Espafia IBEX 35 8,229.10 10,102.10 10,672.90 22.76% 5.65% 0.92
Francia CAC 40 6,473.76 7,543.18 7,251.80 16.52% (3.86%) 0.92
Canada TSE 300 19,384.92 20,958.44 22,227.63 8.12% 6.06% 1.39
Rusia RTSI (US$) 970.60 1,083.48 1,065.57 11.63% (1.65%) 85.43
Japon NIKKEI 225 26,094.50 33,464.17 35,909.70 28.24% 7.31% 146.62
China SSE COMPOSITE 3,089.26 2,974.93 2,905.34 (3.70%) (2.34%) 7.16
India S&P CNX NIFTY 18,105.30 21,731.40 24,699.50 20.03% 13.66% 83.79
México IPC 48,463.86 57,386.25 52,242.38 18.41% (8.96%) 19.19
Chile IGPA 27,612.62 31,437.03 31,946.25 13.85% 1.62% 951.62
Brasil BOVESPA 109,734.60 134,185.23 125,854.09 22.28% (6.21%) 5.73
Argentina MERVAL 202,085.13 929,704.19 1,433,349.88 360.06% 54.17% 932.54
Turquia ISE NATIONAL 100 5,509.16 7,470.18 10,473.47 35.60% 40.20% 33.20
Polonia WSE WIG 57,462.68 78,459.91 81,648.83 36.54% 4.06% 3.93
1/Los puntos y los rendimientos de los mercados financieros estan expresados en la moneda local.

resultado del didlogo entre las partes, se acordd que el in-
cremento sera aplicable a partir del 1 de agosto del 2024 y
hasta el 31 de julio de 2025. "Pemex y el sindicato reafir-
man el compromiso con el bienestar laboral en beneficio de
la comunidad petrolera y del fortalecimiento de la institu-
cion", ha afirmado la compaiiia.

CFE.- Obtuvo ingresos de 321 mil 701 millones de pesos
en el segundo trimestre del afio, un incremento de 2.5%
frente al mismo periodo de 2023. "Los ingresos por venta
de energia, principal linea de negocio de la empresa, se in-
crementaron 4.7%, al pasar de 229,758 millones de pesos
al cierre de junio 2023 a 240,598 millones al mismo pe-
riodo de 2024, lo que refleja el dinamismo de la economia
mexicana, al registrar mayores voliumenes de venta de elec-
tricidad en los sectores doméstico, industrial, comercial y
agricola", dijo la compaiiia. La empresa eléctrica dijo que
durante el trimestre registro un aumento de 0.6% en sus
costos de operacion, los cuales alcanzaron 247 mil 603 mi-
llones de pesos. Finalmente, su EBITDA o flujo operativo
alcanzo los 117 mil 905 millones de pesos en el trimestre,
un alza de 12.8% frente al periodo de abril a junio de 2023.
La utilidad operativa llegé a 67 mil 732 millones de pesos,
un incremento de 9.4% frente al segundo trimestre de 2023.

Peiioles.- De abril a junio, el flujo operativo mas que du-
plico en comparacion con el mismo periodo de 2023, con
un avance de 117.8%. Los ingresos, en tanto, estuvieron
6.3% por arriba de lo registrado el afio pasado, en linea con
lo esperado por los analistas. Los metales preciosos como
el oro se vieron beneficiados por las expectativas de una re-
duccion de tasas de interés en Estados Unidos, asi como a
un mayor interés en fondos respaldados y la debilidad del
dolar. Para la plata, la demanda para usos industriales y las
perspectivas de sus usos en tecnologias verdes abonaron a
su apreciacion en el periodo. Para el caso de los metales in-

dustriales, el cobre alcanz6 precios maximos historicos de-
bido a la demanda para la fabricacion de vehiculos eléctri-
cos y los proyectos de infraestructura en China. El zinc, en
tanto se vio impactado por una contraccion de la produc-
cioén minera y menores suministros de concentrados para su
uso en refinacion.

Pefioles y Fresnillo.- Dos de los mayores productores de
plata a nivel mundial, revelaron que fueron victimas de dos
incidentes separados de ciberseguridad, en los cuales ocurrie-
ron accesos no autorizados a ciertos equipos de computo y
datos informaticos no autorizados. Las compaiias dijeron que
su area de Tecnologias de la Informacion, en conjunto con es-
pecialistas externos, continuan investigando y evaluando el
alcance del incidente. "Las unidades de negocio de la compa-
fia operan de forma normal a través del uso de sistemas al-
ternos y de respaldo”, dijo Industrias Pefioles, en un comuni-
cado que también fue publicado por Minera Fresnillo.

CIE.- Realizo el pago anticipado de un crédito bancario por
mil 500 millones de pesos (80 millones de dolares) contra-
tado con Banco Inbursa. Los recursos para esta operacion
los obtuvo de la emision de bonos que realizo el 18 de julio
por ese mismo monto, a un plazo de tres afios y con un in-
terés variable equivalente a la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio (TIIE) mas 250 puntos base. "Los recursos
netos fueron utilizados para el pago anticipado del crédito
bancario contratado con Banco Inbursa por mil 500 millo-
nes de pesos y con fecha de vencimiento original el 6 de
marzo de 2025", dijo la empresa. Ademas, CIE report6 una
reduccion de 21% en su deuda bancaria y bursatil al 30 de
junio de 2024, frente a los primeros seis meses del afio an-
terior, al pasar de dos mil tres a mil 500 millones de pesos.

Proteak Uno.- Empresa forestal mexicana reportd una
caida de sus ingresos y utilidades durante el segundo tri-
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mestre de 2024, en un momento en que enfrenta una situa-
cion financiera complicada que incluso la podria llevar a
incumplir sus obligaciones con sus acreedores. Entre abril
y junio, las ventas de la compaifiia cayeron 23% contra el
mismo periodo de 2023, mientras que su pérdida neta cre-
ci6o mas de 2000%, al pasar de 12.6 a 268.6 millones de
pesos. Entre los factores que impactaron el desempefio de
Proteak estan 13 incendios que afectaron una superficie de
710 hectareas de teca, junto con otros 40 que dafiaron 431
hectareas de eucalipto, debido a las temperaturas anormal-
mente altas que registro el pais en el periodo. La compaiiia
dijo que esta en proceso de evaluar los dafios ocasionados
por los incendios.

Oma.- Considera que su ingreso comercial por pasajero es
sostenible para lo que resta del afio. La compaiiia fue cues-

pesos por certificado bursatil fiduciario inmobi-
liario (CBFI) el proximo 6 de agosto. En total, la compania
va a distribuir 358 millones 570 mil 040.25 pesos (19.4 mi-
llones de ddlares al tipo de cambio actual) correspondientes
al segundo trimestre del afio. El dividendo significaria un
rendimiento de 1.1%, tomando en cuenta el cierre de 39.71
pesos de la sesion del viernes 26 de julio en la Bolsa Mexi-
cana de Valores, o el equivalente a 4.6% anualizado. La
fecha del ex derecho y de registro para los tenedores sera el
5 de agosto, de acuerdo con un comunicado.

Danhos.- Pagara una distribucion en efectivo entre los te-
nedores de sus Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobi-
liarios por concepto de reembolso de capital del segundo
trimestre de 2024. La distribucion en efectivo equivale a
709 millones 286 mil 378.40 de pesos (38 millones de do-
lares) o de 0.45 pesos por CBFI, que seran entregados a los



inversionistas el 12 de agosto de 2024. Del total de la
distribucion, 0.2684 pesos corresponden al resultado fis-
cal por el periodo comprendido del 1 de abril al 30 de
junio de 2024 y 0.1815 pesos corresponden a un reem-
bolso de aportaciones de los fideicomisarios. La fecha
de exderecho y registro seran el 9 de agosto. El divi-
dendo en efectivo significaria un rendimiento de apro-
ximadamente 2.2%, tomando en cuenta el cierre de
20.48 pesos del 29 de julio en la Bolsa Mexicana de Va-
lores, o el equivalente a una tasa anualizada de 8.8%.

BBVA México.- Reportd un crecimiento de 2% en su
utilidad neta durante el primer semestre del afio, frente
al mismo periodo de 2023, al ubicarse en 52 mil 577
millones de pesos. El banco, también reportd un incre-
mento de 2.6% en su resultado de operacion durante los
primeros seis meses de 2024, frente al mismo periodo
de 2023. Ademas, registrd un incremento de 13% en su
cartera de crédito al cierre del primer semestre de 2024,
con un saldo de 1.8 billones de pesos. Por segmentos, el
crédito a las pequefias y medianas empresas registro un
crecimiento de 18.3% anual durante el mismo periodo,
con un saldo de mas de 123 mil millones de pesos. En
tanto, la cartera empresarial tuvo un incremento de
13.7% de forma anual, cerrando el primer semestre del
afio con un saldo de 724 mil 528 millones de pesos.

NOTICIAS INTERNACIONALES

BBVA.- Logroé un beneficio neto atribuido de 4.994 mi-
llones de euros entre enero y junio, un 29% mas con
respecto al mismo periodo de 2023, una variacion que
se eleva al 37% en euros constantes. Solo en el segundo
trimestre del afio, dentro del cual BBVA anuncio su in-
tencion de lanzar una OPA de caracter hostil sobre
Banco Sabadell, el beneficio crecid un 38% --37% en
euros constantes--, hasta los 2.794 millones de euros,
por el "fuerte dinamismo" de la actividad. Este resultado
permitié mejorar ostensiblemente las métricas de renta-
bilidad del grupo. La rentabilidad sobre capital tangible
(ROTE) ha alcanzado el 20% a cierre de junio, mientras
que el ROE ha cerrado en el 19,1%.

UBS.- El banco suizo ha reducido al 1,846% su partici-
pacion en Indra, casi la mitad que el 3,572% que afloro
el pasado 23 de julio y que al dia siguiente rebajo al
3,396%, segun consta en los registros de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMYV). A pesar de
que los movimientos se produjeron la semana pasada,
las notificaciones en la CNMYV se publicaron entre el
lunes y el miércoles de esta semana. En ese sentido, la

posicion del banco helvético en Indra estd compuesta
por un 1,531% en instrumentos financieros y por un
0,315% en acciones directas. En concreto, la entidad fi-
nanciera suiza posee un paquete de 3.261.160 acciones
de Indra, cuyo valor de mercado actual, con la cotiza-
cion de la compatfiia en 18,5 euros poco antes del cierre
de la sesion bursatil de este miércoles, asciende a 60,33
millones de euros.

HSBC.- El mayor banco europeo por activos, registro
un beneficio neto atribuido de 16.586 millones de dola-
res (15.331 millones de euros) en los seis primeros
meses de 2024, lo que supone un retroceso del 2,2%
respecto del resultado anotado en el mismo periodo de
2023, y que lanzara un nuevo programa de recompra de
acciones propias por importe de 3.000 millones de do-
lares (2.773 millones de euros). Entre enero y junio, al-
canzo una cifra de negocio de 37.292 millones de déla-
res (34.470 millones de euros), un 1,1% por encima de
los ingresos de la entidad un afio antes. Los ingresos por
intereses netos disminuyeron un 7,4%, hasta 16.911 mi-
llones de doélares (15.631 millones de euros), mientras
que los ingresos por comisiones crecieron un 1,9%,
hasta 6.200 millones de doélares (5.731 millones de
euros).

Crédit Agricole.- Obtuvo un beneficio neto atribuido
de 3.731 millones de euros en los seis primeros meses
de 2024, lo que representa un incremento del 14,2% res-
pecto del mismo periodo de 2023. La cifra de negocio
en el primer semestre del afio alcanzé los 13.602 millo-
nes de euros, un 6,3% por encima de los ingresos con-
tabilizados un afio antes. De su lado, la partida destinada
a cubrir el costo por riesgo de crédito disminuy6 un
9,2%, hasta 824 millones, incluyendo un descenso del
20,6% en el segundo trimestre, cuando provisiond 424
millones. Entre abril y junio, contabilizé un beneficio
neto atribuido de 1.828 millones de euros, un 10,4% por
debajo del resultado anotado por la entidad en el se-
gundo trimestre de 2023, mientras que la cifra de nego-
cio crecio un 1,8%, hasta 6.796 millones de euros.

Barclays.- Registr6 un beneficio neto atribuido de
2.787 millones de libras esterlinas (3.306 millones de
euros) en los seis primeros meses de 2024, lo que repre-
senta un retroceso del 10,4% en relacion al resultado
contabilizado por la entidad en el mismo periodo de
2023. La cifra de negocio alcanzd entre enero y junio un
total de 13.277 millones de libras (15.752 millones de
euros), un 1,8% por debajo de los ingresos del primer
semestre de 2023. Los ingresos netos por intereses ca-
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yeron en el periodo un 3% anual, hasta 6.128 millones de
libras (7.270 millones de euros), mientras que los ingresos
por comisiones aumentaron un 11,3%, hasta 3.738 millones
de libras (4.434 millones de euros).

BNP Paribas.- El goteo de consolidacion en la industria de
la gestion de activos en Europa continia. BNP Paribas ha
confirmado que analiza la adquisicion del 100% de Axa In-
vestment Managers (AxalM), la gestora de activos de la
aseguradora francesa Axa. Una operacion valorada en
5.100 millones de euros y que implicaria la creacion de un
gigante europeo con activos bajo gestion de 1,5 billones de
euros. Ambas entidades han comunicado la apertura de
conversaciones exclusivas para analizar la posible opera-
cion que implicaria ademas la firma un acuerdo a largo
plazo para gestionar gran parte de los activos de Axa. La
adquisicion permitird, segun los términos del acuerdo, a la
division de seguros de BNP, BNP Paribas Cardif, apoyarse
en la nueva plataforma para la gestion de hasta 160.000 mi-
llones de euros de sus activos de ahorro y seguros.

ING Group.- Obtuvo un beneficio neto de 3.358 millones
de euros en el primer semestre de 2024, lo que representa
un descenso del 10,4% en comparacion con el resultado en

el mismo periodo de 2023, el banco, ha revisado al alza sus
prevision de ingresos para el conjunto del afo. La cifra de
negocio hasta junio se situé en 11.300 millones de euros,
un 0,2% menos, incluyendo un retroceso del 5,2% de los
ingresos por intereses netos, hasta 7.655 millones, mientras
que los vinculados con las comisiones aumentaron un
10,6%, hasta 1.998 millones. En el semestre, las provisio-
nes sumaron 559 millones de euros, un incremento del
123% respecto de un afo antes, incluyendo un aumento del
206% en el segundo trimestre, hasta 300 millones.

Paypal.- La compaiiia estadounidense de pagos en linea se
anoto un beneficio neto de 1.128 millones de dolares (1.044
millones de euros) durante el segundo trimestre, un 9,6%
mas que el obtenido durante el mismo periodo de 2023. De
abril a junio, contabiliz6 unos ingresos netos de 7.885 mi-
llones de dolares (7.294 millones de euros), un 8,2% mas.
Del total, Paypal percibio 7.153 millones de ddlares (6.617
millones de euros) fruto de las transacciones procesadas, al
tiempo que 732 millones de délares (677,2 millones de
euros) procedieron de otros servicios prestados. Estas cifras
son un 9,1% y 0,1% superiores a las registradas un afio
antes, respectivamente.

Mercados Financieros.- Esta semana, los mercados finan-
cieros han sufrido un duro varapalo debido a los malos re-
sultados empresariales a ambos lados del Atlantico y al
temor a una ralentizacion de la economia estadounidense.
La subida del miércoles, tras las declaraciones de Jerome
Powell sobre una posible baja de tasas en septiembre, jfue
efimera! El informe mensual de empleo de hoy, peor de lo
esperado, siembra aiin mas dudas sobre la futura senda de
las tasas de interés y la economia estadounidense.

Mercados Financieros.- Los inversores podrian haberse ale-
grado de la confirmacion de una primera baja de tasas en Es-
tados Unidos en septiembre, o incluso de dos nuevas relaja-
ciones de aqui a finales de afo. Podrian haberse entusiasmado
con el hecho de que el mercado de renta fija pareciera estar
de acuerdo con el mercado de renta variable por una vez: el
hecho de que el rendimiento del bono estadounidense a 10
afios haya caido por debajo del 4% es prueba de ello. Pero
ino! El espectro de una desaceleracion econémica asomo de
repente su fea cabeza, disparando las tensiones. Entre las me-
diocres estadisticas estadounidenses, las tensiones politicas y
comerciales, la no recuperacion de China y los consumidores
que empiezan a sufrir, la lista de vientos en contra no deja de
crecer. El informe mensual sobre el empleo en EE.UU., pu-
blicado hoy, muestra que las néminas no agricolas aumenta-
ron en 114.000, mientras que se esperaban 175.000, la tasa de
desempleo alcanzo6 el 4,3%, mientras que se preveia el 4,1%,



y los salarios por hora subieron un 0,2%, en lugar del 0,3%
esperado. En Europa, el Banco de Inglaterra se unié al BCE
en el recorte de tasas para ayudar a la recuperacion. En Asia,
Japdn tuvo una semana dificil después de que el Banco de
Japén endureciera su politica monetaria. Aunque amplia-
mente anticipada, la decision provoco sin embargo el des-
plome de la Bolsa de Tokio, aturdida por las implicaciones de
la proxima reduccion del diferencial entre las tasas de interés
estadounidenses y japoneses, sindnimo de subida del yen y de
agitacion del carry trade.

Grupo Prisa.- Ha facturado 425,6 millones de euros en el
primer semestre del afio, un 3% mas que en el mismo peri-
odo de 2023, al tiempo que ha mejorado su resultado bruto
de explotacion (Ebitda) en un 20% anual. También, ha lo-
grado un notable crecimiento del resultado de explotacion
(Ebit), que alcanza el 104% entre enero y junio de este afio.
La compaifiia también ha logrado recortar sus pérdidas en
el primer semestre en un 33% interanual, hasta los 24,4 mi-
llones de euros, gracias a la mejora de los resultados finan-
cieros y al incremento en el resultado de puesta en equiva-
lencia (por la venta de activos no estratégicos en
Radiopolis). Por otra parte, la deuda financiera neta se ha
reducido respecto a diciembre de 2023 en 56 millones, si-
tuandose la ratio Deuda Neta/Ebitda en 4,2 veces a junio de
2024, con una posicion de liquidez de 199 millones de
euros de caja disponible.

Meta Platforms.- Llego6 a un acuerdo por mil 400 millones
de dolares con el estado de Texas para terminar una demanda
por el uso de datos biométricos personales de millones de
ciudadanos del estado sin la autorizacion requerida por la ley.
En febrero de 2022, el procurador general Paxton demando
a Meta por obtener ilegalmente los datos biométricos de mi-
llones de tejanos sin obtener su consentimiento informado,
como lo exige la ley de "Captura o Uso de Identificadores
Biométricos" del estado de Texas. "El acuerdo es el mas
grande que se ha obtenido en una demanda interpuesta por
un solo estado con una empresa por el uso de datos persona-
les y el primer acuerdo obtenido bajo la Ley de "Captura o
Uso de Identificadores Biométricos" de Texas. Anterior-
mente, Alphabet, la empresa matriz de Google pag6 390 mi-
llones de dolares a un grupo de 40 estados a fines de 2022
por un caso de uso indebido de datos personales.

Meta.- Sus acciones han subido este miércoles en las ope-
raciones ampliadas tras conocerse los resultados de la firma
en el primer semestre, mejores de lo previsto. El gigante de
las redes sociales, propietario de Facebook e Instagram y la
aplicacion de mensajeria WhatsApp, ha comunicado este
miércoles unas ganancias netas de 25.834 millones de do-

lares (23.867 millones de euros) en el primer semestre del
ano, un 91% mas en tasa anualizada. La facturacion acumu-
lada en estos seis meses ascendio a 75.527 millones de do-
lares, un 25% mas que en el mismo periodo de 2023, prin-
cipalmente por su negocio publicitario. En cuanto a las
ventas, registrd un total de 39.100 millones de dolares entre
abril y junio, frente a sus previsiones de 36.500 a 39.000
millones de dolares, y por encima de las estimaciones de
los analistas, de 38.340 millones de dolares, segin datos re-
copilados por Bloomberg. Ello demuestra que las fuertes
inversiones de la firma en IA le estan ayudando a vender
anuncios mas especificos y personalizados, para usuarios
interesados, lo que afiade direccion a su negocio mas lucra-
tivo. Meta prevé unas ventas para el trimestre actual de
entre 38.500 y 41.000 millones de ddlares, frente a la pro-
yeccion media de 39.200 millones.

Microsoft.- Considerada entre las llamadas "Siete Magni-
ficas" del mercado, aument6 sus ingresos y sus ganancias
en el segundo trimestre del afio, de la mano de un compor-
tamiento récord de su negocio de Cloud. La compaiiia dijo
que durante el periodo de abril a junio tuvo ingresos de
64.7 mil millones de dolares, que se ubicaron 15% por en-
cima del mismo trimestre de 2023. Asi mismo, la empresa
reportd una utilidad de 22 mil millones de délares en el tri-
mestre, que subio 10% frente al mismo periodo del afio pa-
sado. Finalmente, la utilidad por accion aumento 10%, al
pasar de 2.69 a 2.95 ddlares.

Apple.- Reportd ingresos de 85 mil 777 millones de dola-
res en el segundo trimestre del afio, un aumento de 5%
frente a los 81 mil 797 millones del mismo lapso de 2023.
La utilidad fue de 21 mil 448 millones de dolares en el tri-
mestre, un aumento de 8% frente a los 19 mil 881 millones
del periodo de abril a junio de 2023. La utilidad por accion
se ubico 1.40 doélares, un incremento de 14 centavos frente
a lo reportado en el mismo trimestre del afio previo.

Samsung Electronics.- El gigante tecnoldgico surcoreano
registré un beneficio neto atribuido de 9,64 billones de
wones (6.490 millones de euros) durante el segundo trimes-
tre, lo que supone mas que sextuplicar (521,9%) el resul-
tado contabilizado entre abril y junio de 2023 y un 45,6%
mas que en el primer trimestre. El beneficio operativo de la
multinacional en el periodo ha alcanzado los 10,44 billones
de wones (7.028 millones de euros), un 1.458,2% mas, y
las ventas han sumado 74,07 billones de wones (49.863 mi-
llones de euros), un 23,4% mas que un afio antes.

Amazon.com.- Reporté un aumento de 10% sus ingresos
en el segundo trimestre del afo, al registrar ventas de 148



mil millones de dolares. Asi mismo, reportd un beneficio
neto de 13 mil 485 millones de dolares en el segundo tri-
mestre, que practicamente duplicé los seis mil 750 millones
obtenidos en el segundo periodo de 2023. Ademas, reportd
una utilidad por accion de 1.26 dolares.

Vodafone Espaiia.- Creara también una empresa conjunta
con Telefonica para explotar los activos de fibra optica de
ambas companias. El acuerdo es muy similar al anunciado
la pasada semana entre Vodafone y Masorange, aunque el
volumen de hogares gestionados sera bastante inferior. De
hecho, Vodafone, ahora en manos del fondo Zegona, desti-
naré a esta segunda sociedad los activos sobrantes que no
se integren en el acuerdo sellado con Masorange, segun
fuentes de la negociacion. Para ello, ambas empresas han
firmado un acuerdo de intenciones no vinculante para la
creacion de una sociedad conjunta para la comparticion de
red de fibra Optica (denominada genéricamente FibreCo) e
iniciaran un periodo de negociaciones exclusivas para acor-
dar los términos definitivos, segin han informado ambas
firmas en un comunicado conjunto.

Telefonica.- Registrd un beneficio neto de 979 millones de
euros en el primer semestre del ejercicio, lo que supone un
incremento del 28,9% en comparacion con los 760 millo-
nes de euros del mismo periodo del afio anterior. También,
ha confirmado sus previsiones para 2024, factur6 20.395
millones de euros entre enero y junio, es decir, un 1,07%
mas que los 20.178 millones de euros que ingresoé en la pri-
mera mitad de 2023. Ademas, el beneficio neto de explota-
cion (Ebitda) se situd en 6.424 millones de euros, por lo
que el aumento anual fue del 2,5% en comparacién con los
6.266 millones de euros del primer semestre de 2023. De
este modo, el margen Ebitda fue del 31,49% a finales de
junio de este aflo, frente al 31,05% del mismo periodo de
2023. La deuda financiera neta acab¢ la primera mitad del
ejercicio en 29.240 millones de euros (+6,4% anual), 1.891
millones de euros mas que a finales de 2023 debido a la re-
muneracion a los accionistas de 997 millones de euros y a
las inversiones financieras netas de

de euros) del mismo periodo de 2023. En cuanto a los in-
gresos, estos alcanzaron los 5.835 millones de dodlares
(4.975 millones de euros). Esto equivale a una mejora del
8,9% frente a la facturacion previa de 5.359 millones de do-
lares (4.951 millones de euros). Estas cifras se explican por
el desempeiio de la division de centros de datos, que ha
avanzado un 114,5% y se ha situado los 2.834 millones de
dolares (2.618 millones de euros), y por la de clientes, que
ha crecido un 49,5%, hasta los 1.492 millones de ddlares
(1.378 millones de euros). Por su parte, el area de videojue-
gos se desplomd un 59%, hasta los 648 millones de dolares
(598,7 millones de euros), igual que la de circuitos integra-
dos, que retrocedi6 un 41%, hasta los 861 millones de do-
lares (795,5 millones de euros).

Inteligencia Artificial Generativa (IAG).- Podria trans-
formar significativamente los empleos e impulsar la pro-
ductividad en América Latina y el Caribe, pero las brechas
existentes en la infraestructura digital podrian obstaculizar
sus beneficios potenciales, segun un nuevo estudio de la
Organizacion Internacional del Trabajo (OIT) y el Banco
Mundial. La investigacion concluye que entre el 26% y el
38% de los empleos de la region podrian verse influidos
por la GenAl. Sin embargo, es mas probable que la tecno-
logia aumente y transforme los puestos de trabajo en lugar
de automatizarlos por completo. En concreto, entre el 8%
y el 14% de los empleos podrian ver mejorada su producti-
vidad gracias a la GenAl, mientras que so6lo entre el 2% y
el 5% corren el riesgo de automatizacion total. El estudio
revela que las mujeres, asi como los trabajadores urbanos,
mas jovenes y educados en los sectores formales, se enfren-
tan a mayores riesgos de automatizacion por la [AG, lo que
podria empeorar las desigualdades econdmicas regionales
y la informalidad.

Petrobras.- La produccion de petroleo y gas natural de la
estatal brasilena crecid un 2,4% en el segundo trimestre de
2024 en comparacion con el mismo periodo de 2023, con
2,7 millones de barriles equivalentes de 6leo por dia (boed).

1.057 millones de euros, principalmente MATERIAS PRIMAS AL 2 DE AGOSTO DE 2024
por la adquisicion de acciones de Tele- |  producto Unidad Precio Variacién porcentual
o Semanal | Mensual | Anual
fonica Deutschland. T el
Soya USD/Bushel 1,031.28 (3.8%) (12.4%) (22.2%)
. Trigo USD/Bushel 540.25 3.2% (5.9%) (17.5%)
AMD.- La empresa estadounidense de | Aigodsn Cents/Libras esterlinas 67.13 (0.4%) 0.7% (21.3%)
: : 4 : Azucar Cents/Libras esterlinas 18.17 (1.6%) (11.5%) (23.3%)
semlconductor.es registro }m beneficio Maiz USD/Bushel 386.76 (5.7%) (7.8%) (21.6%)
neto de 265 millones de dolares (244,8 [Tindustrial
: s Cobre USD/Libras esterlinas 4.13 0.1% (8.9%) 5.9%
millones de CUI'OS) en el se.gu.ndo tr1 Acero Yuan/Toneladas métricas 3,005.00 (2.6%) (12.0%) (18.5%)
mestre, lo que supone multiplicar por | Auminio  |USD/Tonelada 2,263.50 (1.1%) (11.2%) 1.5%
r d 881.5% 1 . Zinc USD/Toneladas métricas 2,653.00 (0.6%) (11.3%) 6.8%
mas de nueve (881,5%) las ganancias Niquel USD/Toneladas métricas 16,273.00 3.0% (6.1%) (23.9%)
de 27 millones de dolares (25 millones Carbon USD/Toneladas métricas 144.10 3.5% 6.7% 5.3%
Litio Puntos 81,500.00 4.7%) (10.9%) (69.2%)




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora Derecho Decretado No. de Cup6n Ei::::f:o Fecha de pag6é Descripcion del derecho y Proporcion
GRUMA Dividendo 10-ene-24 12-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
VESTA Dividendo 11-ene-24 15-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0172 POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 26-ene-24 30-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.525 POR TITULO
FMTY Dividendo 29-ene-24 31-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0751 POR TITULO
FIBRAPL Dividendo 30-ene-24 01-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.0428 POR TITULO
FUNO Dividendo 07-feb-24 09-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6058 PESOS POR CBFI
LOCKXPI Suscripcion 20-feb-24 26-feb-24 iLLSS(BRHI;P:(:)IS)gEDLE1(t)3._10021_21§21fial_sgzﬁ_o;l;gz\/j(S) DE LA SERIE 22-4'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-4'
LOCKXPI SussiEsan 20-feb-24 26-feb-24 ilt]SSCDR;Pg?g;LE&?)6:23;::;732;0_0:252\/4“3) DE LA SERIE 22-5' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-5'
LOCKXPI Suscripcion 20-feb-24 26-feb-24 iliJSs%RéPﬁ)I[?gEDLEf;._LE;(?;gjfiof227_02252\/4A(S) DE LA SERIE 22-6'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-6'
FEXI Distribuccion 22-feb-24 26-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.4613331645134 POR ACCION SERIE 21"
FNOVA Dividendo 26-feb-24 28-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5306 PESOS POR CBFI
FNOVA Distribuccion 26-feb-24 28-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5306641434684 POR ACCION SERIE '17'
FSHOP Reembolso 26-feb-24 28-feb-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.125714269048165 POR TITULO SERIE '13'
FMTY Distribuccion 27-feb-24 29-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0750133309617115 POR ACCION SERIE '14'
FMTY Reembolso 29-feb-24 04-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) 14' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.2082003342760790
FMTY Distribuccion 29-feb-24 04-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0214859997284409 POR ACCION SERIE '14'
GMEXICO Dividendo 29-feb-24 04-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80 PESOS POR TITULO
DANHOS Reembolso 04-mar-24 06-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) 13' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.1501056323660760
DANHOS Distribuccion 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.2998943676339240, POR ACCION SERIE '13'
FIBRAPL Distribuccion 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.3684047106003 POR ACCION SERIE '14'
FVIA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5130 PESOS POR TITULO
TERRA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.02056 PESOS POR TITULO
EDUCA Dividendo 05-mar-24 07-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5751 PESOS POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 06-mar-24 08-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5250 PESOS POR TITULO
DIVIDENDO ORDINARIO POR LA CANTIDAD DE PS. 6.08 POR UNIDAD KOF UBL (PS. 0.76 POR ACCION) A
FEMSA Dividendo 05-mar-24 07-mar-24 SER PAGADO EN CUATRO EXHIBICIONES IGUALES POR LA CANTIDAD DE PS.1.52 POR CADA UNIDAD
KOF UBL (PS. 0.19 POR ACCION) A PARTIR DE ABRIL, JULIO, OCTUBRE Y DICIEMBRE DE 2024
FIBRAMQ Dividendo 12-mar-24 14-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.67794363 PESOS POR TITULO
FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR CBFI
FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR TITULO
SER Dividendo 20-mar-24 15-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.62
GRUMA Canje 04-abr-24 08-abr-24 CANJE 1 NUEVA(S) DE LA SERIE X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE
KIMBER Dividendo 02-abr-24 04-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.465 PESOS POR TITULO
BBVA Dividendo 08-abr-24 10-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE EUR $ 0.39
LAMOSA Dividendo 08-abr-24 10-abr24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.80
AC Dividendo 09-abr-24 11-abr24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.80
GRUMA Dividendo 10-abr-24 12-abr24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.35
KOF Dividendo 12-abr-24 16-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN §$ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
GRANDCK SuseiE 18-abr-24 24-abr-24 fﬂii(.;R(I)Po(.;Ig;\;;Es %E?_403;zi4::§f m’z&ggj LA SERIE '18'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '18'A
TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.40
KIMBER Dividendo 03-jul-24 04-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
ALFA Dividendo 14-mar-24 19-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.01
KOF Dividendo 15-jul-24 16-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
KIMBER Dividendo 02-oct-24 03-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 14-oct-24 15-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
KIMBER Dividendo 04/Dec/24 05/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 06/Dec/24 09/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
CHDRAUI Dividendo 17/Dec/24 18/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5187
FRES Dividendo 18-abr-24 24-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.042
NAFTRAC Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.12383188865 POR ACCION SERIE ISHRS'
PMCAPCK Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.205913343773066, POR ACCION SERIE '14'
RIVERCK Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0415921854685 POR ACCION SERIE 15'
FIBRAPL Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5892037508010 POR ACCION SERIE 14
LACOMER Dividendo 29-abr-24 02-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.276 SERIE 'UB Y MXN $ 0.276 SERIE ' UBC'
NGCFICK Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.4776150003200 POR ACCION SERIE '15'
RIVERCK Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0415921854685 POR ACCION SERIE 15'
RSRENCK SussiEsan 29-abr-24 02-may-24 ;l;(i(;R(I)PO%I:?OI:)1[)7E5;)82§2?_8:17213?:3284N;JLE;5;?2%§4LA SERIE '17'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 17'A
VEXCK Reembolso 29-abr-24 02-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0659444283711 POR TiTULO SERIE 17'
FRES Dividendo 18-abr-24 29-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.042
CETETRC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.86382079545, POR ACCION SERIE ISHRS'
FIBRATC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0425400 POR ACCION SERIE '14'




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora D:::::::doo No. de Cupén Ez:::;l Fecha de pagé Descripcion del derecho y Proporcion
F’IHOﬁi H;embolso 702»may-24 706-may-24 7REI;I\;B’OL’SE) E;\(I;I;I;CTiVO A RA‘Z(”)N DE RAX;\I $70:1C;75 POR TITULO SERIE 12'
FSITES Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.1439399739013 POR ACCION SERIE 20’
M10TRAC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.16260894712, POR ACCION SERIE ISHRS'
M5TRAC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.32053892000, POR ACCION SERIE ISHRS'
ANB Dividendo 03-may-24 07-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE EUR $ 0.82
FSHOP Reembolso 03-may-24 07-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.137142838961635 POR TITULO SERIE 13'
AGUA Reembolso 06-may-24 08-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.50
LEXPI SmerEeEn 06-may-24 10-may-24 il.LIJSS%R;POC:IBg';\ISI;E 8:322:?;52;2!‘3‘7::\1:2\2/22(‘8‘) DE LA SERIE '18D'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 18D
Q Dividendo 06-may-24 08-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 4.0
ACTINVR Dividendo 07-may-24 09-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.34
BTGALFA Canje 07-may-24 07-may-24 gél\;J:D(IJéATI\QIBéCL)J?EE éTTgf;?iLOgE?EFgﬁggAL Y/O SERIES, SE CREAN LAS SERIES "E1", "M1", "FF1"Y
FUNO Distribuccion 07-may-24 09-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.40296262006, POR ACCION SERIE '11'
R Dividendo 07-may-24 09-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.80
TERRA Distribuccion 07-may-24 09-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.4506086499980 POR ACCION SERIE 13'
BBAJIO Dividendo 08-may-24 10-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.7029808634216200
BOLSA Dividendo 09-may-24 13-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 2.12
DANHOS Reembolso 09-may-24 13-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.1561164995787490 POR TITULO SERIE '13'
DANHOS Distribuccion 09-may-24 13-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.2938835004212510 POR ACCION SERIE '13'
HERDEZ Dividendo 09-may-24 13-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $ 0.75
ALSEA Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 1.20
BIMBO Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.94
GENTERA Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.59780190656253
VEXCK Reembolso 10-may-24 14-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0612341120589 POR TITULO SERIE 17"
VTX2CK Suscripcion 13-may-24 21-may-24 SUSCRIPCION DE 0.4607483277657 NUEVA(S) DE LA SERIE "15" CUPON X 1 CBF DE LA SERIE "15"
MEDICA Dividendo 14-may-24 16-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.5
TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.40
MEGA Dividendo 21-may-24 23-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE SERIE ‘A" MXN $ 1.54, SERIE ‘CPO’ MXN $ 3.08
GCC Dividendo 22-may-24 24-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.5369
GMXT Dividendo 23-may-24 27-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.50
ASUR Dividendo 28-may-24 29-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.926
URBI Reembolso 30-may-24 31-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 111.88
ASUR Dividendo 25-jun-24 26-jun-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.00
GFNORTE Dividendo 27-un-24 28-jun-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 9.089477825598920
KIMBER Dividendo 03-jul-24 04-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
ACTINVR Dividendo 05-jul-24 08-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.05 POR TITULO
FINAMEX Dividendo 09-jul-24 104ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.6977
GRUMA Dividendo 10-jul-24 12-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.26
AMX Dividendo 11-jul-24 15-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.24
KOF Dividendo 124ul-24 16-ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
VESTA Dividendo 15-jul-24 16-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0186
FEMSA Dividendo 16-jul-24 18-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.8694
FSOCIAL Dividendo 18-jul-24 19-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.6570
FSOCIAL Reembolso 22-jul-24 23-jul-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.8068 POR TITULO
GAP Dividendo 22-ul-24 23+jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 6.93
FNOVA Dividendo 24-jul-24 25-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 55737
CUERVO Dividendo 05-ago-24 06-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.39544
KIMBER Dividendo 02-oct-24 03-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
HERDEZ Dividendo 11-oct-24 14-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $ 0.75
KOF Dividendo 14-oct-24 15-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
Q Dividendo 07-nov-24 08-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 4.0
AMX Dividendo 08-nov-24 11-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.24
WALMEX Dividendo 11-nov-24 12-nov-24 DIVIDENDO ORDINARIO: MXN $ 0.59 Y DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: MXN $ 0.49
CHDRAUI Dividendo 26-nov-24 27-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5187
KIMBER Dividendo 04-dic-24 05-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 06-dic-24 09-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
WALMEX Dividendo 09-dic-24 10-dic-24 DIVIDENDO ORDINARIO: MXN $ 0.59 Y DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: MXN $ 0.50
CHDRAUI Dividendo 17-dic-24 18-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5187

Segtin Petrobras, los aspectos mas destacados del aumento
fueron el aumento de la produccion de cinco plataformas y
12 pozos, ocho en la Cuenca de Campos y cuatro en la
Cuenca de Santos. En comparacion con el primer trimestre
de este afio, la produccion media cay6 un 2,8%. Petrobras

sefiala como principales influencias el volumen de pérdidas
por paradas de mantenimiento y la declinacion natural de
los campos maduros. Las ventas de derivados del petroleo
en el mercado nacional aumentaron un 3,2% en el trimes-
tre, impulsadas por la venta de gasoleo y GLP. Las ventas



de gasoleo S-10 representaron el 64% de las ventas totales
de gasoleo de la empresa, un nuevo récord trimestral. El in-
forme de produccion y ventas incluyd datos sobre emisio-
nes atmosféricas. En el primer semestre de 2024, los gases
de efecto invernadero procedentes de las actividades de pe-
troleo y gas de Petrobras sumaron 21,4 millones de tonela-
das. En el mismo periodo de 2023, fueron 20,7 millones de
toneladas.

Energia.- El precio del crudo sigue bajando y suma su
cuarta semana consecutiva de descensos. La racha de com-
pras del miércoles, provocada por un fuerte aumento de las
tensiones en Oriente Medio, no basto para invertir la ten-
dencia. La muerte del lider de Hamas en Iran ha aumentado
el riesgo de una escalada entre Iran e Israel. Pero, de mo-
mento, el mercado relega estas tensiones a un segundo
plano y se centra en la demanda y la desaceleracion econ6-
mica mundial. Al mismo tiempo, el Comité Ministerial
Conjunto de Seguimiento de la OPEP+ se reunid y no re-
comendo ningun cambio en la politica del cartel ampliado.
En cuanto a los precios, el crudo Brent cotiza a la baja, en
torno a 79,70 dolares, mientras que el WTI estadounidense
ronda los 76,60 doélares el barril.

Mitsubishi.- Esta planteando su adhesion a la alianza auto-
movilistica entre Honda y Nissan para consolidar su posi-
cion en el mercado japonés en plena guerra comercial con
las marcas chinas y Tesla por el vehiculo eléctrico. El obje-
tivo de estos tres fabricantes es estar a la altura de las cade-
nas de suministro de las firmas procedentes del gigante asia-
tico con un volumen de negocio de mas de 8 millones de
vehiculos en todo el mundo. En estos momentos, Honda y
Nissan han anunciado una colaboracién para evitar que las
automovilisticas chinas supongan una amenaza mayor a la
actual y ahora Mitsubishi --de la que Nissan ostenta una par-
ticipacion mayor del 34%-- quiere acelerar esta colabora-
cion para acelerar el desarrollo de software de control y ges-
tion, seglin avanza este martes el diario japonés Nikkei.

BMW.- Ha anunciado el 30 de julio la apertura, a lo largo
de los proximos afios, de cinco centros de produccion para
la fabricacion de baterias de alto voltaje que motorizaran
los futuros vehiculos eléctricos de la 'Neue Klasse' del fa-
bricante aleman. El objetivo del grupo es fortalecer la ca-
dena de suministro de la automovilistica, de manera que se
"aumente la resistencia de produccion”. Actualmente se
estan construyendo plantas de ensamblaje de tltima gene-
racion para baterias de alto voltaje de sexta generacion en
Irlbach-Strasskirchen (Baja Baviera), Debrecen (Hungria),
Woodruff (Estados Unidos), Shenyang (China) y San Luis
Potosi (México). El planteamiento del fabricante es produ-
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cir estas baterias de alto voltaje para vehiculos con el obje-
tivo de abastecer a las plantas de produccion de los vehicu-
los de BMW en cada region.

BMW.- Contabiliz6 un beneficio neto de 5.656 millones de
euros durante el primer semestre de 2024, lo que representa
un descenso del 14,6% respecto a los 6.620 millones de
euros que gano en el mismo periodo de 2023, pero advierte
de una débil demanda de sus vehiculos en China. En el pri-
mer semestre del ejercicio cerro con un beneficio operativo
de 13.223 millones de euros, lo que representa una caida
del 11,26% por una evolucion "desfavorable" de las ventas
en China. El beneficio bruto descendi6 un 14,20%, hasta
los 8.023 millones de euros.

Stellantis.- Descarta, por el momento, la venta o fusion de
algunas de sus 14 marcas automovilisticas, al reafirmar su
compromiso con ellas y recordar que "cada una de ellas
tiene un plazo de diez afios para construir un negocio ren-
table y sostenible", tal y como han sefialado fuentes del fa-
bricante este miércoles a Europa Press. No obstante, estas
mismas fuentes recuerdan que la volatilidad de los merca-
dos y las situaciones coyunturales "pueden provocar fluc-
tuaciones", sin especificar qué tipo de cambios podrian
efectuarse a lo largo de los proximos afios.

Volkswagen.- Contabilizo un beneficio neto atribuido de
7.341 millones de euros durante el primer semestre del ejer-
cicio, lo que representa un descenso del 14,55% respecto a
los 8.521 millones de euros que ganod en el mismo periodo
de 2023. La reduccion de las ganancias se debe, en parte, a
los efectos de los costos de reestructuracion de 1.000 mi-
llones de euros, atribuibles a la marca Volkswagen, donde
la compaiiia tiene la ambicion de cumplir a largo plazo con
el objetivo de reduccion de costos de personal en areas ad-
ministrativas. La facturacion entre enero y junio experi-
mento un incremento anual del 1,59%, hasta los 158.800
millones de euros, a pesar de haber reducido un 2,27% las
ventas de vehiculos, hasta los 4,3 millones de unidades.

Toyota.- Elevo su beneficio neto un 1,7% en su primer tri-
mestre del afio fiscal 2025 hasta los 1,33 billones de yenes
(algo mas de 8.235 millones de euros) por la debilidad del
yen y las fuertes ventas en Estados Unidos que impulsan la
rentabilidad del fabricante. Asimismo, la automovilistica
mantiene la prevision de ganancias para el conjunto del
ejercicio en los 4,3 billones de yenes (26.623 millones de
euros) por el impulso de las ventas en América del Norte
que, en estos momentos, compensa la escasa demanda de
automoviles que registra el grupo en Japon y China. Los in-
gresos entre abril y junio aumentaron un 12%, hasta 11,8



billones de yenes (73.059 millones de euros) mientras que
para el conjunto del afio fiscal de 2025, Toyota mantiene
sus previsiones de ingresos en 46 billones de yenes
(284.768 millones de euros). El margen de beneficio se in-
crementd medio punto porcentual hasta el 11,1%.

Ferrari.- Registro un beneficio neto de 765 millones de
euros en el primer semestre de 2024, un 21% mas que los
631 millones firmados durante el mismo periodo de 2023.
La fuerte demanda de los modelos mas caros del grupo ita-
liano explica este aumento de las ganancias con una factu-
racion entre enero y junio que experimentd un aumento del
13,57%, hasta los 3.297 millones de euros. Los envios tri-
mestrales aumentaron casi un 3%, hasta las 92 unidades
gracias a Estados Unidos. El Purosangue, Roma Spider y
296 GTS han sido los modelos mas vendidos del grupo.

Tata Motors.- Matriz de Jaguar Land Rover, ha elevado un
65,62% su beneficio antes de impuestos durante el primer
trimestre de su afio fiscal 2025 hasta los 8.828 millones de
rupias indias (97,6 millones de euros) gracias a las fuertes
ventas del segmento de lujo del grupo indio. Aunque a cie-
rre del ejercicio fiscal 2024 Tata Motors advirtiéo de una
menor demanda por las elecciones en la India y las olas de
calor constantes en el pais, las ventas del grupo se han man-
tenido estables, impulsadas por el Range Rover y el Defen-
der de JLR, entre otros modelos.

Seat.- Sigue aumentando sus ganancias, al contrario de lo
que hace el consorcio al que pertenece. Segun los resulta-
dos del grupo Volkswagen publicados este jueves, la com-
paiiia de origen espaiiol obtuvo un beneficio operativo entre
enero y junio de 406 millones, un 9,4% mas que en el
mismo periodo de 2023. La cifra se sustenta en el buen
comportamiento de las ventas de Seat y Cupra, que entre
ambas ascendieron a 344.000 unidades, un 8,5% mas. De
hecho, la fabrica de Seat Martorell, que produce para
ambas marcas ademas de hacer el Audi Al, esta viviendo
un ano excepcionalmente bueno y preve cerrar el ejercicio
en torno a 500.000 unidades ensambladas, lo que supondria

coronar una de las mejores cifras de la historia de la facto-
ria catalana. La cifra de facturacion de Seat y Cupra ascen-
di6 a 7.752 millones, un 4,6% mas que en el primer semes-
tre de 2023. La cifra de beneficio neto de Seat se sabra
cuando la marca dé sus resultados, algo que las firmas del
grupo aleman hacen en cascada una vez se conocen los del
consorcio. El buen momento de Seat y Cupra contrasta con
el del resto del grupo Volkswagen, que registro unos bene-
ficios operativos de 10.052 millones de euros, un 11,4%
menos que hace un afio. Su facturacion, sin embargo, ha
avanzado un 1,63%, hasta los 158.800 millones, aunque las
ventas de vehiculos bajaron un 2,4%, con 4,34 millones de
unidades. El beneficio neto del consorcio aleman, por su
parte, cayo un 14,5%, hasta los 6.378 millones. A pesar de
ello, el consejero delegado del consorcio aleman, Oliver
Blume, considera que han sido unos “buenos resultados”.

Recaro.- Uno de los fabricantes mas antiguos de asientos
para automoviles, ha anunciado este martes su quicbra ante
un tribunal aleman y comunicado la situacion financiera de
la compaiia a los 215 trabajadores en su fabrica de Kirch-
heim unter Teck (Alemania). Concretamente, La division
automovilistica del grupo, que también fabrica asientos
para aviones, es la que se ha declarado en quiebra tras ha-
berse vendido a Johnson Controls en 2011.

Uber Technologies.- Incorporara 100 mil vehiculos eléc-
tricos del fabricante chino BYD a sus operaciones en Eu-
ropa y América Latina, como parte de una alianza pluria-
nual que contempla financiamiento preferencial y precios
especiales para los conductores de la plataforma. El
acuerdo también prevé la posibilidad de descuentos en la
carga de las baterias, mantenimiento o seguro de las unida-
des, de acuerdo con las necesidades de los conductores, di-
jeron ambas empresas en un comunicado conjunto. Entre
los planes de Uber y BYD esta extender la alianza a mer-
cados en Medio Oriente, Canada, Australia y Nueva Ze-
landa, ademas del desarrollo de futuros vehiculos autono-
mos para su incorporacion en la plataforma. La asociacion
de Uber y BYD ocurre pese al incremento de los aranceles

Pai L PIB Total | PIBTotal | o5 picap L Tasalocal | Tasa |Crec 2024 | Crec 2025
ais Poblacion/1 | Absoluto en | P.P.C., en usD/4 Inflacion/5 3 Meses desempleo EMI/G FMI/6
uUsD/2 uUsD/3
Costa Rica 5,256,612 0.0728 0.1201 $ 22,841.90 (0.04%) 4.75% 7.80% 3.5% 3.3%
Dominican Republic 10,790,744 0.1037 0.2553 $ 23,654.72 3.46% 7.00% 5.00% 5.0% 5.0%
El Salvador 6,602,370 0.0297 0.0666 $ 10,082.29 1.48% 5.46% 5.00% 2.3% 2.3%
Guatemala 17,980,803 0.0949 0.1848 $ 10,278.46 3.62% 5.00% 3.00% 3.7% 3.9%
Honduras 9,671,352 0.0314 0.0691 $ 7,217.37 4.87% 3.00% 6.40% 3.7% 3.9%
Nicaragua 6,359,689 0.0129 0.0405 $ 6,363.68 4.82% 7.00% 3.00% 3.5% 3.5%
Panama 4,404,108 0.0765 0.1670 $ 37,916.19 0.89% 2.14% 8.80% 3.0% 4.0%
Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacion estimada a 2023. 2/En millones de millones de dolares a 2024.
3/PIB ajustado por Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los
ultimos 12 meses de 2024. 6/Estimaciones de abril de 2024.
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para vehiculos eléctricos de origen chino por parte de la
Unidn Europea, luego de determinar que la cadena de valor
de dichas unidades goza de subsidios que califico de "injus-
tos" y de representar una amenaza para la economia del
bloque. Los aranceles, de 38.1% para los fabricantes que no
colaboraron con su investigacion, y de 21% para quienes
cooperaron.

CAF.- Logro6 en el primer semestre del afio un beneficio
neto de 52 millones de euros, un 52% mas que en el mismo
periodo de 2023. Asimismo, las ventas han aumentado un
11% en este primer semestre de 2024 y ascienden a 2.080
millones, frente a los 1.877 millones del mismo periodo de
2023. El Ebit creci6 mas que las ventas, un 20%, hasta los
102 millones. La contratacion en el periodo descendié un
12%, hasta los 1.723 millones de euros, lo que lastro la car-
tera de proyectos hasta un total de 13.843 millones de
euros, un 3% inferior a la de diciembre de 2023.

Airbus.- Obtuvo un beneficio neto de 825 millones de euros
en el primer semestre del afio, un 46% menos que en el
mismo periodo del afio 2023, lastrada por gastos adicionales
de 989 millones de euros no previstos en la division de
Space, segun ha informado la compaiia. El beneficio ope-
rativo ajustado se desplomo un 47%, hasta los 1.391 millo-
nes de euros, lo que demuestra los efectos de estos cargos
registrados en la division espacial. Los ingresos de la aero-
nautica alcanzaron los 28.825 millones de euros, un 4% mas
que un afo antes, lo que refleja principalmente el niimero de
aviones comerciales entregados y un mayor volumen en el
negocio de Air Power de Airbus Defence and Space. No
obstante, la posicion de caja neta a 30 de junio era un 26%
inferior a la del 31 de diciembre de 2023, llegando a los
7.934 millones de euros, mientras que el flujo libre de caja
tras financiacion de clientes era negativo en 529 millones.

Boeing.- Triplico sus pérdidas netas hasta los 1.794 millo-
nes de dolares (1.654 millones de euros) en el primer semes-
tre de 2024, en un contexto marcado por la crisis de seguri-
dad derivada del incidente aéreo del pasado 5 de enero. Un
menor volumen de entregas de aviones comerciales y pérdi-
das en los programas de desarrollo de defensa fueron los
principales elementos que se conjugaron en su contra. En
concreto, los ingresos de Boeing descendieron un 11% con
respecto a los primeros seis meses de 2023, hasta alcanzar
los 33.435 millones de dolares (30.839 millones de euros),
por debajo de los 37.672 millones de dolares (34.747 millo-
nes de euros) del afio anterior. A todo, esto se le suma una
reduccion en el volumen de su libro de pedidos.
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IATA.- El trafico aéreo mundial de pasajeros aument6 un
9,1% en junio en comparacion con junio de 2023, con un
crecimiento del 8,5% de la capacidad total y un factor de
ocupacion del 85%, 0,5 puntos porcentuales mas, segun
datos de la Asociacion Internacional del Transporte Aéreo
(IATA). Asi, el transporte aéreo nacional de viajeros creciod
un 4,3% respecto a las cifras del afio anterior, mientras que
en el mercado internacional se increment6 un 12,3%. Con
estos datos, el director general de IATA, Willie Walsh, ha
destacado que "operar con factores de ocupacion tan eleva-
dos es bueno y dificil a la vez". "Por eso, es ain mas im-
portante que todas las partes interesadas operen con los
mismos niveles de eficiencia para minimizar los retrasos y
llevar a los viajeros a sus destinos en la fecha prevista", ha
afiadido.

IAG.- Segundo intento fallido en su plan de hacerse con el
eterno rival en Espafa, Air Europa. El grupo de aerolineas
que engloba a Iberia, Vueling, British Airways y Aer Lin-
gus ha anunciado esta tarde que renuncia a la operacion
ante la exigencia de fuertes concesiones a la competencia
por parte de la Comision Europea, en forma de rutas y slots
(permisos de despegue y aterrizaje). En una decision excep-
cional, la compaiiia que dirige Luis Gallego ha adelantado
a esta tarde la presentacion de resultados del primer semes-
tre, cita con el mercado que estaba prevista para mafiana.
La jugada da margen para que los inversores puedan digerir
la mala noticia antes de la apertura de la Bolsa este viernes.
Con la terminacion del acuerdo con Globalia, matriz de Air
Europa, se activa una penalizacion de 50 millones de euros
que IAG pagara al grupo controlado por la familia Hidalgo.

IAG.- Tras la consolidacion de los beneficios. El grupo ha
declarado un resultado operativo de 1.309 millones de
euros en el primer semestre, lo que implica un aumento del
3,8% respecto a los 1.260 millones del mismo periodo de
2023. El resultado neto, sin embargo, presenta una caida
del 1,7% y se queda en 905 millones. La compafiia ingres6
14.724 millones, un 8,4% mas. La decision de restaurar la
remuneracion a los accionistas coincide con el anuncio de
renunciar al acuerdo por el que se comprometia a adquirir
el 80% que no controla de Air Europa. IAG considera que
proseguir con la operacion “no redundaria en beneficio de
los accionistas”. El consejo del holding ha aprobado este
jueves la distribucion de un dividendo bruto en efectivo de
0,03 euros por accion a cuenta de los resultados de 2024. El
pago se producira a partir del 9 de septiembre. El consejero
delegado, Luis Gallego, ha indicado ante la prensa que este
dividendo es “interino” y que aun esta por disefiarse una
nueva politica de dividendos.



ArcelorMittal.- Obtuvo un beneficio neto atribuido de
1.442 millones de doélares (1.332 millones de euros) en la
primera mitad de 2024, lo que supone una caida del 51,2%
en comparacion con el resultado contabilizado en los seis
primeros meses del afio precedente. Las ventas entre enero
y junio de este ano sumaron 32.531 millones de dolares
(30.049,3 millones de euros), un 12,3% menos que en el
mismo periodo de 2023. Entre abril y junio, obtuvo un be-
neficio neto atribuido de 504 millones de dolares (465,6
millones de euros), un 72,9% por debajo del resultado re-
gistrado en el segundo trimestre de 2023, mientras que sus
ventas disminuyeron un 12,7%, hasta 16.249 millones de
délares (15.010,5 millones de euros).

Metales.- Contintia la consolidacion en el segmento de los
metales industriales. Las tltimas estadisticas chinas han
hecho poco por despertar el interés financiero por los me-
tales, lo que explica el letargo del cobre, que cotiza en Lon-
dres a 9052 USD (precio al contado). El oro, en cambio,
marcha bien gracias a una combinacion de creciente aver-
sion al riesgo y caida de los rendimientos de los bonos es-
tadounidenses. La reliquia barbara esta cerca de su maximo
historico, cotizando en torno a los 2.462 USD.

Enagas.- Ha cerrado la venta de su participacion del 30,2%
en la estadounidense Tallgrass Energy a Blackstone por un
importe total de 1.100 millones de ddlares (unos 1.018 mi-
llones de euros). En concreto, el precio recibido por la com-
paiiia en esta fecha asciende a un total de 1.050 millones de
dolares, quedando pendientes de recibir 50 millones de do-
lares, pago sujeto a que Tallgrass Energy LP obtenga una
autorizacion administrativa en curso. De esta manera, En-
agas cierra una venta, acordada el pasado 10 de julio, que
se enmarca en su proceso de rotacion de activos, que tiene
como prioridades estratégicas la seguridad de suministro de
Espafia y Europa y la descarbonizacion. La operacion ge-
nera una minusvalia contable en la cuenta de resultados de
este ejercicio de unos 360 millones de euros al cierre de la
operacion, ya contabilizada en sus cuentas de primer se-
mestre de 2024.

BAE Systems.- La contratista britanica de defensa, cerr6 la
primera mitad del afio con un beneficio neto atribuido de
948 millones de libras (1.125 millones de euros), un 1,8%
menos que en el mismo periodo de 2023. Los ingresos
hasta junio llegaron a los 12.477 millones de libras (14.809
millones de euros), lo que supone un incremento anual del
13,5%. A su vez, el resultado subyacente antes de intereses
e impuestos (Ebit) alcanzo los 1.393 millones de libras
(1.653 millones de euros), un 10,7% mas. Por su parte, el
flujo de caja libre se redujo en un 79,5%, hasta los 219 mi-
llones de libras (259,9 millones de euros), y la deuda neta
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excluyendo los pasivos por arrendamiento fue de 6.008 mi-
llones de libras (7.131 millones de euros) frente a los 1.022
millones de libras (1.213 millones de euros) previos.

FCC.- El nuevo gobierno laborista de Reino Unido ha de-
cidido no seguir adelante con los planes para construir un
tunel junto al conjunto arqueoldgico de Stonehenge, fa-
moso patrimonio mundial de mas de 5.000 afios de antigiie-
dad, que FCC iba a llevar a cabo por 1.500 millones de
euros. Asi lo ha anunciado la ministra de Hacienda, Rachel
Reeves, después de que este proyecto, desarrollado por el
anterior Gobierno conservador, haya recibido numerosas
criticas de activistas por comprometer la conservacion de
este historico lugar, ya que el tiinel iba a pasar a solo 200
metros. La cancelacion de este proyecto también se en-
marca en los recortes que el nuevo ejecutivo britanico esta
acometiendo tras detectar un "agujero" en las cuentas pu-
blicas de casi 27.000 millones de euros.

OHLA.- Obtuvo pérdidas de 34,2 millones de euros en los
primeros seis meses de 2024, frente al beneficio de 0,6 mi-
llones de euros que obtuvo en el mismo periodo de 2023,
debido al impacto de las diferencias del tipo de cambio,
principalmente por el peso colombiano. Al margen de este
efecto negativo en el resultado contable, la constructora
consiguio elevar un 21,8% sus ventas, hasta los 1.721 mi-
llones de euros. El 72% de esta cifra de negocio procedid
del extranjero, representando Europa un 44,3% del total,
Norteamérica un 31,8% y Latinoamérica un 23,2%. Por su
parte, el resultado bruto de explotacion (Ebitda) fue de 57,5
millones de euros, un 13,2% mas que hace un afo, con un
margen del 3,3%, mejorando en casi un punto el margen
del 2,5% obtenido en el primer trimestre de 2024, gracias a
la entrada en produccion de nuevos proyectos de la cartera
contratada recientemente.

Grifols.- Cerr6 el primer semestre del afio con un beneficio
neto reportado de 36 millones de euros, frente a las pérdi-
das de 70 millones del mismo periodo de 2023, mientras
que el beneficio neto excluyendo extraordinarios fue de 152
millones, segin ha informado la compaiiia, que ha confir-
mado sus previsiones para el afio. Por otra parte, la empresa
ha explicado que la deuda financiera neta se situd en 8.262
millones de euros, seglin los criterios del acuerdo de cré-
dito. Este importe no incluye el impacto de 1.134 millones
de euros a 30 de junio de 2024 de las obligaciones financie-
ras relacionadas con el arrendamiento (alquileres) de los
centros de plasma principalmente (NIIF 16), por lo que la
deuda neta seglin balance fue de 9.396 millones de euros.
La compaifiia cerro el periodo con unos ingresos de 3.444
millones, un 7,5% anual mas, y ha destacado que en el se-



gundo trimestre hubo una "aceleracion del 9,3% del creci-
miento en todas las unidades de negocio".

GigaGen.- Filial de Grifols que desarrolla medicamentos
innovadores basados en anticuerpos para el tratamiento de
inmunodeficiencias, enfermedades infecciosas y canceres
resistentes a inmunoterapia, ha recibido la aprobacion de la
designacion de nuevo farmaco en investigacion (IND) por
parte de la FDA (Food and Drug Administration) estadou-
nidense para los nuevos tratamientos de hepatitis B. La
compatfiia ha explicado que podra comenzar un ensayo cli-
nico de fase 1 que evaluara la primera terapia de anticuer-
pos policlonales recombinantes de la compaiiia para el tra-
tamiento de la infeccion por el virus de la hepatitis B
(VHB), GIGA-2339. “La aprobacion de nuestra solicitud
de IND por parte de la FDA marca un hito significativo
como parte del compromiso de Grifols de desarrollar me-
dicamentos transformadores basados en anticuerpos para
enfermedades infecciosas”, senala Carter Keller, vicepresi-
dente de Grifols y responsable de GigaGen.

L'Oréal.- El grupo francés de belleza cerr6 el primer se-
mestre de 2024 con unos beneficios netos atribuidos de
3.656 millones de euros, lo que supone un incremento del
8,8% en comparacion con el mismo periodo de 2023. Los
ingresos ascendieron a 22.121 millones de euros, un 7,5%
mas en términos absolutos y un 7,3% mas en métricas com-
parables. Por segmentos de negocio, las ventas de produc-
tos para consumidores crecieron un 8,3%, hasta los 8.322
millones de euros, al tiempo que las de la rama de produc-
tos de lujo se situd en 7.579 millones de euros, un 4% mas.
La facturacion de la division de belleza dermatologica al-
canzo los 3.793 millones de euros, un 15,5% mas, mientras
que la del area de productos destinado a uso profesional
crecio un 4,9%, hasta brindarle a L'Oréal 2.427 millones de
euros. Por areas geograficas, las ventas en Europa experi-
mentaron un alza del 12,2%, hasta los 7.283 millones de
euros, en América del Norte se situaron en 5.799 millones
de euros, un 8,7% mas, aunque en el norte de Asia se que-
daron en los 5.475 millones de euros, un 3,1% menos.

Anheuser-Busch InBev.- Se anot6é unos beneficios netos
atribuidos de 1.472 millones de dolares (1.364 millones de
euros) en el segundo trimestre de 2024, lo que equivale a
multiplicar por mas de cuatro (334,2%) las ganancias con-
tabilizadas en el mismo periodo de 2023. No obstante, el
resultado neto atribuido subyacente, que excluye el impacto
de ciertos elementos y de la hiperinflacion, aument6 un
24.7% en el periodo, hasta los 1.811 millones de dolares
(1.678 millones de euros). Los ingresos alcanzaron los
15.333 millones de dolares (14.204 millones de euros), un
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1,4% mas que un afio antes en términos generales y un
2,7% mas en datos organicos. El resultado bruto de explo-
tacion (Ebitda) normalizado se situo en 3.905 millones de
doélares (3.617 millones de euros), un 9,4% mas en cifras
absolutas, pero un 11,9% mas si estas se cuantifican de ma-
nera organica.

Soja y Maiz.- En Chicago cayeron el miércoles, cotizando
cerca de sus niveles mas bajos desde 2020, ya que el cam-
bio de los patrones climaticos en EE.UU. alivio los temores
sobre las condiciones climaticas calidas que amenazan el
rendimiento de los cultivos. El trigo cayo a pesar de la pre-
ocupacion por los malos rendimientos en Francia, el mayor
productor de cereales de la Union Europea. El contrato de
soja mas activo en la Bolsa de Comercio de Chicago
(CBOT) bajaba un 0,12% a 10,20 doélares el bushel, a partir
de la 0136 GMT, rondando sus niveles mas bajos desde oc-
tubre de 2020. El maiz de la CBOT bajo6 un 0,19% a 4,04-
2/8 dolares el bushel y el trigo cay6 un 0,52% a 5,21-2/8
dolares el bushel, cotizando cerca de sus niveles mas bajos
desde 2020.

Productos Agricolas.- La mejora de las perspectivas de co-
secha en Estados Unidos lastra los precios de los cereales
en Chicago. La rebaja de las previsiones de rendimiento en
Ucrania no cambia la situacion: los precios siguen bajando,
con un bushel de trigo a 530 céntimos (con vencimiento en
septiembre) y un bushel de maiz a 400 céntimos.

CRIPTOMONEDAS

Bitcoin.- El precio roza este 29 de julio los 70.000 d6lares
(64.737,5 euros) de cotizacion tras verse impulsado por las
declaraciones del expresidente y candidato republicano a la
Casa Blanca Donald Trump, que afirmé este fin de semana
que, de ganar las elecciones de noviembre, convertira a Es-
tados Unidos en "superpotencia" de dicha divisa. En con-
secuencia, el valor del bitcoin en los mercados se ha lle-
gado a disparar hoy cerca de un 3%, hasta los 69.931,8
dolares (64.674,4 euros). Sobre las 15.15 hora peninsular
espafiola, se negociaba a unos 69.906,6 dolares (64.651,1
euros). Otros criptoactivos también se han visto revaloriza-
dos al alza.

Criptomonedas.- El Bitcoin ha bajado mas de un 5% esta
semana, y ahora cotiza en torno a los 64.800 dolares. Se re-
gistraron volumenes muy bajos en los ETF Spot de Bitcoin
en Estados Unidos, sefial de que los inversores institucio-
nales han rehuido el BTC esta semana. La situacion fue
menos favorable para los ETF Spot de Ethereum, que se
lanzaron el 23 de julio, con salidas netas negativas de 115



millones de dodlares. Ether (ETH) ha bajado un 3,56%, tras
haber caido ya un 7,5% la semana pasada. Como resultado,
ETH ha bajado a alrededor de 3.150 $, y ahora esta a mas
del 50% de su maximo histérico de 4.800 $ a finales de
2021. Solana (SOL) ha bajado un 11% a 164 doélares, y Bi-
nance Coin (BNB) un 1,6% a 574 ddlares.

INDUSTRIA DEL PLASTICO

Symington’s.- Adopto la solucion de empaque K3 r100 de
Greiner Packaging para su marca de avena instantanea Oat-
burst, convirtiéndose en el primer productor de alimentos
en el Reino Unido en utilizar esta variante autoseparadora.
Desde 2021, la empresa ha estado utilizando el empaque de
carton y plastico K3 para sus fideos instantaneos de la
marca Naked. “La innovacion del producto K3 r100 ha
hecho posible lo imposible”, afirma Rachel Sheldon, ge-
rente de Sustentabilidad e Innovacion de Greiner Packaging
UK & Ireland. “La envoltura de cartdon y el empaque de
plastico se separan automaticamente durante el proceso de
eliminacién de residuos, sin intervencién humana”. Esto
implica que lograr una alta tasa de reciclabilidad (hasta el
98%) ya no depende de la separacion adecuada por parte
del consumidor final, como ocurria con los empaques K3
anteriores, sino que sucede de manera independiente antes
de que el empaque usado llegue a la planta de reciclaje.

Aduro Clean Technologies Inc.- Empresa canadiense es-
pecializada en transformar insumos de menor valor como
plasticos de desecho, betun pesado y aceites renovables en
recursos valiosos, anuncia avances en su Next Generation
Process (NGP) para plasticos de desecho. Tras seis meses
de pruebas exitosas, la compaiia realiza experimentos a es-
cala semi-industrial para definir las configuraciones del re-
actor, planeando iniciar la construccion del NGP a finales
de 2024. Se han comenzado los compromisos iniciales con
firmas de disefio, ingenieria y fabricacion. Para 2024,
Aduro ha establecido tres iniciativas estratégicas: avanzar
en el disefio del NGP, convertir participantes del Programa
de Participacion del Cliente (CEP) en colaboraciones avan-
zadas y expandir su cartera de propiedad intelectual para la
plataforma Hydrochemolytic (HCT). Estas iniciativas estan
integradas para apoyar el camino hacia la comercializacion.
La compaiia reporta que, desde principios de 2024, ha re-
alizado pruebas exhaustivas en su reactor piloto de flujo
continuo Hydrochemolytic y en reactores de laboratorio, en
colaboracion con la Universidad de Western Ontario y Che-
melot Innovation and Learning Labs en Paises Bajos. Estos
esfuerzos se han centrado en condiciones de proceso, uso
de diferentes insumos y especificaciones de productos, ade-
mas de pre y postratamiento.
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El World Economic Forum y la empresa de asesoria
KPMG.- Incluyeron en su reporte Circular Industry Solu-
tions for a Global Plastics Treaty, a México y en concreto a
ECOCE A.C. la asociacion civil ambiental, en su analisis
de casos de éxito en todo el mundo, quedando como parte
de una seleccion de 24 soluciones en materia de contami-
nacion por plasticos, que destacan por ser las mejores en su
clase y con el potencial para inspirar nuevas soluciones.
Creada hace veintidds afios por la industria de bebidas y
alimentos para promover una adecuada gestion de residuos
de envases y empaques en México, ECOCE ha sido una
pieza fundamental para el desarrollo de la industria de re-
cuperacion y reciclaje de envases de PET (que ya alcanzo
una tasa de recuperacion del 63 %), y administra el Plan
Nacional Privado Colectivo de Manejo de Residuos de En-
vases Posconsumo de PET, PEAD, Aluminio y otros mate-
riales (folio SEMARNAT PM- ROTR-008-2013), ademas
de trabajar en el desarrollo del reciclaje de otros materiales
como lo son los empaques flexibles.

La Asociacion Nacional de Industrias del Plastico (ANI-
PAC), el organismo con mayor representatividad del sector
del plastico en México, celebrara su Convencion Anual del
5 al 8 de septiembre de 2024, en el Hotel Marriott de Villa
Hermosa, Tabasco. El evento, de gran significado para el
gremio, sera como cada afio un espacio de convivencia para
empresarios, industriales y demas involucrados de la indus-
tria del plastico, y por otro lado brindara a los asistentes la
oportunidad de actualizarse sobre temas especializados, in-
tercambiar ideas y celebrar negocios. El programa incluye
un ciclo de conferencias, torneo de golf, Ruta del Cacao,
cena en Laguna Mecoacan, Tour Parque Museo La Venta 'y
muchas actividades maés. Este afio, el evento cuenta con el
patrocinio de Iberdrola México, Plastimagen, Caloanda,
Alpek, Wintech, Polnac y Braskem Idesa y contara con la
asistencia de destacadas personalidades e interesantes pla-
ticas.

NOTICIAS ECONOMICAS EN MEXICO DEL 29 DE
JULIO AL 2 DE AGOSTO

El INEGI publicé los resultados del Indicador Trimestral
de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE). En el primer
trimestre de 2024, las entidades federativas que observaron
los aumentos mas importantes en su actividad econémica,
a tasa trimestral, fueron: Sinaloa, Zacatecas, Guerrero, Baja
California Sur, Durango y Colima. En el trimestre enero-
marzo de 2024, a tasa anual, los estados que reportaron los
avances mas significativos en su actividad econdémica fue-
ron: Quintana Roo, Campeche, Durango, Baja California



Sur e Hidalgo, de acuerdo a las cifras ajustadas por estacio-
nalidad.

El INEGI inform¢ los resultados de los indices Globales
de Personal y Remuneraciones de los Sectores Economicos
(IGPERSE). En mayo de 2024, el indice Global de Perso-
nal Ocupado de los Sectores Econdmicos (IGPOSE) se
ubicd en 98.9 puntos: no presentd variacion con relacion a
abril de 2024. A su interior, el personal dependiente y el
personal no dependiente no mostraron cambios a tasa men-
sual. En mayo, el Indice Global de Remuneraciones de los
Sectores Econémicos (IGRESE) fue de 111.0 puntos: cre-
cio, en términos reales, 1.3% a tasa mensual. En mayo de
2024, el Indice Global de Remuneraciones Medias Reales
de los Sectores Economicos (IGREMSE) aument6 1.3% a
tasa mensual y alcanzo un nivel de 112.1 puntos. A tasa
anual, en mayo de 2024, el IGPOSE disminuy6 0.5%. El
IGRESE ascendi6 4.4% y el IGREMSE, 4.8%, segtn los
datos ajustados por estacionalidad.

El presidente Andrés Manuel Lopez Obrador dijo que la
refineria Olmeca, construida en el puerto de Dos Bocas, Ta-
basco, comenzara a producir combustibles el proximo sa-
bado 3 de agosto, con un promedio entre 250 mil o 260 mil
barriles diarios. El 26 de julio, los directivos de la empresa
petrolera estatal Petroleos Mexicanos dijeron que la refine-
ria Olmeca estaba procesando 100 mil barriles de crudo por
dia. "El sdbado ya empieza a producir completo toda la re-
fineria de Dos Bocas", dijo el mandatario mexicano, en su
encuentro diario con medios desde Palacio Nacional. De
acuerdo con estimaciones de Pemex, la refineria de Dos
Bocas tiene una capacidad para para procesar 340 mil ba-
rriles por dia, con la intencion de dejar de importar com-
bustibles desde Estados Unidos.

El INEGI develo la Estimacion Oportuna del Producto In-
terno Bruto Trimestral (EOPIBT). En el segundo trimestre
de 2024, los resultados de la EOPIBT reportan un aumento
de 0.2% en términos reales, con respecto al trimestre inme-
diato anterior. A tasa trimestral, el PIB oportuno de las ac-
tividades secundarias y terciarias creci6 0.3%. El de prima-
rias disminuy6 1.7%, en el segundo trimestre de 2024. En
el trimestre de referencia, a tasa anual, la estimacion opor-
tuna del PIB indica un crecimiento de 1.1% en términos re-
ales. Por actividad econémica, la variacion fue la siguiente:
las terciarias se incrementaron 1.7% y las secundarias,
0.5%. Las actividades primarias descendieron 2.2%. En el
primer semestre de 2024, el PIB ascendi6 1.5% con res-
pecto a igual periodo de 2023, de acuerdo con cifras ajus-
tadas por estacionalidad.

16

CETES: En la subasta del martes pasado, las tasas de inte-
rés de los Cetes registraron movimientos mixtos: la de los
de 28 dias se situd en 10.97% al subir 0.10 unidades; la de
los de 91 dias se ubico en 11.13% al avanzar 0.04 puntos;
la de 175 dias se situd en 11.24% al descender 0.02 unida-
des y la de 679 dias se ubico en 11.29% al repuntar 0.10
puntos.

El Banco de México indico que en la semana finalizada el
26 de julio las reservas internacionales se situaron en
US$221,725.3 millones, frente a los US$221,621.3 millo-
nes de la semana pasada, lo cual significé un aumento de
US$104.0 millones (+ 0.05%). La variacion semanal en la
reserva internacional fue resultado principalmente del cam-
bio en la valuacion de los activos internacionales del Banco
de México. Por otra parte, el aumento acumulado de las re-
servas internacionales respecto al cierre de 2023, es de
8,963.4 millones de dolares o de +4.21%.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) da
a conocer los Informes sobre la Situacion Economica, las
Finanzas Publicas y la Deuda Publica al segundo trimestre
de 2024. En el segundo trimestre de 2024, la actividad eco-
némica global modero su ritmo de crecimiento respecto a
lo observado en el trimestre previo. Este menor dinamismo
provino principalmente del menor desempefio observado en
China y otras economias emergentes, en un contexto donde
permanecieron condiciones financieras restrictivas a nivel
global, asi como choques de oferta asociados a los conflic-
tos en Medio Oriente y eventos climatologicos adversos. La
economia mexicana, por su parte, continué mostrando re-
sultados positivos durante el segundo trimestre del afio, con
un crecimiento trimestral ligeramente mayor a lo registrado
en el trimestre previo. Asi, la economia mexicana contintia
creciendo de manera sostenida, registrando un crecimiento
trimestral de 0.2%, ligeramente superior al trimestre previo,
segun el INEGI. Los ingresos totales aumentaron un 5.3%
en términos reales en el primer semestre de 2024, desta-
cando un crecimiento de 6.2% en la recaudacion tributaria,
el mas alto desde 2016. Los principales balances fiscales
superaron las expectativas y se alinearon con las metas
aprobadas hasta junio. La deuda publica se mantuvo en un
nivel sostenible de 47.2% del PIB, consolidando a México
como uno de los paises emergentes con menor endeuda-
miento relativo y conservando el grado de inversion con las
principales agencias calificadoras.

El INEGI publico el Indicador Mensual de la Actividad In-
dustrial (IMAI) para el sector manufacturero. Para junio de
2024 y con series sin ajuste estacional, el Indicador Men-
sual Oportuno de la Actividad Manufacturera (IMOAM)



tiene un valor de 106.0 puntos, como calculo anticipado del
Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI) del
sector manufacturero. Este nivel corresponde a una varia-
cion estimada anual de -1.6%.

El INEGI da a conocer las estadisticas preliminares, a
nivel nacional y por entidad federativa, de los homicidios
registrados en el pais durante 2023. De enero a diciembre
de 2023, en México se registraron, de manera preliminar,
31,062 homicidios. A nivel nacional, la tasa fue de 24.0 ho-
micidios por cada 100 mil habitantes.  El principal
medio que se utilizo para provocar los homicidios fue el
disparo de armas de fuego, con 70.0%. Siguieron el uso de
arma blanca, con 9.5% y ahorcamiento, estrangulamiento y
sofocacion, con 7.0%. En el caso de los hombres, la tasa en
2023 fue de 43.1 homicidios por cada 100 mil habitantes de
sexo masculino; para las mujeres, de 5.4 por cada 100 mil
habitantes de sexo femenino.

El INEGI anunci6 los resultados de los Indicadores Trimes-
trales de la Actividad Turistica (ITAT). En el primer trimes-
tre de 2024 y con cifras desestacionalizadas, el Indicador
Trimestral del Producto Interno Bruto Turistico (ITPIBT)
aument6 2.4%, en términos reales, con respecto al trimestre
previo. Por su parte, el Indicador Trimestral del Consumo
Turistico Interior (ITCTI) crecid 2.7%. A tasa anual, el IT-
PIBT se incrementd 7.2% y el ITCTI, 2.0 por ciento.

El INEGI notifico el resultado del Indicador Global de
Opiniéon Empresarial de Tendencia (IGOET), los Indicado-
res Agregados de Tendencia (IAT) y las expectativas em-
presariales, que se elaboran con los resultados de la En-
cuesta Mensual de Opinién Empresarial (EMOE). En julio
el IAT del sector manufacturero fue de 50.4 puntos, lo que
significd una reduccion mensual de 0.5 puntos. El IAT de
Construccion fue de 51.1 puntos: 0.4 puntos mas que en
junio pasado. En julio de 2024, el IAT de Comercio se situd
en 52.8 puntos: crecid 5.4 puntos en comparacion con
junio. El IAT de Servicios privados no financieros se ubico
en 53.5 puntos, un alza de 1.3 puntos respecto a junio de
2024, segun las cifras desestacionalizadas. En julio y con
datos originales, el IGOET —que es el promedio ponde-
rado de los indicadores de los 4 sectores que lo integran—
fue de 53.5 puntos: un incremento anual de 1.0 puntos.

El INEGI sefial6 que los Indicadores de Confianza Empre-
sarial (ICE) y el Indicador Global de Opinion Empresarial
de Confianza (IGOEC), que se elaboran con los resultados
de la Encuesta Mensual de Opinion Empresarial (EMOE).
En julio de 2024 y en su comparacion mensual, el ICE de
Industrias manufactureras no presentd cambio, con cifras

desestacionalizadas. Con cifras originales, el ICE de Servi-
cios privados no financieros crecié 0.9 puntos, el de Cons-
truccion se mantuvo y el de Comercio cay6 0.6 puntos. En
julio de 2024 y en su comparacion anual, los ICE registra-
ron el siguiente comportamiento: el de Industrias manufac-
tureras disminuy6 0.8 puntos con datos desestacionaliza-
dos. El de Construccion redujo 2.9 puntos; el de Comercio,
3.5 puntos, y el de Servicios privados no financieros, 4.1
puntos, con datos originales. Con cifras originales, el
IGOEC —que es el promedio ponderado de los indicadores
de los 4 sectores que lo integran— se establecié en 53.4
puntos, en julio de 2024, y represent6 un decremento de 3.1
puntos en relacion con julio de 2023.

El INEGI y el Banco de México dieron a conocer el Indi-
cador de Pedidos Manufactureros (IPM) de julio de 2024.
El IPM se construye con los resultados de la Encuesta
Mensual de Opinion Empresarial (EMOE), mismos que
permiten conocer, casi inmediatamente después de termi-
nado el mes de referencia, las expectativas y la percepcion
de las y los directivos empresariales sobre el comporta-
miento del sector manufacturero en México. En julio de
2024, el IPM present6 una disminuciéon mensual de 0.75
puntos y se ubico en 48.8 puntos, por lo que permanece por
segundo mes consecutivo por debajo del umbral de los 50
puntos. Respecto de sus componentes, se observaron caidas
mensuales en pedidos esperados, personal ocupado, opor-
tunidad en la entrega de insumos por parte de las y los pro-
veedores y en inventarios de insumos. El de produccion es-
perada aumentd, de acuerdo con cifras ajustadas por
estacionalidad. Con datos originales, el IPM se ubicé en
48.2 puntos, lo que significé un decremento anual de 2.1
puntos. En cuanto al desempefio de sus componentes, 3 de
los 5 registraron descensos anuales, en tanto que los restan-
tes crecieron. En julio de 2024 y con cifras sin ajuste esta-
cional, por grupos de subsectores de actividad econdémica,
4 de los 7 rubros que integran el IPM registraron reduccio-
nes anuales, al tiempo que 3 incrementaron.

El INEGI presenta las Estadisticas de Salud en Estableci-
mientos Privados (ESEP) 2023. El objetivo es proporcionar
informacion para el analisis, investigacion, planeacion y
evaluacion de las caracteristicas y efectos en las politicas
de salud. En México, 7 entidades federativas concentraron
52% de los 2,827 establecimientos particulares que presta-
ron servicios de salud: estado de México (437), Ciudad de
Meéxico (244), Jalisco (207), Guanajuato (181), Michoacan
(142), Veracruz (140) y Puebla (132). Se registraron
2,275,770 egresos hospitalarios en establecimientos parti-
culares que proporcionaron servicios de salud. De estos,
2,255,987 (99.1%) fueron altas y 19,783 (0.9%), defuncio-
nes. De los establecimientos particulares de salud, 10.2%
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proporciond atencion especializada. Las principales causas
de atencion hospitalaria en los establecimientos particulares
de salud se concentraron en: embarazo, parto y puerperio,
enfermedades del sistema digestivo, traumatismos, envene-
namientos y algunas otras consecuencias de causas exter-
nas, asi como en enfermedades del sistema genitourinario.
De estas causas, 70.5% se presentd en mujeres y 29.5%, en
hombres.

El Banco de México, informo que en junio de 2024, los in-
gresos por remesas provenientes del exterior ascendieron a
6,213 millones de dolares, lo que implicd una expansion
anual de 11.3%. Por su parte, las remesas enviadas por resi-
dentes en México al exterior mostraron un aumento anual de
26.2%, al situarse en un nivel de 111 millones de dolares.
Con estos resultados, el superavit de la cuenta de remesas de
México con el resto del mundo fue de 6,103 millones de do-
lares, mayor al de 5,497 millones de dolares que se presentd
en junio de 2023. Con series desestacionalizadas, en junio de
2024 los ingresos por remesas registraron un crecimiento
mensual de 14.4%, en tanto que los egresos exhibieron una
disminucién mensual de 2.3%. Asi, en junio de 2024 el su-
peravit de la cuenta de remesas resulto de 5,847 millones de
dolares, superior al de 5,096 millones de ddlares observado
en mayo previo. Mientras, que en cifras acumuladas en el pe-
riodo enero-junio de 2024, ¢l valor de los ingresos por reme-
sas fue de 31,343 millones de dolares, mayor al de 30,239
millones de dolares reportado en igual lapso de 2023 y que
significo un avance anual de 3.7%. Durante el primer semes-
tre de 2024, el 99.0% del total de los ingresos por remesas se
realizo a través de transferencias electronicas, al ascender a
31,029 millones de dolares. A su vez, las remesas efectuadas
en efectivo y especie2 y las money orders representaron el
0.8 y 0.2% del monto total, respectivamente, al registrar ni-
veles de 253 y 60 millones de délares, en el mismo orden.
Los egresos por remesas alcanzaron un nivel de 687 millones
de dolares en los primeros seis meses de 2024, monto supe-
rior al de 514 millones de ddlares observado en el mismo pe-
riodo de 2023 y que implic6 un alza anual de 33.5%. Con
estos resultados, el saldo superavitario de la cuenta de reme-
sas durante el lapso enero — junio de 2024 sumé 30,656 mi-
llones de dolares, cifra mayor a la de 29,725 millones de do-
lares exhibida en el mismo periodo de 2023 y que representd
un incremento anual de 3.1%.

El mercado financiero de México, compuesto por distintos
economistas y analistas del pais, ha revisado a la baja su
pronostico de crecimiento del PIB del pais, tanto para 2024
como para 2025, y espera ahora que la expansion sea del
1,8% este afio y del 1,59% el proximo, frente al 2% y 1,68%
que calculaba con anterioridad, respectivamente. Sobre la
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probabilidad de que en alguno de los proximos trimestres se
observe una reduccion respecto del trimestre previo en el
nivel del PIB, esta ha aumentado en relacion con el mes an-
terior para el segundo trimestre de 2024 y 2025, al tiempo
que disminuyd para el tercero y cuarto trimestres de 2024,
asi como para el primero de 2025. En cuanto a la inflacion,
los analistas también han empeorado sus estimaciones, y
prevén que esta escale al 4,65% anual a finales de 2024 y al
3,85% en 2025. Estas cifras contrastan con el 4,25% y el
3,81% que estimaba el mercado el pasado junio.

Los indicadores IMEF Manufacturero y No Manufactu-
rero en julio registraron una desaceleracion respecto a
junio. Ambos indicadores sugieren que la economia man-
tiene un lento ritmo de expansion y que, en el caso de las
manufacturas, se ha consolidado una contraccion. En julio,
el Indicador IMEF Manufacturero disminuyd (-) 1.7 puntos
frente a junio, permaneciendo en zona de contraccion por
cuarto mes consecutivo al registrar un nivel de 47.1 unida-
des. La serie tendencia-ciclo se redujo en (-) 0.5 puntos,
ubicandose en 47.9. [gualmente, el indicador ajustado por
tamafio de empresa bajo (-) 2.7 puntos, y se situd en area
de contraccion (48.1 unidades). Las cifras apuntan a que el
sector manufacturero estd enfrentando una contraccion ge-
neralizada, en linea con los datos oportunos del PIB, re-
cientemente publicados. Por su parte, el Indicador IMEF
No Manufacturero bajo marginalmente (-) 0.1 respecto a
junio, cerrando ligeramente arriba del umbral de 50 unida-
des. Asi, el Indicador No Manufacturero contintia en el area
de expansion (50.9), acumulando ya 30 meses en esta zona,
aunque en los ultimos meses el Indicador ha perdido fuerza.
De hecho, la velocidad con la que ha venido bajando su-
giere que el sector servicios y de comercio estan ya enfren-
tando una moderacion significativa en su ritmo de creci-
miento. La serie tendencia-ciclo permanecio sin cambio
(50.8 unidades), mientras que el ajustado por tamano de
empresa bajo (-) 0.1 puntos, cerrando en 51.6 unidades.
Ambos indicadores se han mantenido en terreno expansivo
durante 41 y 35 meses, respectivamente. De acuerdo con lo
anterior, es posible decir que el sector servicios y de comer-
cio sigue liderando el dinamismo de la economia, aunque a
un menor ritmo.

El INEGI publicé los resultados de la Encuesta Nacional
de Ocupacion y Empleo (ENOE). En junio de 2024 y con
cifras originales, la PEA fue de 60.6 millones de personas,
lo que implico una tasa de participacion de 59.8%. Dicha
poblacién fue superior a la de junio de 2023, en 357 mil
personas. La poblacion no econdmicamente activa (PNEA)
fue de 40.7 millones de personas, 706 mil mas que en junio
de 2023. De la PEA, 58.9 millones de personas estuvieron



ocupadas (97.2%) durante junio pasado: 273 mil méas que
en junio de 2023. A su interior, las personas subocupadas
—Ias que declararon tener necesidad y disponibilidad para
trabajar mas horas— fueron 4.4 millones (7.5% de la po-
blacion ocupada). Esto significd un descenso de 190 mil
personas con relacion a junio de 2023. En junio, la pobla-
cion desocupada fue de 1.7 millones de personas y la tasa
de desocupacion (TD), de 2.8% de la PEA. Respecto a
junio de 2023, la poblacion desocupada crecié en 84 mil
personas y la TD fue mayor en 0.1 puntos porcentuales. En
junio de 2024 y con cifras desestacionalizadas, la TD y la
tasa de subocupacion se incrementaron 0.1 puntos porcen-
tuales a tasa mensual.

El INEGI indic6 que los resultados del Sistema de Indica-
dores Ciclicos (SIC). En mayo de 2024, el Indicador Coin-
cidente se ubico por arriba de su tendencia de largo plazo:
mostré un valor de 100.1 puntos y una disminucion de
0.05, con respecto a abril. En junio de 2024, el Indicador
Adelantado se localiz6 por arriba de su tendencia de largo
plazo: present6 un valor de 100.5 puntos y una disminucion
de 0.03, con relacion a mayo. Con la nueva informacion, el
Indicador Coincidente registré un comportamiento similar
al de abril, mientras que el Adelantado revirtio la trayecto-
ria creciente de los ultimos meses.

El INEGI anuncio los resultados del Indicador Mensual de
la Formacion Bruta de Capital Fijo (IMFBCF). En mayo de
2024 la formacion bruta de capital fijo creci6 0.7% en tér-
minos reales, a tasa mensual. Por componente, los gastos
en construccion aumentaron 2.4 % y en maquinaria y
equipo —de origen nacional e importado— descendieron
1.3% a tasa mensual, en mayo de 2024. A tasa anual, la for-
macion bruta de capital fijo ascendi6 5.6% en términos re-
ales. A su interior, los gastos en construccion se incremen-
taron 9.2% y en maquinaria y equipo, 2.1%, en mayo de
2024, segun las series desestacionalizadas.

El INEGI menciono los resultados del Indicador Mensual
del Consumo Privado (IMCP). En mayo de 2024, el con-
sumo privado disminuy6 0.4% con respecto a abril pasado,
en términos reales. Por componente, en mayo de 2024, el
consumo de bienes de origen importado cay6 3.6% y el de
bienes y servicios de origen nacional aument6 0.3%. A tasa
anual, el consumo privado se increment6 2.8%, en mayo de
2024. A su interior, el gasto en bienes de origen importado
subi6 12.2% y en bienes y servicios nacionales, 1.1% (el de
bienes creci6 1.3% y el de servicios, 0.7%), de acuerdo con
las cifras desestacionalizadas.

NOTICIAS ECONOMICAS EN ESTADOS UNIDOS
DEL 29 DE JULIO AL 2 DE AGOSTO
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El ministro de Relaciones Exteriores de China, Wang Yi,
y el secretario de Estado de Estados Unidos, Antony Blin-
ken, se reunieron el 27 de julio para intercambiar puntos de
vista sobre las relaciones bilaterales, y acordaron mantener
la comunicacion a todos los niveles y seguir implemen-
tando los importantes entendimientos comunes alcanzados
en la reunion de San Francisco en noviembre pasado entre
los dos jefes de Estado. Durante su reunion con Blinken,
Wang, también miembro del Bur6 Politico del Comité Cen-
tral del Partido Comunista de China (PCCh), dijo que en
los ultimos tres meses, los equipos diplomaticos, financie-
ros, de aplicacion de la ley y climaticos de ambas partes, asi
como los dos ejércitos, han mantenido la comunicacion,
junto con el aumento de los intercambios entre personas.
Sin embargo, hay que sefialar que la parte estadounidense
no se abstuvo de actuar para contener y reprimir a China,
sino que fue atin mas lejos. Las relaciones entre China y
Estados Unidos siguen enfrentando la acumulacion de ries-
gos y desafios y permanecen en una coyuntura critica de
desescalada y estabilizacion, lo que exige esfuerzos para re-
calibrar la direccion, gestionar los riesgos, abordar adecua-
damente las diferencias, eliminar las perturbaciones y avan-
zar en la cooperacion, indicé Wang. Senalo que la politica
de China hacia Estados Unidos ha sido coherente y se ha
adherido a los principios de respeto mutuo, coexistencia pa-
cifica y cooperacion de ganancia compartida. La parte es-
tadounidense debe implementar con seriedad los compro-
misos del presidente Joe Biden y volver a una politica
racional y pragmatica hacia China, dijo Wang, al tiempo
que pidi6 a ambas partes que colaborar para promover una
relacion bilateral estable, sana y sostenible.

La campaiia electoral de Estados Unidos retine ya todos
los ingredientes para hacer las delicias de los productores
de Hollywood. Un delincuente convicto, el primer expresi-
dente del pais condenado por un delito, y que acaba de so-
brevivir a un atentado en el que un francotirador le ha dis-
parado ocho tiros, se enfrentard previsiblemente a una
antigua fiscal que suma apoyos apresuradamente para ser
la candidata democrata, después de que su jefe y actual pre-
sidente del pais haya renunciado a serlo a la vista de las di-
ficultades que suponen para el cargo su avanzada edad, 81
afios, y sus problemas de memoria, expuestos ante la na-
cion en un lamentable debate televisivo. En estos términos
se desarrolla la cuenta atras para elegir el presidente de la
mayor potencia econémica mundial, en una campafia en la
que los recursos con los que cuentan los candidatos para
ganar apoyos son determinantes y en la que numerosas
grandes fortunas e influyentes inversores ya han tomado
parte. Republicanos y demoécratas cuentan con un grupo nu-



meroso de fieles donantes con los que financiar su cam-
pafia, que se estan movilizando ante la intensidad de los 1l-
timos acontecimientos y de la creciente polarizacion poli-
tica del pais. Kamala Harris, que atn debe recibir el
respaldo oficial del partido en la convencion nacional de
primeros de agosto para ser definitivamente la candidata
democrata a la Casa Blanca, ha logrado un récord de finan-
ciacion de donantes, al recibir mas de 100 millones de d6-
lares menos de dos dias después de que Biden anunciara su
retirada, cifra que ha alcanzado los 200 millones en su pri-
mera semana de campafia. Trump también despierta pasio-
nes, mas aun tras sobrevivir a un atentado, y cuenta con el
respaldo entregado de potentes financiadores. El presidente
de Tesla, Elon Musk, es una de las fortunas mas compro-
metidas publicamente con el lider republicano, mientras
que Harris cuenta con el inversor George Soros y con su
hijo y heredero de su fortuna, como uno de sus donantes
mas conocidos. Pero la carrera presidencial a la Casa
Blanca requiere de mucho dinero y muchos empresarios ¢
inversores influyentes que la respalden.

Donald Trump no es el presidente de Estados Unidos, pero
sus palabras ya mueven el mercado como si lo fuera. Sus
filias y sus fobias son de sobra conocidas, porque ya las ex-
hibi6 durante su anterior periplo en la Casa Blanca. Y con-
forme se acercan las elecciones de noviembre gana peso el
llamado Trump Trade. Esto es, invertir o desinvertir pen-
sando en el impacto que pueda tener sobre determinadas
acciones la victoria del lider republicano, al que las encues-
tas dan por ahora como favorito también frente a la demo-
crata Kamala Harris. Por un lado, petroleras, fabricantes de
armas, operadores de prisiones privadas, bancos y asegura-
doras se frotan las manos. Por otro, empresas exportadoras,
de energias renovables, de chips o de coches eléctricos
temen las consecuencias de un aumento de aranceles y del
negacionismo climatico de Trump. Hay otros interesados
que se juegan mucho dinero en los comicios: el viraje del
expresidente desde el criptoescepticismo hacia posiciones
muy favorables a estos controvertidos activos es un hecho.
Y las compaiiias de inteligencia artificial (IA) —o con am-
plios intereses en ellas, como los llamados siete magnifi-
cos— pueden aprovecharse de las intenciones desregulato-
rias de Trump, partidario de derogar las leyes aprobadas por
Biden en ambitos como la privacidad, la seguridad o la dis-
criminacion por parte de los algoritmos, para implantar en
su lugar una barra libre en nombre de “la libertad de expre-
sion y el progreso humanos”, Trump dixit.

El presidente Joseph R. Biden revelara sus planes para re-
formar la Suprema Corte de Justicia de Estados Unidos el
lunes, en un mensaje en la Biblioteca Presidencial Lyndon
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B. Johnson. Biden propondra una reforma constitucional
que revoque la reciente decision de la Corte que le dio a
Donald Trump y a otros expresidentes inmunidad por los
crimenes que supuestamente cometieron mientras estaban
en el cargo e instara al Congreso a establecer limites de
mandato para los jueces, que actualmente sirven de por
vida, e imponer un cédigo de conducta ejecutable en lugar
del sistema de autocontrol que la corte adopto el afio pa-
sado. "Tengo un gran respeto por nuestras instituciones y la
separacion de poderes. Lo que esta sucediendo ahora no es
normal y socava la confianza del publico en las decisiones
del tribunal, incluidas las que afectan las libertades perso-
nales. Ahora estamos en una situacion de incumplimiento"”,
dijo Biden en una columna de opinién que se publicara hoy.
Hay pocas posibilidades de que las propuestas de Biden
avancen antes de las elecciones de noviembre, aunque los
democratas creen que resonaran entre los votantes. La vi-
cepresidenta Kamala Harris, virtual candidata del Partido
Democrata a la presidencia, ha sido critica con la direccion
de la corte.

El nimero de puestos de trabajo sin cubrir en Estados Uni-
dos se situd en junio en los 8,184 millones de vacantes,
segun los datos publicados por el Departamento de Trabajo,
por lo que se vuelven a acercar al minimo registrado en
abril y que no se igualaba desde febrero de 2021. La cifra
de puestos de trabajo sin cubrir en junio de 2024 se ha ano-
tado una baja de 46.000 vacantes respecto a mayo, aunque
también implica una reduccion de 941.000 de puestos en
comparativa anual. Los empleos vacantes en el sector pri-
vado bajaron hasta los 7,090 millones desde los 7,192 mi-
llones de mayo, 102.000 menos, mientras que en el sector
publico aumentaron en 56.000 plazas libres, hasta los 1,094
millones. Las ofertas de trabajo se ampliaron, principal-
mente, en el sector turistico y de restauracion (120.000) y
en las administraciones locales y estatales, excepto educa-
cion (94.000). Del lado contrario, las vacantes disminuye-
ron en la industria de bienes no perecederos (-88.000) y en
el Gobierno federal (-62.000). Igualmente, en junio las nue-
vas contrataciones se recortaron en 314.000, por lo que se
han quedado en los 5,341 millones. En este sentido, estas
fueron también 554.000 menos que un afio antes.

La deuda publica total del Gobierno federal de Estados
Unidos ha superado los 35 billones de dolares por primera
vez, conforme a lo registrado a fines de la semana pasada,
mostraron los datos publicados por el Departamento del Te-
soro. La deuda publica total pendiente subi6 a 35 billones
de dolares el 26 de julio, se indico en la Declaracion Diaria
del Tesoro recientemente dada a conocer. La informacion
es actualizada al término de cada dia habil con la informa-



cion del dia anterior. Hace apenas siete meses, la deuda na-
cional de Estados Unidos habia superado los 34 billones de
dolares a fines de diciembre de 2023. Tres meses antes de
esto, Estados Unidos habia alcanzado un hito histérico al
superar los 33 billones de dodlares. De acuerdo con la Fun-
dacion Peter G. Peterson, una organizacion no partidista
concentrada en abordar los desafios fiscales a largo plazo
de Estados Unidos, la deuda nacional de 35,001 billones de
dolares equivale a 103.945 dolares de deuda por persona en
Estados Unidos.

La oficina del Representante Comercial de Estados Uni-
dos ha advertido este 30 de julio que algunas de las medi-
das arancelarias decretadas por el presidente Joe Biden
sobre la importacion de vehiculos eléctricos y baterias para
su motorizacion o chips para ordenadores procedentes de
China retrasaran su aplicacion, al menos, dos semanas. En
mayo, el departamento que dirige Katherine Tai aseguro
que las medidas comerciales punitivas entrarian en vigor
este proximo jueves 1 de agosto, pero ahora la misma ofi-
cina admite que estan revisando el mas del millar de apela-
ciones recibidas y espera emitir una postura oficial a finales
del préximo mes. Hace un par de meses el presidente Biden
optd por mantener los aranceles establecidos por su prede-
cesor, el republicano Donald Trump, al tiempo que aumen-
taba otras trabas comerciales, como cuadruplicar los dere-
chos de importacion a los vehiculos eléctricos chinos a mas
del 100% y duplicar los aranceles a los semiconductores al
50%. Estos aranceles afectan a unos intercambios comer-
ciales proximos a los 18.000 millones de dolares (16.659
millones de euros) en productos chinos importados, entre
ellos acero y aluminio, semiconductores, vehiculos eléctri-
cos, minerales criticos, placas fotovoltaicas y gruas, tal y
como admiti6é en su momento la Casa Blanca.

El Departamento de Energia, anuncid que en la semana fi-
nalizada el 26 de julio, las reservas de crudo descendieron
en 3.436 millones de barriles hasta 433.049 millones; las de
gasolina disminuyeron en 3.665 millones de barriles hasta
223.757 millones, mientras que las reservas de destilados
crecieron en 1.534 millones de barriles hasta 126.847 mi-
llones.

El sector privado de Estados Unidos cre6 122.000 puestos
de trabajo en julio, una cifra inferior a los 155.000 nuevos
empleos creados en junio, segun se desprende del informe
publicado por la consultora ADP, que apunta a una sensible
ralentizacion en el incremento de los salarios, hasta el
4,8%, el menor repunte anual en tres afios. La encuesta
constata que la mayoria del crecimiento del empleo se
debio al sector servicios, con 85.000 puestos netos, frente

21

a los 37.000 empleos en empresas de produccion de bienes.
Atendiendo al tamafo de las empresas, las grandes compa-
fias (+500 trabajadores) generaron 62.000 puestos de tra-
bajo, mientras que las medianas (50-499) crearon 70.000
empleos y las pequenias empresas redujeron sus plantillas
en 7.000 personas.

El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus
siglas en inglés) de la Reserva Federal de Estados Unidos
(Fed) ha decidido este miércoles mantener por octava reu-
nion consecutiva las tasas de interés en el rango objetivo
del 5,25% al 5,5%, en maximos desde enero de 2001. En su
comunicado, la entidad ha subrayado que al considerar
cualquier ajuste del precio del dinero, el Comité evaluara
cuidadosamente los datos entrantes, la evolucion de las
perspectivas y el equilibrio de riesgos. "El Comité no es-
pera que sea apropiado reducir el rango objetivo hasta que
haya ganado mayor confianza en que la inflacion se esta
moviendo de manera sostenida hacia el 2%", ha anunciado.
El banco central estadounidense ha destacado que la infla-
cion ha disminuido durante el afio pasado y ha reconocido
que en los ultimos meses se han producido "mas avances"
en esta materia, pero la inflacion sigue siendo "algo ele-
vada".

El presidente de la Reserva Federal de Estados Unidos
(Fed), Jerome Powell, ha informado que la institucion que
lidera ha acordado mantener las tasas de interés en el rango
del 5,25% al 5,5% por octava reunion consecutiva, si bien
no descarta bajarlos en septiembre, y ha subrayado que es-
tara atento a los riesgos ya no solo del lado de la inflacion,
sino también del empleo. "No creemos que sea apropiado
reducir el rango objetivo de la tasa de interés hasta que ten-
gamos mas confianza en que la inflacion se mueve de ma-
nera sostenida hacia el 2%", ha afirmado Powell este miér-
coles.

En una carta dirigida este martes a Powell, los legislado-
res afirmaban que evitar un recorte ahora supondria ceder
a los llamamientos de algunos republicanos para que se
abstengan de tomar una medida de este tipo antes de las
elecciones de noviembre. “Siga los datos”, pedian los poli-
ticos, en alusion a la caida del indice de gastos de consumo
personal, el indicador de inflacion preferido de la Fed, asi
como el aumento del desempleo y la ralentizacion de la
mejora salarial, capaces de “borrar los logros econéomicos
posteriores a la pandemia”. La primera reaccion de los de-
mocratas al anuncio de la Fed de este miércoles raya en la
decepcion. Una posible rebaja de tasas en septiembre seria
para los republicanos un movimiento politico destinado a
ayudar a los democratas. Donald Trump dijo recientemente



a Bloomberg Businessweek que la Fed era consciente de
que recortar las tasas antes de las elecciones era “algo que
saben que no deberian hacer”. La inflacion es una de las
principales bazas electorales de los republicanos para atacar
a Biden, junto con la gestion de la frontera. El temor a que
una posible victoria de Trump en noviembre amenace la in-
dependencia de la Fed, asi como las turbulencias de la cam-
pafia electoral, complican el escenario.

Las ventas pendientes de viviendas en Estados Unidos
crecieron 4.8% mensual en junio, su mayor incremento en
lo que va de 2024, de acuerdo con datos de la National As-
sociation of Home Realtors o NAR. En su comparacion
anual, las ventas pendientes de viviendas en Estados Unidos
disminuyeron 2.6% respecto a junio de 2023.

El Departamento de trabajo, dijo que las peticiones inicia-
les de subsidio por desempleo alcanzaron un total de
249.000 solicitudes, durante la semana que terminé el 27 de
julio de 2024. Las solicitudes para obtener el subsidio gu-
bernamental aumentaron en 14 mil unidades frente a la cifra
revisada de la semana previa y alcanzaron su mayor registro
en un afo, o desde el 5 de agosto de 2023. El promedio
movil de cuatro semanas, se ubico en 238 mil solicitudes,
un incremento de dos mil 500 unidades frente al dato revi-
sado de la semana anterior.

La actividad manufacturera de Estados Unidos retrocedio
en julio al situarse en los 49,6 puntos desde los 51,6 ante-
riores, lo que se ha traducido en un "leve deterioro" de la
salud del sector, segln el indice de gerentes de compras
(PMI) manufacturero elaborado por S&P Global.

El indice de los gerentes de compras del sector manufactu-
rero en Estados Unidos bajé de 48.5 unidades en junio a
46.8 en julio, de acuerdo con datos de Institute for Supply
Management (ISM). Con esto, el indicador se mantuvo en
terreno de contraccion --debajo de 50 unidades-- y alcanzo
su menor registro en los tltimos ocho meses. Los subindi-
ces de nuevos pedidos, produccion, empleo e inventarios
disminuyeron en el mes, en tanto que el de precios avanzo.

La economia estadounidense generd 114.000 nuevos
puestos de trabajo no agricolas en julio, una cifra muy infe-
rior a los 179.000 creados en junio, mientras que la tasa de
paro subio dos décimas, hasta el 4,3%, segtn los datos pu-
blicados por el Departamento de Trabajo. Asi, aunque el
mercado laboral estadounidense se ha enfriado, este lleva
encadenados 43 meses consecutivos creando empleo. En
este sentido, el registro de julio esta por debajo de la media
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de los ultimos doce meses, que es de 215.000 nuevos pues-
tos de trabajo. La contratacion se amplio, principalmente,
en la sanidad, la construccion y el sector del transporte y al-
macenaje, al tiempo que el de la informacion destruy6 em-
pleo. De su lado, apenas mostrd variacion en la mineria; ex-
traccion de petroleo y gas; industria; comercio mayorista y
minorista; actividades financieras; servicios empresariales
y profesionales; ocio y turismo; y otros servicios. Ademas,
Trabajo ha revisado a la baja la lectura de mayo en 2.000
empleos, desde 218.000 a 216.000, y la de junio en otros
27.000, desde 206.000 hasta 179.000. Con estas modifica-
ciones, se han descontado 29.000 puestos de trabajo res-
pecto a lo informado anteriormente.

NOTICIAS ECONOMICAS INTERNACIONALES
DEL 29 DE JULIO AL 2 DE AGOSTO

Banco Mundial.- Mas de un centenar de paises llevan afos
estancados sin que su renta por habitante dé el salto al pel-
dafio siguiente. Son las 108 economias en desarrollo que,
segun un informe publicado este jueves por el Banco Mun-
dial, seguian a cierre de 2023 empantanadas en la llamada
trampa del ingreso medio: una especie de limbo en el que
quedan los paises cuyo PIB per capita avanza hasta cierto
umbral —fijado en un 10% de lo que marca ese mismo in-
dicador en EE UU (que equivale a unos 8.000 délares anua-
les, o 7.400 euros al cambio actual)— y después agotan su
crecimiento. La cuestion no es baladi, pues este conjunto de
territorios, del que forman parte gigantes como China, India
o Brasil, retinen al 75% de la poblacion mundial, el 40% de
la actividad economica y al 60% de las emisiones de car-
bono. Por ello, la institucion multilateral los considera “cru-
ciales para la prosperidad global en el largo plazo” y pro-
pone una hoja de ruta para que naveguen hacia la categoria
de ingresos altos. El concepto de trampa del ingreso medio
fue acunado hace casi dos décadas por economistas del
Banco Mundial, que observaron como el PIB per capita de
los paises en vias de desarrollo suele toparse, cuando sale
de la zona de ingresos bajos, con ese techo de cristal que
ronda una décima parte de la renta por habitante de EE UU.
La institucion con sede en Washington considera economias
de ingreso medio a aquellas con una renta per capita que se
sitlia en un intervalo que va de los 1.136 a los 13.845 dola-
res (entre los 1.050 y los 12.800 euros).

China.- Los beneficios de las principales empresas indus-
triales aumentaron un 3,5% anual en los primeros seis
meses del afio. La tasa de crecimiento se amplio desde el
incremento del 3,4% registrado en los cinco meses iniciales
de 2024. Las empresas con ingresos anuales de al menos 20



millones de yuanes (unos 2,81 millones de dolares) por
concepto de su actividad econdmica principal, alcanzaron
beneficios combinados de 3,51 billones de yuanes en la pri-
mera mitad del afio. En junio, las ganancias de las princi-
pales empresas industriales subieron un 3,6% anual, in-
formo el Bur6 Nacional de Estadisticas.

China.- Los ministerios de Hacienda y de Gestion de Emer-
gencias asignaron 475 millones de yuanes (66,65 millones
de dolares) adicionales para reforzar las labores de socorro
ante desastres en seis provincias. Los fondos se distribuiran
entre las provincias de Anhui, Jiangxi, Henan, Hunan, Si-
chuan y Shaanxi con el fin de apoyar las operaciones de
buisqueda, rescate y reasentamiento de los residentes afecta-
dos y restablecer la normalidad en las zonas golpeadas por
desastres lo antes posible, informé el Ministerio de Ha-
cienda. Las lluvias torrenciales registradas durante la tem-
porada alta de inundaciones, que se extiende desde finales
de julio hasta principios de agosto, han provocado inunda-
ciones repentinas en numerosas partes de China. El Centro
Meteoroldgico Nacional renovo el sabado una alerta naranja
por tormentas. La Oficina Estatal de Control de Inundacio-
nes y Alivio de la Sequia activo el 26 de julio una respuesta
de emergencia de nivel IV ante inundaciones en la provincia
de Hunan, tras el paso del tifon Gaemi.

China.- La marcas chinas registraron un 11% de la cuota
del mercado de automoviles en Europa durante el mes de
junio, alcanzando un récord de matriculaciones, en plena
cuenta atras para la imposicion de aranceles a la importa-
cion de vehiculos eléctricos procedentes del gigante asia-
tico. En su conjunto, las marcas del gigante asiatico matri-
cularon mas de 23.000 vehiculos eléctricos de bateria en
toda Europa durante junio, la cifra mas alta de su historia y
que se traduce en un aumento del 72% respecto a mayo,
cuando se duplico la cifra de matriculaciones de vehiculos
eléctricos en Europa.

China.- El indice de gerentes de compra (IGC) del sector
manufacturero se situd en 49,4 en julio, segiin datos oficia-
les publicados por el Burd Nacional de Estadisticas (BNE).
Una lectura por encima de 50 indica expansion, mientras
que una inferior refleja contraccion.

China.- El indice de gerentes de compra (IGC) del sector
no manufacturero se situ6 en 50,2 en julio, inferior al valor
de 50,5 registrado en junio. Los datos indican que el subin-
dice del sector de servicios se ubico en 50 durante julio,
descendiendo frente al valor de 50,2 de junio. Los servicios
relacionados con el transporte ferroviario y aéreo, los en-
vios, la cultura, los deportes y los sectores de ocio, experi-
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mentaron un rapido crecimiento en julio, mientras que los
campos relacionados con las ventas minoristas, el mercado
de capitales y la industria inmobiliaria vieron una contrac-
cion. El subindice del sector de construccion llego a 51,2
en julio, frente al 52,3 de junio. La lectura de las expectati-
vas empresariales del sector de construccion se ubicod en un
nivel alto de 52,9, indicando que la mayoria de las compa-
fias del sector mantienen una perspectiva optimista sobre
el desarrollo futuro de la industria, detallo el Buré Nacional
de Estadisticas (BNE).

China.- La actividad de las fabricas ha sufrido un nuevo
revés en julio, seglin refleja la lectura oficial del indice de
gestores de compra (PMI), que ha retrocedido a 49,4 puntos
desde los 49,5 de junio, lo que supone la tercera contraccion
consecutiva de las manufacturas y la peor lectura del dato
desde de febrero 2024. En julio, el subindice de produccion
fue del 50,1%, frente al 50,6% de junio, mientras que el de
nuevos pedidos retrocedio al 49,3% desde el 49,5% y el dato
de empleo en el sector fue algo menos negativo, con una lec-
tura del 48,3%, frente al 48,1% de junio. Por otro lado, el in-
dice PMI no manufacturero se ha situado en julio en 50,2
puntos, frente a los 50,5 puntos de junio, lo que indica el
menor ritmo de expansion desde noviembre de 2023. De tal
manera, el PMI compuesto ha alcanzado en julio de 2024 los
50,2 puntos, por debajo de los 50,5 puntos de junio.

China.- La infraestructura de recarga de vehiculos eléctri-
cos siguid creciendo en el primer semestre de este aflo gra-
cias a la rapida expansion del mercado de vehiculos eléc-
tricos del pais. Para finales de junio, el nimero total de
instalaciones de recarga ascendia a 10,24 millones de uni-
dades, lo que representa un incremento anual del 54%.
Estas instalaciones han satisfecho las necesidades de re-
carga de 24 millones de vehiculos de nueva energia en todo
el pais. Durante este periodo, los vehiculos de nueva ener-
gia han consumido un total de 51.300 millones de kilova-
tios/hora de electricidad, un 40% mas que en el mismo pe-
riodo de 2023. El mercado de vehiculos de nueva energia
ha avanzado constantemente en el primer semestre del afio,
con un aumento en la produccion y ventas de esos vehicu-
los de 30,1 y 32% anual, respectivamente, indico en rueda
de prensa Zhang Xing, portavoz de la Administracion Na-
cional de Energia (ANE).

China.- Afadira el 9 de agosto 35.000 millones de yuanes
(unos 4.900 millones de dolares) al tercer lote de bonos es-
peciales del tesoro a extralargo plazo, inform¢é el Ministerio
de Hacienda. Los bonos se emitiran en la Bolsa de Beijing
aun plazo de 50 afios y un porcentaje de interés del 2,53%,
el mismo que se aplico en la emision previa del tercer lote.



La medida complementara los bonos especiales del Tesoro
a extralargo plazo de 50 afios, también por valor de 35.000
millones de yuanes, que comenzaron a emitirse en junio de
este afio. Los bonos especiales del Tesoro a extralargo plazo
hacen referencia a aquellos con un vencimiento de mas de
10 aflos. Los bonos con plazos de 20 y 30 aflos comenzaron
a emitirse respectivamente los dias 17 y 24 de mayo y fue-
ron bien acogidos por los inversores en el mercado. La emi-
sion de este tipo de bonos constituye una parte importante
de las politicas fiscales proactivas de China para este afio,
que ayudaran a aumentar la confianza y las expectativas del
mercado y apoyaran mejor el desarrollo econémico, de
acuerdo con analistas.

Japon.- El yen prolonga los ascensos y toca maximos de
marzo después de que el Banco de Japon acordara subir las
tasas interés al 0,25% desde el rango de 0-0,1% anterior. La
medida contd con el visto bueno de siete de los miembros,
frente a dos que se opusieron. Se trata de la segunda subida
en lo que va de afo. Junto al alza de las tasas la institucion
aporto detalles del plan para reducir las compras de deuda.
Cada trimestre reducird las compras en 0,4 billones de
yenes para conseguir que a principios de 2026 las adquisi-
ciones alcancen los tres billones de yenes, la mitad del ob-
jetivo actual. Estas medidas se producen un contexto de
mejora de la inflacion gracias al aumento del gasto de con-
sumidores y unos salarios mas altos. Junto a la progresiva
normalizacion de la politica monetaria, la entidad nipona
actualiz6 sus previsiones. Espera que la inflacion se man-
tenga por encima del 2% hasta 2025. La institucion advirtio
de que los riesgos para los precios apuntan al alza, unas
afirmaciones que son interpretadas como un aviso de que
el endurecimiento monetario seguira su ritmo. El banco
central también decidio reducir a la mitad sus compras
mensuales de bonos gubernamentales de alrededor de 6 bi-
llones de yenes a 3 billones de yenes (unos 20.000 millones
de dolares) para marzo de 2026, en un nuevo giro hacia la
normalizacion de la politica en el contexto de un debilita-
miento del yen.

Europa.- El PIB de la zona euro crecio un 0,3% en el se-
gundo trimestre respecto de los tres meses anteriores,
cuando la economia de la region del euro también se ex-
pandi6 tres décimas, segun la lectura preliminar del dato
publicada por Eurostat, lo que seglin el consenso de analis-
tas deja la puerta abierta a un recorte de los tipos de interés
en septiembre por parte del Banco Central Europeo (BCE).
En el conjunto de la Unidén Europea (UE), el PIB registro
una expansion del 0,3% en el segundo trimestre, también
en linea con el crecimiento de los primeros tres meses del
afio. En comparacion con el mismo trimestre del afio ante-
rior, el PIB desestacionalizado aument6 un 0,6% en la zona
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euro y un 0,7% en la UE en el segundo trimestre de 2024,
después del 0,5% en la eurozona y el 0,6% en la UE en el
trimestre anterior. Entre los Estados miembros para los que
se dispone de datos para el segundo trimestre, Irlanda
(+1,2%) registro el mayor aumento en comparacion con el
trimestre anterior, seguida de Lituania (+0,9%) y Espaiia
(+0,8%).

Europa.- La tasa de inflacion de la zona euro se ha situado
en julio en el 2,6% anual, una décima por encima de la su-
bida de los precios observada en junio, segin la estimacion
provisional del dato publicada por Eurostat, que no aclara
el debate sobre qué decision tomara el Consejo de Go-
bierno del Banco Central Europeo (BCE) en su reunion del
proximo mes de septiembre. La ligera aceleracion de la su-
bida de los precios en la region del euro refleja el alza del
1,3% del costo de la energia, tras subir el 0,2% anual en
junio, mientras que los alimentos frescos subieron un 1%
anual, tres décimas menos que el mes anterior.

Europa.- La tasa de paro de la eurozona se situd en junio
en el 6,5%, una décima por encima del dato de mayo,
cuando marcé su minimo desde el comienzo de la serie en
1999, lo que representa el primer incremento del nivel de
desempleo en la region desde septiembre de 2023, segin
los datos publicados por Eurostat. A pesar de este repunte
en la tasa de paro de la zona euro, en el conjunto de la
Union Europea el nivel de desempleo se mantuvo estable
por cuarto mes consecutivo en el 6%, repitiendo asi su mi-
nimo de siempre. Eurostat calcula que 13,25 millones de
personas carecian de empleo en la UE en el ecuador de
2024, de los que 11,12 millones se encontraban en la zona
euro. Esto supone un aumento mensual de 52.000 desem-
pleados en la UE y de 41.000 en la zona euro, mientras que
en comparacion con junio de 2023, el desempleo creci6 en
188.000 personas en la UE y en 81.000 personas en la zona
euro. desempleo crecio en 188.000 personas en la UE y en
81.000 personas en la zona euro.

Europa.- Las matriculaciones de vehiculos eléctricos en la
Union Europea (UE), alimentados tinicamente con bateria,
fueron de 1,5 millones de vehiculos en 2023, hasta elevar
el nimero total a las 4,5 millones de unidades, lo que su-
pone un aumento del 48,5% con respecto de las cifras del
ultimo afio, segn los datos publicados por Eurostat. En
2023, la proporcion de vehiculos eléctricos alimentados
unicamente por bateria alcanz6 el 14,6% de cuota de las
nuevas matriculaciones, lo que supone una continuacion de
los incrementos registrados durante los Gltimos afos en el
camino por la adopcion de la movilidad eléctrica en el blo-
que comunitario y es que esta proporcion de vehiculos eléc-



tricos puros entre las nuevas matriculaciones se man-
tuvo por debajo del 1% hasta 2018, para crecer "nota-
blemente" durante los ultimos cuatro afios, hasta alcan-
zar el 5,3% en 2020, el 9% en 2021, el 12,1% en 2022
y el 14,6% en 2023. Los paises escandinavos siguen li-
derando el ranking de vehiculos eléctricos matriculados
en 2023. En Dinamarca, los vehiculos eléctricos alimen-
tados Gnicamente con bateria representaron el 7,1% de
todos los turismos vendidos del mismo modo que se ob-
servaron porcentajes elevados en Suecia (5,9%), Lu-
xemburgo (5,1%) y los Paises Bajos (5,0%). Por el con-
trario, 14 paises registraron participaciones inferiores al
1%, siendo las mas bajas las registradas en Chipre, Gre-
cia y Polonia, cada una con un 0,2%.

Alemania.- La deuda de las administraciones publicas
ascendio en 2023 a una cifra récord de 2,44 billones de
euros, lo que equivale a una deuda per capita de 28.943
euros, un incremento por persona de 778 euros respecto
de la cifra de 2022, segtn los datos publicados por la
Oficina Federal de Estadistica (Destatis). En compara-
cion con el final de 2022, la deuda publica aumentd un
3,3% o en 77.100 millones de euros como consecuencia
del incremento de la deuda a nivel federal y municipal,
asi como en la seguridad social, mientras que los esta-
dos federados pudieron reducir la deuda. Asimismo, la
inclusion de las deudas de todas las empresas de trans-
porte publico aumentd este afio en 9.800 millones de
euros el endeudamiento. Sin esta variacion metodolo-
gica, la deuda a final del afio pasado seria de 2,43 billo-
nes de euros y habria ascendido a 28.827 euros per ca-
pita. En 2023, la deuda del Gobierno federal era de 1,69
billones de euros, lo que representa un aumento de
75.900 millones de euros, o un 4,7%, en comparacion
con el final de 2022, a raiz del impacto de las medidas
para amortiguar la crisis energética por el ataque ruso a
Ucrania, lo que equivale a una deuda per cépita de
20.078 euros, frente a los 19.272 euros del afio 2022. De
su lado, los estados federales lograron reducir su apa-
lancamiento en 12.700 millones de euros en compara-
cién con el afio anterior, o un 2,1%, hasta los 594.200
millones. La deuda media per capita fue asi de 7.033
euros, frente a los 7.218 de 2022. A su vez, la deuda de
los municipios y las mancomunidades aumenté en
13.800 millones de euros respecto de 2022, es decir, un
9,8% anual, hasta los 154.600 millones de euros. Esto
supone una deuda per capita de 1.979 millones de euros,
frente a los 1.810 euros del afio anterior.

Alemania.- El PIB registr6 una contraccion del 0,1% en

el segundo trimestre, después de la expansion del 0,2%
observada en los tres primeros meses de 2024, segun ha
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informado la Oficina Federal de Estadistica (Destatis).
Esta contraccion entre abril y junio reflejo la disminu-
cion de las inversiones en equipos y edificios, ajustadas
a los efectos de precios, estacionalidad y calendario. En
relacion con el segundo trimestre del afio pasado, la
mayor economia de Europa registré una expansion del
0,3%.

Alemania.- El indice de Precios de Consumo (IPC) ce-
rrara julio con un aumento del 2,3% anual, una décima
por encima de la lectura de inflacion de junio, segin ha
informado provisionalmente la Oficina Federal de Esta-
distica (Destatis). Después, el dato de inflacién armoni-
zada, empleado por Eurostat en sus estadisticas, seria
del 2,6% en julio de 2024. En términos mensuales, el
IPC habria avanzado un 0,3%, aunque su variable armo-
nizada habria hecho lo propio con un 0,5%.

Alemania.- Los aeropuertos transportaron a 90,8 millo-
nes de pasajeros durante el primer semestre de 2024, un
10,5% mas que en el mismo periodo de 2023, aunque
aun por debajo de los 106,3 millones de 2019 (-14,6%).
Durante los primeros seis meses del afo los precios de
los vuelos internacionales cayeron un 3,1%, segun datos
de la Oficina Federal de Estadistica (Destatis). En junio,
alrededor de 18,8 millones de pasajeros despegaron o
aterrizaron en los principales aeropuertos de Alemania,
un 6,2% superior a junio de 2023 y un 12,7% menos al
de 2019.

Reino Unido.- I Comité de Politica Monetaria del
Banco de Inglaterra ha decidido este jueves bajar en 25
puntos basicos el tipo de interés de referencia para sus
operaciones, que pasara asi a ser del 5%, en lo que su-
pone el primer recorte de la tasa desde marzo de 2020.
La decision de recortar el precio del dinero ha sido
adoptada por una mayoria de cinco votos a favor, frente
a cuatro miembros del Comité que preferian mantener
la tasa en el 5,25%. El anuncio de la baja de tipos del
Banco de Inglaterra llega después de que la tasa de in-
flacion anual del Reino Unido se haya mantenido en
junio y mayo en el 2%, su nivel mas bajo desde julio de
2021 y en linea con el objetivo de estabilidad del Banco
de Inglaterra.

Espaiia.- El indice General de Precios de Exportacién
de los productos industriales no experimentd variacion
en junio en relacion a junio de 2023, poniendo fin de
este modo a 14 meses consecutivos de tasas negativas,
segun ha informado el Instituto Nacional de Estadistica
(INE). Entre los sectores con influencia positiva, des-



V¥ taco el de la energia, que elevo 5,8 puntos su tasa anual en
junio, hasta el -11,4%, por el encarecimiento de la produc-

‘h\ VILLASENOR & BAROS cion, transporte y distribucion de energia eléctrica. Los
’a\ gt e el bienes intermedios, por su parte, presentaron una tasa anual
‘vtB K del -0,7%, porcentaje ocho décimas superiores al de mayo,

como consecuencia de la subida de los precios de la fabri-
cacion de productos basicos de hierro y acero.

CONOZCA EL VALOR
Espaiia.- La economia crecio un 0,8% en el segundo tri-
D E SU N EG ' C I 0 mestre del afio, lo mismo que en el trimestre anterior, y ace-
lerd tres décimas su avance anual, hasta el 2,9%, segtn el
avance de datos de Contabilidad Nacional publicado por el
Instituto Nacional de Estadistica (INE). La demanda nacio-
nal aport6 2 puntos al crecimiento anual del PIB, su menor
' aportacion desde el tercer trimestre de 2023, mientras que
* Activos. T la demanda externa contribuy6 con nueve décimas, regis-
v trando asi su mayor contribucion al PIB desde el primer tri-
mestre de 2023. Por su parte, el crecimiento trimestral en
un 0,8% se basé fundamentalmente en el sector exterior,
que se apunt6 cinco de las ocho décimas. Durante el se-
gundo trimestre del afo, el consumo de los hogares crecio
un 0,3%, una décima menos que en el trimestre previo, en
tanto que el gasto publico subidé un 0,2%, en contraste con
el retroceso del 0,6% del trimestre anterior. La inversion,
por su parte, aument6 un 0,9% entre abril y junio, desace-

lerando en 1,7 puntos su crecimiento respecto al registrado
en el primer trimestre del afio.

¢ Valuacion de:
e Intangibles.
* Negocios en Marcha.
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Espaiia.- El indice de Precios de Consumo (IPC) bajé un
0,5% en julio frente a junio y recorté seis décimas su tasa
anual, hasta el 2,8%, segtn los datos avanzados del Insti-
tuto Nacional de Estadistica (INE). El organismo ha expli-
cado que la moderacion del IPC hasta el 2,8%, su menor
nivel desde el pasado mes de febrero, se debe al abarata-
miento de la electricidad y de los alimentos y, en menor
medida, al ocio y la cultura, cuyos precios subieron menos
en julio de 2024 que en igual mes de 2023. En términos
mensuales (julio sobre junio), el IPC se contrajo cinco dé-
cimas tras seis meses consecutivos de alzas. El INE publi-
cara los datos definitivos del IPC de julio el proximo 13 de
agosto.

Espaiia.- El indicador de sentimiento econdémico (ESI por
sus siglas en inglés) de la UE y de la zona euro se ha man-
tenido practicamente estable en julio, mientras que en Es-
pafia ha vuelto a subir con fuerza, registrando la mayor su-
bida entre las principales economias de los Veintisiete,
segun ha informado la Comision Europea. En julio, el indi-
cador de confianza econdmica de Espafia ha subido hasta
los 104,1 puntos desde los 102,4 del mes anterior, su nivel
viba.com.mx mas alto desde abril de 2024. La mejora del indicador ha
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reflejado las subidas de la confianza en la industria y la
construccion, asi como entre los consumidores, mientras
que se ha deteriorado en el comercio minorista y en los ser-
vicios. De este modo, la mejora de 1,7 puntos en el ESI
para Espafia en julio ha sido la mayor entre las principales
economias de la UE, por delante del alza de 0,4 puntos para
Italia y de dos décimas para Alemania, mientras que ha ba-
jado 0,2 puntos para Paises Bajos, asi como 1,8 en el caso
de Polonia y 2,2 en el de Francia.

Espaiia.- El déficit del Estado se ha situado en los seis pri-
meros meses del afio en 18.709 millones de euros, lo que
supone una reduccion del 23,7% respecto a los 24.516 mi-
llones registrados en junio del pasado ejercicio, y se sitia
en el 1,21% del PIB, frente al 1,68% de 2023, segun los
datos del Ministerio de Hacienda. "La evolucion del primer
semestre muestra que el déficit del Estado continua la
senda descendente iniciada en 2021 y que se ha mantenido
en 2022 y 2023 como consecuencia de la mejora de la ac-
tividad economica y del empleo", ha destacado a través de
un comunicado el Departamento que dirige Maria Jesus
Montero.

Espaiia.- El sector de la moto y los vehiculos ligeros cerrd
en julio con un total de 25.540 matriculaciones, lo que su-
pone un crecimiento del 13,3% respecto al mismo periodo
de 2023, segun los datos de la Asociacion Nacional de Em-
presas del Sector de Dos Ruedas (Anesdor). Asi, de enero
a julio el sector acumula un total 143.301 unidades, un
4,6% mas que en 2023, con un mayor volumen generado
en el canal de alquiler frente a los particulares y empresas.
El mercado de las motocicletas cerr6 en julio con un total
de 22.555 matriculaciones, un 15,7% mas que en 2023. Por
tipo de uso, la moto de carretera presentd un incremento
del 24,3% hasta los 9.284 vehiculos, seguida del escuter
con un 11%, hasta las 12.563 unidades y la moto de campo
que crecio en un 1% (700 vehiculos).

Espaiia.- La expansion de la actividad de las fabricas se
moder6 en julio hasta minimos de los ltimos seis meses,
segun el indice de gestores de compra (PMI), que se situd
en 51 puntos desde los 52,3 del mes anterior.

Espaiia.- Recibio 42,5 millones de turistas internacionales
durante los seis primeros meses del afio, lo que supone un
13,3% mas que en el mismo periodo de 2023, que gastaron
mas de 55.000 millones de euros, un 20,6% mas. Reino
Unido es el pais que mas turistas internacionales exporto
durante estos seis meses, con casi 8,5 millones, un 10,1%
por encima de las cifras del afio anterior. Le siguen los tu-
ristas alemanes, con 5,55 millones (+10,9%) y franceses,
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con 5,44 millones (+12,9%). Sin embargo, el mayor creci-
miento se registra entre los turistas que proceden de paises
de fuera de Europa y América, donde el crecimiento al-
canza el 25,8%, hasta los 2,5 millones de euros, segin los
datos de las Estadistica de Movimientos Turisticos en Fron-
teras (Frontur) hechos publicos por el Instituto Nacional de
Estadistica (INE).

Francia.- El PIB de registré una expansion del 0,3% entre
abril y junio respecto de los tres meses anteriores, cuando
también crecio un 0,3%. Insee estima que los Juegos Olim-
picos que se estan celebrando en Paris probablemente im-
pulsaran el crecimiento de la economia francesa este afio y
la expansion del PIB en el tercer trimestre podria acelerarse
hasta el 0,5%.

América Latina y el Caribe.- La inversion extranjera di-
recta (IED) cay6 un 9,9% en 2023 respecto al afio anterior,
lo que llevo a la region a ingresar un total de 184.304 mi-
llones de ddlares (x millones de euros) con este origen, y a
sumar un segundo afio consecutivo en descenso. Con todo,
esta cantidad supone todavia una cifra superior a la recibida
por la region en el promedio de la ultima década, de
acuerdo con el informe de IED divulgado este jueves por la
Comision Economica para América Latina y el Caribe
(Cepal). El peso de las entradas de inversion extranjera di-
recta en el PIB de la region también se redujo, ya que en
2023 represento el 2,8%. No obstante, la participacion de
la region en el total mundial de flujos de IED (14%) fue
mayor al porcentaje promedio de la década de 2010 (11%).
La disminucion de los flujos de IED recibidos por Brasil (-
14%) y México (-23%), los dos paises con mayor partici-
pacion en las entradas totales, explica, en gran medida, el
resultado de la region, seguin los resultados del estudio.

Brasil.- El Comité de Politica Monetaria del Banco Central
volvera a reunirse esta semana, durante el miércoles y el
jueves, para decidir sobre una posible baja de las tasas de
interés, después del ultimo encuentro de junio en el que
optd por congelar la tasa en el 10,5%, con motivo del "in-
cierto" escenario global e interno, en el que las proyeccio-
nes de inflacion crecientes y las expectativas desancladas
exigian una mayor cautela.

Brasil.- La Confederacion Nacional de la Industria (CNI)
y la Agencia Brasilefia de Promocion de Exportaciones e
Inversiones (ApexBrasil) han firmado este martes un
acuerdo de cooperacion técnica para fomentar la participa-
cion de la industria brasilefia en el mundo. La alianza prevé
atender a 780 empresas, entre exportadoras e interesadas en
exportar, y se espera que genere 200 millones de dolares



(185 millones de euros) en oportunidades de negocios. El
acuerdo, con una duracion de dos afios, tiene un presu-
puesto previsto de 12,3 millones de reales (2 millones de
euros) para realizar al menos 21 acciones —entre ellas reu-
niones y misiones de negocios-— que aumenten la partici-
pacion de Brasil en las exportaciones globales de la indus-
tria manufacturera.

Brasil.- El sector publico registro en los ultimos 12 meses
un déficit acumulado del sector publico consolidado de
272.200 millones de reales (unos 48.283 millones de dodla-
res), equivalentes al 2,44% del PIB, inform¢ el Banco Cen-
tral. En el primer semestre de 2024 hubo un déficit acumu-
lado de 43.400 millones de reales (unos 7.684 millones de
dolares), duplicando el registrado en el mismo periodo de
2023, que fue de 20.400 millones de reales (unos 3.611 mi-
llones de dolares). El déficit primario en el primer semestre
de 2024 equivale al 0,78% del PIB, comparado con el
0,39% del PIB en el mismo periodo de 2023r. Este ha sido
el mayor déficit semestral desde 2020. En junio, el sector
publico registrd un déficit primario de 40.900 millones de
reales (unos 7.241 millones de ddlares), ante un déficit de
48.900 millones de reales (unos 8.658 millones de dolares)
en el mismo mes de 2023. De acuerdo con el informe del
Banco Central, el resultado nominal del sector publico, que
incluye el pago de intereses de la deuda, mostrd un déficit
de 135.700 millones de reales (unos 24.026 millones de do-
lares) en junio. En un periodo de 12 meses, el déficit nomi-
nal alcanzo 1,10 billones de reales (unos 194.762 millones
de dolares), equivalente al 9,92% del PIB. La deuda del
sector publico consolidado registré un alza de 1,1% del PIB
en el ultimo mes, al pasar de 76,7% del PIB en abril de este
afio a 77,8% del PIB en mayo, el equivalente a 8,7 billones
de reales (unos 1,54 billones de dolares). Para 2024, la
meta fiscal, establecida por la Ley de Directrices Presu-
puestarias (LDO), es un déficit de hasta 13.310 millones de
reales (unos 2.356 millones de dolares) para las cuentas
consolidadas del sector publico.

Brasil.- Los visitantes y turistas extranjeros dejaron en Bra-
sil, principal economia latinoamericana, 3.700 millones de
dolares durante el primer semestre de 2024, una cifra ré-
cord que superd la mejor marca registrada en la primera
mitad de 2014, afio de la organizacion de la Copa Mundial
de Futbol, informé el Ministerio de Turismo. En la compa-
racion anual, el resultado del primer semestre de 2024 cre-
ci6 15,6% frente al mismo periodo de 2023, cuando ingre-
saron al pais producto del turismo extranjero 3.200
millones de dolares. De acuerdo con cifras del Banco Cen-
tral, divulgadas por el Ministerio de Turismo, el resultado
del primer semestre de 2024 supero en valor a los 3.500 mi-
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llones de dolares ingresados entre enero y junio de 2014,
periodo en el cual se rompio el récord a raiz de que Brasil
organizo6 el Mundial 2014 de fatbol.

Brasil.- La economia genero6 1,3 millones de empleos for-
males en el primer semestre del afio, de acuerdo con datos
del Catastro General de Empleados y Desempleados
(Caged) divulgados por el Ministerio de Trabajo y Empleo.
En junio fueron creados 201.705 empleos formales, resul-
tado de 2,071 millones de contrataciones y 1,87 millones
de despidos, frente a los 157.198 empleos formales creados
en junio de 2023. Segun el informe, desde enero de 2023,
el mercado laboral de la mayor economia de América La-
tina ha ganado 2,7 millones de nuevos empleados con un
contrato formal. El nimero total de empleos formales en el
pais alcanzd los 46,8 millones. Por otra parte, en el periodo
de enero a junio, los cinco grandes grupos de actividad eco-
ndmica registraron saldos positivos, destacando el creci-
miento del empleo en el sector Servicios, con 716.909 em-
pleos formales, que represento el 55,1% del saldo total. La
Industria también tuvo un saldo positivo de 242.314 nuevas
vacantes en el afio, seguidas de la Construccion, con
180.779, Comercio, con 86.254 y Agricultura, con 73.809.

Brasil.- El desempleo bajo al 6,9% en el trimestre finali-
zado en junio de 2024, equivalente a 7,5 millones de perso-
nas, el menor nivel para el periodo desde 2014, cuando el
indice alcanz6 el mismo porcentaje, informo el Instituto
Brasileno de Geografia y Estadistica (IBGE). De acuerdo
con el reporte, la desocupacion en el pais también dismi-
nuy6 con relacion al trimestre previo (enero-marzo) cuando
fue de 7,9%. El IBGE detallo en su informe que la cantidad
de personas sin empleo (7,5 millones) que se reportaron en
el lapso de referencia es la menor que se tiene desde febrero
de 2015. Respecto a la poblacion ocupada, durante el tri-
mestre finalizado en junio de 2024 se produjo un aumento
del 1,6% para alcanzar 101,8 millones de personas con em-
pleo, un nuevo récord en la serie histérica que comenzoé en
2012. La poblacion econémicamente activa, es decir, tanto
las personas ocupadas como las desempleadas se estimo en
109,4 millones, con una poblacion no activa de 66,7 millo-
nes, cifra estable con respecto al periodo anterior. A su vez,
la tasa de subutilizacion, referida a las personas que pueden
trabajar mas, pero que por distintos motivos no lo hacen fue
del 16,4%, equivalente a 19 millones de personas, al dismi-
nuir 1,5% en el trimestre de referencia y 1,4% en un afio, la
menor tasa del indicador para el periodo desde 2015. En
tanto, la tasa de informalidad fue del 38,6%, equivalente a
39,3 millones de personas, inferior al 38,9% del trimestre
previo y al 39,2% de un afio atras. Respecto al ingreso en
Brasil, el sueldo medio durante el trimestre finalizado en



junio de este afio fue de 3.214 reales (unos 570 dolares),
un 1,8% menor al trimestre previo y un 5,8% mayor que
un afo atras.

Brasil.- El Banco Central mantuvo por segunda reunion
seguida sin cambios la tasa de interés de referencia del
pais, conocida como Selic, en un nivel de 10.50%, en
linea con lo esperado. La decision fue tomada por una-
nimidad de votos de los integrantes del Comité de Poli-
tica Monetaria (Copom).

Venezuela.- El Consejo Nacional Electoral (CNE)
anuncio el 29 de julio que el actual presidente, Nicolas
Maduro, ha sido reelegido en las elecciones presidencia-
les celebradas el domingo. En los primeros minutos de
este lunes, el presidente del CNE, Elvis Amoroso, in-
form6 que Maduro, candidato por el gobernante Partido
Socialista Unido de Venezuela (PSUV), obtuvo
5.150.092 votos validos, un 51,20% de los votos escru-
tados. Subrayod que el resultado implica "una tendencia
contundente e irreversible" favorable a Maduro y detallo
que el boletin que lo proclama ganador se difunde tras
el 80% de las mesas escrutadas. El titular del CNE tam-
bién agregd que la participacion electoral fue de un 59%
de los convocados a votar. Por su parte, Edmundo Gon-
zalez Urrutia, aspirante por la coalicion opositora Plata-
forma Unitaria Democratica (PUD), obtuvo 4.445.978
votos, un 44,2% de los votos escrutados. Asimismo,
Amoroso denunci6é que el Poder Electoral sufrio "una
agresion en el sistema de transmision de datos", que di-
ficulto el procesamiento de los datos, pero que la even-
tualidad fue superada.

Centroamérica.- Los bancos centrales esperan que la
inflacion se mantenga dentro de las proyecciones pre-
vistas para este afio, de acuerdo con una trayectoria en-
marcada dentro de los rangos de tolerancia y metas de
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inflacion, y que haya continuidad de la dindmica de cre-
cimiento econdémico en la region. Estas son las princi-
pales conclusiones que han extraido las autoridades mo-
netarias de Costa Rica, El Salvador, Guatemala,
Honduras, Nicaragua y Republica Dominicana en el
marco de la 301 Reunion del Consejo Monetario Cen-
troamericano (CMCA), efectuada en San José. En dicho
encuentro se ha valorado el desempeio de las econo-
mias de sus respectivos paises en la primera mitad del
afio al tiempo que conversaron sobre sus proyecciones
hacia el cierre del afio 2024. Del mismo modo, expusie-
ron sus perspectivas para 2025 tomando en considera-
cion la evolucion de la economia mundial y regional en
el corto plazo. En el contexto de sus analisis, han to-
mado en cuenta la evolucion del crecimiento econo-
mico, la inflacion, las condiciones financieras tanto in-
ternas como externas, la situacion fiscal y el entorno
internacional relevante, con informacion disponible y
preliminar al segundo trimestre de 2024.

Venezuela.- El presidente Nicolas Maduro, hizo la
noche del lunes un llamado a las fuerzas sociales que
respaldan su gestion a tomar las calles para hacer frente
a una ola de protestas que se han suscitado en distintas
regiones del pais. "A defender la paz, se los dije, llego
la hora de defender la paz en las calles y el respaldo ab-
soluto en unién de la Fuerza Armada Nacional Boliva-
riana y las fuerzas policiales del pais", dijo Maduro
desde el Palacio de Miraflores, sede del Gobierno cen-
tral. El mandatario denunci6 que grupos de manifestan-
tes ejecutan presuntos ataques en desacuerdo con el re-
sultado electoral divulgado esta pasada madrugada por
el titular del Consejo Nacional Electoral, Elvis Amo-
roso. Ante las camaras de la televisora estatal, Maduro
dijo que, a su juicio, se trata de la ejecucion de un plan
detras del cual estan "los gringos", haciendo referencia
al Gobierno de Estados Unidos.



