Datos relevantes

Concepto 13SEP'24
Peso/dolar $19.62
Doélar/Euro uUsD 1.11
Yuan USD 7.09
TIIE 28 dias 10.97%
PIB Mx 2T24 (MdeP) 32,966,023.1
Deuda Total (Jul'24 MdeP) 17,259,196.9
Mezcla de export. USD 63.74

Reservas USD 225,426.9
USD 91,691.90

35.273,880

Inv.Ext. (Bonos)
Deuda EU. (Billones)

PRONOSTICOS

Inflacion de septiembre 0.20 - 0.50%
Inflacion en el 2024 3.00 — 5.00%
Inflacion en el 2025 3.00 — 5.00%
PIB 2024 1.00 — 2.00%
PIB 2025 1.00 — 2.00%
Cetes 28 dias 10.00 —11.50%
Dolar 16.00 —20.00
Dolar Prom. 2023 17.7296
Dolar Prom. 2024 17.6557
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Informe semanal para la direccion de empresas

Prosigue el Obradorato

Con la aprobacion de la reforma
constitucional al Poder Judicial, la se-
mana pasada se consolid6 la continuidad
del Obradorato, con una presidenta electa
atada de manos. Y aunque su equipo in-
siste en que las inversiones no se van a
espantar, las Calificadoras ya empezaron
a advertir de las funestas consecuencias
de estas acciones, que permitiran a Lopez
Obrador seguir siendo el presidente tras
el trono los proximos seis afios.

Morena ya tenia el Poder Ejecutivo al
ganar las elecciones; obtuvo mayoria ca-
lificada en el Poder Legislativo amena-
zando a legisladores de la oposicion para
que se cambiaran de bancada, y ahora ya
tiene el control del Poder Judicial al ha-
berse aprobado la reforma.

La reforma aprobada

Lo realmente importante de la re-
forma no es la eleccion de 1,500 juzgado-
res en todo el pais —lo que en si mismo es
un gran reto, donde Morena se aseguro
de que los candidatos seran selecciona-
dos por los Poderes de la Union, es decir,
por ellos mismos—, sino que habra un Tri-
bunal Judicial Disciplinario, cuyos inte-
grantes evaluaran el desempefio de jue-
ces, ministros y magistrados, asi como
las decisiones que tomen, que deberan
estar apegadas en todo momento al “bien
social”, concepto que s6lo Morena co-
noce, y determinara en cada momento a
qué se refiere.

De esta forma, si, como sucedid en
2021, el Poder Legislativo emite una re-
solucion que afecta el interés de la ini-

ciativa privada y los empresarios osan
interponer un amparo y algin Juez lo
otorga, el Tribunal Disciplinario podra
revisar la sentencia, derogarla e inhabili-
tar al juez; incluso solicitar se le enjuicie,
por lo que no habra ninglin integrante del
Poder Judicial que vaya en contra de lo
que apruebe el Poder Legislativo o de-
crete el Poder Ejecutivo, aun cuando,
claramente, estas decisiones pudieran
violentar derechos humanos y a la propia
Constitucion Politica de los Estados Uni-
dos Mexicanos.

Por si fuera poco, como los puestos
de jueces, ministros y magistrados seran de
eleccion popular, no hay incentivos para
hacer su trabajo, ya que al concluir su
periodo, si hay alguna persona cercana a
un politico que busque su puesto, sera
quien sea postulada por el gobierno para
el nuevo periodo, y no quien esté ocu-
pando ese puesto, tal y como hoy sucede
en el Congreso de la Unién, donde la
continuidad de senadores y diputados no
depende de sus logros o trabajos, sino de
lo que determine la cipula partidista, y
quién es amigo o conocido de quien va-
lida finalmente las listas de nominados a
los puestos de eleccion popular.

Ahora bien, si quien se desempefia
como juzgador sabe que su carrera no de-
pende de su trabajo, sino de su relacion
con los politicos de su partido para que lo
postulen al cargo, también sabe que su
puesto podria concluir en cualquier mo-
mento, y sera mucho mas facil que reciba
dinero a cambio de sus decisiones judi-
ciales, ya que, aunque no lo reciba, quien




pierda el juicio, lo demandara ante el Tri-
bunal Disciplinario, sefialando que reci-
bi6 dinero, aunque ello no haya suce-
dido. Podria pasar que si el denunciante
conoce a alguien en Morena, logre desti-
tuir al juez, por lo que la corrupcion,
lejos de haber disminuido, aumentara,
porque ahora hay mas incentivos para ser
corrupto que antes, cuando los jueces sa-
bian que si actuaban conforme a Dere-
cho, sus acciones serian evaluadas por
un comité que revisaria su actuacion y
proceder, conforme a Derecho, y no al
compadrazgo o amiguismo.

Prosigue el Obradorato

Es la primera vez en la historia de
México que una cantidad importante de
secretarios de Estado repite en un puesto
de primer nivel, asi como integrantes del
gabinete ampliado. Es en consecuencia,
la primera vez que el presidente saliente
negocia con el entrante el equipo de tra-
bajo con el que va a gobernar los proxi-
mos seis anos.

Y eso, aun en los tiempos de la “dic-
tadura perfecta” del PRI del siglo pa-
sado no ocurria, porque en el momento
en que el presidente saliente dejaba el
puesto, perdia todo el poder y debia ser
muy cuidadoso sobre lo que decia y
hacia para no enfurecer a quien dejaba
en el puesto, y asi evitar ser juzgado
como quien cometio todos los errores
del pasado.

Ahora eso no sucedera, porque el
presidente Lopez Obrador tiene mayor
apoyo popular que la presidenta Shein-
baum, y, sobre todo, porque existe la fi-
gura de la revocacion de mandato, que
en cualquier momento podria usar Lopez
Obrador en contra de Sheinbaum.

Por si fuera poco, Sheinbaum no
podré acudir al Poder Judicial para pedir
su proteccion en caso de que algo asi su-
cediera, ya que los integrantes del mismo
haran lo que diga AMLO y no lo que
diga Claudia, aunque porte la banda pre-
sidencial.

Un campo minado

A diferencia de 2018, cuando el
PRIAN entreg6 arcas llenas de guarda-
ditos a Lopez Obrador y una inflacion y
tasa de interés muy bajas, en 2024 la si-
tuacion es completamente diferente, ya
que no hay fideicomisos que el go-
bierno entrante pueda gastar en caso de
que haya contingencias o caidas impor-
tantes en la recaudacion tributaria.

Si en los proximos dias se consuman
las reformas constitucionales para elimi-
nar los organismos auténomos, con el
pretexto de reducir el gasto publico —lo
que incluiria la desaparicion del IFT,
CRE, CNH y COFECE-, habra paneles
de controversias en el T-MEC, y es alta-
mente probable que el acuerdo preferen-
cial desaparezca y que, incluso, México
se haga acreedor de sanciones con otros
socios comerciales, con los que también
tiene firmados diversos acuerdos como
Europa y Asia Pacifico.

Por si fuera poco, la politica de subir
por encima de 6.00% el salario minimo
cada afio traera consigo elevadas presiones
inflacionarias a lo largo del sexenio, en el
que la debilidad o inexistencia del Estado
de Derecho provocaran una ausencia im-
portante de nuevas inversiones nacionales
y extranjeras, y ello reducira el incremento
en la recaudacion, a lo que habra que
sumar una caida en los precios internacio-
nales del crudo, probablemente en la se-
gunda mitad del sexenio, conforme el con-
sumo mundial empiece a bajar al avanzar
la electrificacion verde de todo en el
mundo, que hoy usa combustibles fosiles.

Una economia débil, que crezca,
poco sin que existan pretextos ante el
fracaso, como ocurrié con la pandemia
mundial de Covid-19 (que ocult6 lo ocu-
rrido en el sexenio que estd por con-
cluir), provocara una reducida creacion
de empleos formales, en medio de extor-
siones y cobros de piso que podrian ir en
aumento. No podemos descartar una sa-
lida masiva, no sélo de capitales, sino
también de inversionistas nacionales que

buscaran en otros paises mejores condi-
ciones de desarrollo y crecimiento per-
sonal y profesional. Cada empresario
que se vaya, cada empresa que cierre sus
puertas, seran menos oportunidades de
empleo, de desarrollo, una menor recau-
dacién y, en consecuencia, una menor
capacidad de pago de la deuda.

Una reducida creacion de empleos y
una inflacion elevada provocara males-
tar entre la poblacidon, y mas de un con-
trincante politico verd la oportunidad de
generar malestar social y ver la forma de
quitar a Claudia Sheinbaum para que re-
grese Lopez Obrador, o que su hijo
Andy, acceda al poder en sustitucion de
Sheinbaum.

La puntilla es un mayor gasto social,
que ird en aumento como proporcion del
PIB y de la recaudaciéon misma, con-
forme la poblacion envejece y aumenta
el gasto en pensiones y en salud publica.
Pero eso no sera posible si no hay un
mayor cobro de impuestos que permitan
cubrir esos aumentos en el gasto social.

Si, como todo hace suponer, México
pierde finalmente su Grado de Inver-
sion, la situacion podria complicarse ain
mas, conforme los costos financieros au-
menten y las nuevas inversiones esca-
seen de forma importante.

Para que México pueda mantener fi-
nanzas sanas en la segunda mitad de este
sexenio, Claudia Sheinbaum tendria que
implementar una reforma fiscal, pero
para que la misma tuviera un mayor al-
cance, deberia incluir a la mayor pobla-
cion posible, precisamente donde se en-
cuentra su base de votantes, por lo que
se antoja muy complicado de lograr.

Perspectivas:

Lopez Obrador ha logrado cooptar a
los tres Poderes de la Union en su per-
sona. Escogio a una sucesora con poco
cardcter y reducido carisma, para que no
le hiciera sombra y poder moverla en
cualquier momento y asi seguir gober-
nando. El Obradorato prosigue. u
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HORIZONTE INDUSTRIAL

VW en problemas

Los bajos precios de los autos chi-
nos estan provocando serios proble-
mas en la iconica marca Volkswagen,
que esta considerando seriamente la
posibilidad de empezar a cerrar plantas
de produccion en Alemania, algo que
nunca habia sucedido.

Volkswagen nunca ha cerrado una
planta en Alemania, ni en ningtin lugar
del mundo desde 1988.

El ministro de economia de Alema-
nia, Robert Habeck, dijo a los medios
que se deben tomar medidas para ga-
rantizar que Alemania siga siendo un
importante productor de automoviles y
un pais competitivo a nivel internacio-
nal. También dijo que tomo la decision
de intervenir para apoyar a VW en este
periodo de transicion hacia autos eléc-
tricos, pero el problema es que los autos
VW son mas caros que los asiaticos.

Las reglas de la Union Europea
(UE) exigen que so6lo se puedan regis-
trar vehiculos neutros en CO2 a partir
de 2035, algo que, segun Habeck, per-
mitird a los fabricantes de automoviles
hacer planes a largo plazo.

La prohibicién, de facto, de la UE
sobre los vehiculos nuevos con moto-
res de combustion interna ha sido muy
criticada por el sector automotriz en
Europa. Ademas, en Alemania las ven-

tas de vehiculos eléctricos se han des-
plomado recientemente después de
que expiraran los subsidios que el Eje-
cutivo aleman otorgaba a compradores
particulares.

Todo indica que Alemania regresara
a los subsidios para autos eléctricos,
mientras llegan nuevas pilas que reduz-
can los precios; aunque, al mismo
tiempo, las automotrices chinas obten-
dran experiencia y mejoraran la calidad
y materiales de sus unidades.

China: desacelera ventas,
exporta mas

Las ventas de automoviles de China
crecieron 3.0% en términos anuales en
los primeros ocho meses de 2024,
mientras que estas exportaciones se ex-
pandieron 25.4% en términos anuales,
hasta las 511,000 unidades el mes pa-
sado.

Las ventas totales se situaron en
torno a los 18.77 millones de unidades
entre enero y agosto, de acuerdo con
los datos de la asociacion. Durante el
periodo, la produccion de los fabrican-
tes chinos de automoviles alcanzod
18.67 millones de vehiculos, 2.5% en
términos anuales.

Tan s6lo en agosto, las ventas se re-
dujeron 5.0% respecto a hace un afio y
se ubicaron en aproximadamente 2.45

millones de unidades, mientras que la
produccion disminuy6 3.2% y fue de
2.49 millones.

Sin embargo, una buena noticia es
que los vehiculos de nueva energia,
VNE, tuvo una produccion en torno a
los 7.01 millones de unidades, una ex-
pansion anual del 29%, y las ventas
llegaron a 7.04 millones de unidades,
esto es 37% del mercado total chino,
el mas grande del mundo. Pero en
agosto esa proporcion subid a 44.8%,
por lo que es altamente probable que
para 2025 superen el 50 por ciento.

Espaifia: caen ventas

Las ventas de autos nuevos en Es-
pana alcanzaron las 52,322 unidades
en agosto, lo que representa una caida
del 6.49% respecto a las 55.954 que se
registraron en agosto de 2023, mien-
tras que en lo que va de afio suben
4.5%, segtn datos de las asociaciones
de fabricantes (Anfac), concesionarios
(Faconauto) y vendedores (Ganvam).
En los primeros ocho meses de 2024,
las ventas acumulan 671,551 unidades,
frente a las 642,580 en el mismo pe-
riodo del afio anterior.

En agosto, el mercado de autos
electrificados también sufrio una caida,
con una reduccion del 17.8% de las
ventas en agosto, con 5,706 unidades

Proyecciones Multianuales de Tendencias
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vendidas. Una cifra que representa el
10.91% sobre el mercado total y que se
sitia muy lejos del 12.4% de cuota que
se registré en agosto de 2023. Asi-
mismo, en el total del afio ya se regis-
tra un retroceso del 1.7% de las ventas,
con 69,833 unidades y con solo el 10%
de las ventas sobre el mercado total,
aunque las unidades a diésel vendidas
sumaron 4,863, ya por debajo de los
autos eléctricos.

Por el momento, el Gnico tipo de
unidad que subi6 sus ventas fueron los
hibridos no enchufables, que ya tienen
una cuota de mercado de 40.6%, frente
al 34.5% de los autos a gasolina.

Brasil: acelera ventas

El arribo de marcas chinas al mer-
cado latinoamericano mas grande,
junto con un par de plantas de ensam-
ble, ha provocado que los precios de
unidades nuevas bajen y ello ha impul-
sado de forma importante las ventas en
Brasil.

En agosto de 2024, las matricula-
ciones de vehiculos nuevos en Brasil
aumentaron 14.27% en comparacion
con ¢l mismo mes del afio anterior,
con un total de 237.382 coches. En los
ultimos 12 meses, se han vendido
2,499,486 coches nuevos, lo que re-
presenta un aumento del 12.2% en
comparacion con el 2023. En lo que va
de 2024, Brasil ha sido el pais latinoa-
mericano que mas autos ha vendido,
con un total de 929,669 unidades.

EU: ventas crecen

A pesar de la desaceleracion de la
economia estadounidense y las eleva-
das tasas de interés, las ventas de autos
en EU siguen en aumento y llegaron a

1,421,551 unidades nuevas en agosto,
esto es un incremento de 6.0% en tér-
minos anuales, lo que es una buena no-
ticia para la economia nacional. Como
ha sido la ténica de los ultimos afos, la
venta de camionetas se acelera y la de
autos sedanes cae. En el total se han
vendido 10.58 millones de autos en lo
que va del afio, frente a los 10.37 mi-
llones del mismo periodo del 2023.

En EU la marca lider es GM con
237,981 unidades colocadas en agosto,
seguida por Toyota con 198,412, des-
pués Ford, Honda y Stellantis, antes
Chrysler. Tesla reportd una caida de
5,000 unidades y logr6 vender 53,000
autos y camionetas, mientras que Rivian
vendio 5,007 unidades, por ejemplo.

La administracion de Joe Biden
confirmd los impuestos de 100% a los
autos chinos, mientras que la FED se
prepara para su primer recorte de
tasas, lo que impactara de forma posi-
tiva la venta de autos nuevos al redu-
cirse el costo de financiamiento en los
proximos 12 a 18 meses.

México acelera el paso

La entrada de marcas asiaticas al pais
le dio mucha frescura al mercado. Las
ventas crecieron 11.9% en agosto para
llegar a 127,684 unidades, en un mes en
el que todos los segmentos incrementa-
ron sus colocaciones. Al igual que en
EU, las camionetas SUV siguen domi-
nando el terreno al venderse 47,463 uni-
dades en agosto, frente a los 27,871 sub-
compactos y 26,322 sedanes.

En los primeros 8 meses del afio se
han vendido 962,870 unidades nuevas;
solo el segmento de lujo muestra una
caida de -4.7%. Del otro lado, las SUV
han incrementado sus ventas en 16.7%,

los subcompactos en 12.2% y los seda-
nes en 5.4%. Estos incrementos no se
podrian explicar sin el aumento de mas
de 40% para la compra de autos y ca-
mionetas nuevas, cartera que estaba en
120,000 mdp antes de la pandemia,
bajo a 95,000 mdp y hoy se encuentra
por encima de 150,000 mdp.

En el acumulado hay muy buenas
noticias, porque las 962,870 unidades,
ya estdn mas cerca de las 990,000 que
se colocaban en 2016 y 2017, y son las
mejores cifras de este sexenio. En los
ultimos 12 meses, en México se han
vendido 1,465,385 autos y camionetas
nuevas, mientras que en EU, con una
poblacion 2.5 veces mayor, esa cifra es
de 16 millones.

Lamentablemente ya podemos afir-
mar que, a pesar de un crecimiento de
la poblacion de 5 millones de personas
durante este sexenio, las ventas de
autos nuevos estuvieron por debajo de
las ventas del sector en el sexenio pa-
sado, a pesar de la llegada de por lo
menos 20 marcas nuevas.

Mientras que otros paises han otor-
gado subsidios para la compra de autos
eléctricos, el gobierno de México no lo
ha hecho, tal vez preocupado por la
caida en la recaudacion de IEPS, que
representa 600,000 mdp al afio, o por-
que considera que es una medida que
beneficia a los mas ricos, aunque po-
dria estar focalizada a los duefios de
unidades de transporte.

Perspectivas:

La electrificacion se acelera, ya no
es moda, es tendencia. México debe in-
crementar su infraestructura de re-
carga a la brevedad; el mundo no se
detiene, mucho menos por México. B
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en los mercados

Inflacion subyacente se niega a bajar

* Agropecuarios suben 9.45%
* Energéticos y tarifas aumentan precios en 6.58%
* Servicios por encima de 5.00%

A pesar de la promesa gubernamental de no subir los pre-
cios de bienes y servicios por encima de la inflacion, el
INEGI reporta que, en los tltimos 12 meses, los precios de
energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno se han in-
crementado en 6.58%, lo que dificulta que la inflacion baje
de forma acelerada, junto con los precios del sector servicios,
que siguen aumentando por encima de 5.00% en términos
anuales.

Durante agosto, y con una nueva ponderacion, la inflacion
general en México se ubico en 4.99%, mientras que la sub-
yacente esta en 4.00%y se niega a bajar. Es evidente que la
inflacion ha bajado de forma importante en México desde su
maximo de 8.70%, en que llegd a ubicarse en septiembre de
2022, pero sigue muy lejos de la meta de 3.00% que tiene
Banxico para este indicador.

Es importante sefialar que el maximo de la inflacion al
productor en esta escalada de precios se ubicod en diciembre
de 2021, esto es 9 meses antes, lo que nos habla de como este
indicador se adelanta al alza de precios en el consumo, ya
que, en algiin momento, deben reflejarse los mayores costos
al productor en los precios finales.

Y eso es relevante en el momento actual porque la infla-
cion al productor se ubicé en 4.99%, idéntica a la inflacion
al consumidor de agosto, pero viene de 1.20% en que estaba
en enero de este ano y ha subido desde ese momento de forma
constante y acelerada, lo que es una advertencia de lo que
viene en los proximos meses para la inflacion al consumidor.

Por segmentos

Al cierre de agosto, la inflacion en alimentos, bebidas y
tabaco se ubicd en 4.13%, mientras que las mercancias no
alimenticias subieron sus precios en 1.71%, lo que es una
buena noticia, porque este rubro normalmente refleja las de-
preciaciones cambiarias, pero, al parecer, los oferentes de bienes

no han reflejado esos precios o sus coberturas cambiarias, y
les ha permitido mantener los precios hasta el momento.

En el sector servicios es donde se prenden las alarmas de
forma importante para Banxico. Los precios de la vivienda
han subido 4.00%, muy influenciados por el alza en los ener-
géticos; las colegiaturas lo han hecho en 6.09%, y otros ser-
vicios, donde se encuentra la mayor parte de la economia, ha
resentido aumentos de cotizaciones en 6.03%. Este sector es
intensivo en mano de obra, por lo que si el salario minimo
sube mas de 6.00% para 2025, los precios seguiran al alza
de forma importante en 2025, lo que complicara el trabajo de
Banxico.

Otro punto a considerar es frutas y verduras, cuyos precios
suben a un ritmo de 12.61% en los Gltimos 12 meses, un seg-
mento donde los mas afectados son los mas pobres; mientras
que pecuarios suben en 6.12%. Los precios de energéticos se
han incrementado en 7.91% ante la necesidad del gobierno de
obtener dinero de donde sea, ante la caida en la recaudacion.

A futuro

A pesar del estancamiento muy importante de la economia
en el segundo trimestre del afio, y probablemente en el tercer
trimestre, los precios de bienes y servicios siguen subiendo
de forma importante en México, muy por encima de la meta de
3.00% anual.

Subir el salario minimo por encima de 6.00% para 2025,
le echara mas lefia al fuego y provocara un empobrecimiento
de la poblacion, ya que los precios de frutas y verduras, asi
como servicios, seguiran subiendo por encima de las alzas
salariales promedio, lo que reducira el poder adquisitivo.

Perspectivas:
La inflacion ha bajado, pero se niega a seguir haciéndolo.
Se complica el panorama. g
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ESTIMACIONES PROPIAS DE TENDENCIAS

Inflacion mensual (Septiembre) 0.20-0.50%
Inflacion 2024 (anual) 3.00-5.00%
Inflacion 2025 (anual) 3.00-5.00%
PIB 2024 (anual) 1.00-2.00%
PIB 2025 (anual) 1.00 -2.00%

Cetes 28 (2024) 9.00-11.00%

Cetes 28 (2025) 9.00-11.00%
Tipo de Cambio 2024 16.00-22.50
Tipo de Cambio 2025 17.00 -22.00
INDICADORES FINANCIEROS
1 INFLACION

Inflacion de Agosto en México 0.007%
Inflacion Mx acumulada 2024 2.750%)
Inflacion de Agosto en EU 0.187%
Infacion EU acumulada 2024 1.742%|
Dif Inflac Acumulada en el 2023 Mx vs EU (0.981%)
Inflacion Mex en los

{iltimos 12 meses (Agosto) 4.993%
Inflacion de EU en los

Ultimos 12 meses (Agosto) 2.591%

HORIZONTE FINANCIERO
Trump y el Tipo de Cambio

La semana pasada hubo mucha in-
formacion, tanto en México como en
EU, que afecto de diferentes formas al
Tipo de Cambio.

En el ambito local, la aprobacion de
la reforma al Poder Judicial provoco
que al finalizar la semana, varias Cali-
ficadoras advirtieran sobre los efectos
negativos en el mediano, pero sobre
todo, en el largo plazo, situacion que no
se vera reflejada en el muy corto plazo
en la cotizacion del peso, pero movera
los portafolios de inversion.

En el ambito internacional, se llevo
a cabo el que sera el tnico debate entre
Donald Trump y Kamala Harris en la

Swift, con mas de 200 millones de se-
guidores, dijo que votaria por Kamala,
y el nimero de personas que se registra-
ron para votar en EU aument6 de forma
muy importante. Trump dijo que ya no
habria un segundo debate.

Las ultimas encuestas en los 7 estados
clave de la Unidon Americana, sefialan
entre triunfos y empates para cada bando,
pero es claro que Trump ya no tiene se-
gura la victoria, y que Kamala tiene po-
sibilidades serias de ganar.

De acuerdo con la revista The Eco-
nomist, México es el pais que saldria
mas afectado si gana Trump. Elon
Musk y BYD dijeron que suspendian
sus inversiones en México hasta des-
pués de las elecciones en EU por el dis-

Brecha inflacionaria 6t 12 meses (puntos porcenuales) (2287 contienda por la presidencia de EU. Al curso de Donald Trump, por poner un
2 EL PESO . .
: : concluir el encuentro, la cantante Taylor  ejemplo.
Tipo de cambio Compra Venta EXPECTATIVA INFLACIONARIA
Bancario-Ventanila $18.050 $19.500 ST RDERIGID I
FECHA INFL. INFL. INFL.
ENCUESTA 2024 2025 2026
Interbancario 48 hrs-Banxico $19.603 $19.618 Lzl alon
06-mar-24 4.18 3.77 3.90 10 de Septiembre 8.249896
; ; 21-mar-24 4.22 3.78 3.82 11 de  Septiembre 8.249552
DL 4 gy LD 08-abr-24 453 4.44 456
. =512 : : : 12 de  Septiembre 8.249209
Dic 29- 203 $15.800 $17.200 2iabr2d 416 377 3.89
g ] : : : 13 de Septiembre 8.248865
Diferencia 13.372% 08-may-24  4.17 3.76 3.89 5
Sobreval o Subval Hoy frete Dic 12.260% 22-may-24 427 3.77 3.89 14 de  Septiembre 8.248521
3 INDICADORES DE REFERENCIA 06-jun-24 4.26 3.77 3.89 115 de Septiembre 8.248178
Tasa pritmaria de Cetes (') 28 dfas 10.510% Z3jun-24 431 386 3-89 16 de Septiembre 8247834
08-jul-24 4.32 3.84 3.89 g
. o 17 de Septiembre 8247491
Costo Porcentual Promedio (Agosto) 8.540%] 23-jul-24 4.50 3.85 3.91
. . : : : 18 4 Septiembre 8247147
Tasas de Interés Interbancarias 07-ago-24 4.49 3.80 391 X
Equilibrio (TITE) 28 dias 10.973% 21-ago-24 477 3.85 3.91 M CR i BRHGEIS
Equilibrio (TIIE) 91 dias 11.156% 08Zsep- 2R 72 393 32 20 de  Septiembre 8.246460
indice BMV 52,016.85 Metas oficiales de inflacién 21 de Sept?embre 8246116
Crecimiento Acumulado 2024 (9.357%) Afio Cierre 22 de Sept?emb = 8245773
. 23 de Septiembre 8.245429
Prime Rate EE.UU. 8.500%) 2020 3.15% 24 d Septicmb 8245086
Libor (délares, tres meses) 5.208% 20 7% 25 de sept%embre 3 -244742
Crecimiento anual MI(?) (a Julio 2024) 4400% ;g;i Zié; ¢ >epuiembre :
imi 3 i 4.600 R
Crecimiento anual MA( ) (Julio 2024) & Fuente: Infosel Fuente: Banco de México
Financiamiento bancario
empresarial (a Julio 2024) 6.500%
Crecimiento Anual Captacion en Bancos 1.000% Costo del Dinero
30-ag0-24 06-sep-24 (tasas promedio de interés anual al plazo de 30 dias)
Base monetaria (4) BANCARIO Actual 29-dic-23  30-dic-22  31-dic-21
R("“"m? pesa) - 308805 3633 TIIE 28 dias 10.97% 11.50% 10.77% 5.72%
e “:eti‘f‘l‘“"““ ks (B) S —+Margen de ganancia 6.00% 6.00% 6.00% 6.00%
C(r:;;“.est : 0’“:5)(“ ) : ’ —Tasa de interés nominal 16.97% 17.50% 16.77% 11.72%
rédito interno neto (A-B en pesos o
=+ Int t d 1.419 1.469 1.409 0.989
(millones de pesos) (51.466749) (51.518.359) n erese's por anticipado % % % %,
Costo del dinero (1) 18.39% 18.96% 18.17% 12.69%
(1) Rendimiento anual ofrecido por el Banco de México
a los intermediarios financieros. NO BANCARIO
(‘) M1 = Biletes y monedas en poder del piblico més Papel Comercial (2) 17.82% 18.38% 17.61% 12.30%
cuentas de cheques. Factoraje (3) 22.06% 22.75% 21.80% 15.23%
(3) M4 = Suma de todos los agregados monetarios. El
dinero en su definicion mas amplia incluyendo (1) Sin considerar reciprocidad.
instrumentos financieros de corto y largo plazos. (2) Promedio.
(3) Promedio, sin considerar otros costos como comisiones y honorarios.




FINANZAS E INVERSIONES

HORIZONTE CAMBIARIO
Es claro que los inversionistas estadu-
nidenses, la semana pasada cambiaron de

La reduccién de la tasa de la FED
hace mas atractivo invertir en oro, € in-
cluso en renta variable, razon por la cual

PRECIOS DE LA MEZCLA MEXICANA
DE PETROLEO DE EXPORTACION
(dolares por barril)

.., . . .. . I . Preci Objeti Dif

opinion sobre sus inversiones en México, subieron los indices estadounidenses y recio Jetivo !
. . ., ] i A Mezcla  Gobierno (dls)

maxime que la inflacién en EU, confirmé el oro cruzo la barrera de los 2,600 do-

que la FED bajara su tasa este 18 de sep-  lares, por primera vez en su historia, y |22 i

€b-. R . .

tiembre, lo que hace a México, todavia concluyd en 2,610 por onza. El euro |mar-24 75.13 7130 383

con grado de inversion, un lugar para in- opera en 1.1075 después de la baja de &"“2244 ;Z?T ;igg g;?

. . , ay-. . . R
vertir en deuda en corto plazo. Poreso, el tasa de interés de Europa a 3.50 por |jun-24 7350 7130 220
Tipo de Cambio se aprecié un poco. ciento. Jnll el IS0 BES

- Ago24 70.49 71.30 081)
LEERECIECIDNRIENS TR Inversiones en Délares Sep24 63.77 71.30 (7.53)
DEL TIPO DE CAMBIO — :
SPOT A LA VENTA Cotizaciones Interbancarias 2012 (promedio)  101.09  84.90 16.19
Rendimiento anual 2013 (promedio)  99.13 86.00 13.13
Fecha Variacion  Cierre 2014 (promedio)  88.06 89.00 (0.94)
) pesos/dls. Plazo Tasa 2015 (promedio)  44.36 79.00 (34.64)
2016 (promedio)  35.90 50.00 (14.10)
2017 (promedio) 4645 42.00 445
0,
Nov=2) S?i"ﬁ 17405 1 mes 5.15% 2018 (promedio)  62.04 48.50 13.54
Dic-23 14% 17210 )
3 meses 4.97% 2019 (promedio) 56.08 55.00 1.08
Ene-24 (0.75%) 17.080 o" 2020 (promedio)  35.82 49.00 (13.18)
Feb-24 0.15% 17.106 6 meses 4.60% 2021 (promedio)  64.72 42.10 2262
Mar-24 (1.74%) 16.809 2 afios 3.57% 2022 (promedio) 89.40 55.10 3430
Abr-24 0.36% 16.870 5 afios 3.43% 2023 (promedio) 71.25 67.00 4.25
N 0 2024 di 72.87 71.30 157
May-24 0.01% 16.871 10 afios 3.66% (promedio)
Jun-24 8.52% 18308 N 0
Jul-24 (0.68%) 18.184 30 anos 3.98% Fuente: Infosel
Ago-24 5.87% 19.251
Sep-24 3.16% 19.860
(tasa de interés anual)
Paridad Prom 2018 19.2385 Esta 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21
Paridad Prom 2019 19.2599 Semana
Rkl PP PR szczg d o DINERO 10.49% 11.26% 10.10% 5.49%

. etes ias E o . o . 0 E 0)
Paridad Prom 2021 202980 Cetes 91 dias 10.58% 1127% 10.70% 5.87%
Paridad Prom 2022 20.1237 Papel Comercial a 28 dias 11.24% 12.01% 10.85% 6.24%
Paridad Prom 2023 17.7378 Papel Comercial 291 dias 11.33% 12.02% 11.45% 6.62%
Paridad Prom 2024 17.7055 Obligaciones 11.74% 12.51% 11.35% 6.74%
Depreciacion 2000-2006 1542% indice Inmex y BMV Fibras
Depreciacién 2007-2012 2045% Inmex 3,243.59 3,521.60 2,980.07 3,296.11
Depreciacién 2000-2006 15.42% BMV Fibras 25542 292.66 239.38 229.63
Depreciacion 2007-2012 20.45% OTRAS INVERSIONES
Depreciacion 2013-2018 50.63% Metales preciosos (dolares por onza en Londres)

Depreciacion 2019-2022 4.60% Oro (do6lares/onza) 2,575.10 2,062.20 1,813.75 1,805.85
Depreciacion 2019-2024 (7.97%) Plata (d6lares/onza) 2997 23.78 22.83 23.09
BANCARIAS
T — T-Bills de EU.A. a 30 dias 5.15% 5.60% 4.12% 0.06%
las negativas una apreciacion del peso. T-Bills de EUA a 90 dias 4.97% 5.40% 4.42% 0.06%
DIVISAS Y METALES el Las Mejores Tasas Nominales Futuros del Peso CME
esos
P Entre 250,000 y 500,000 pesos Mes Pesos por ddlar
Compra Venta Perso-na‘s fisicas y morales sep-24 192567
Doélar EU 18.05 19.50 Rendimientos anuales dic-24 19.5274
Euro 20.80 22.00 7 dias mar-25 19.8059
Libra Esterlina 25.00 26.00 Cibanco 5.05% jun-25 20.0844
Yen Japonés 0.13 0.14 BanBajio 4.01% sep-25 20.6313
i Banorte
Franco Suizo 22.20 23.20 i Forward Teorico Dolar
Délar Canada 13.65 14.60 28 dias
Banorte 7.99% Fecha Forward
Metales Cibanco 7.75% dic-24 19.2849
Centenario 55,500.00 67,400.00 BanBajio 7.15% mar-26 20.7993
Azteca 21,100.00 26,140.00 91 dias jun-27 22.5924
Hidalgo 10,550.00  13,070.00 Cibanco 8.35% may-29 24.5851
Onza Oro 47,100.00 53,000.00 Banorte 8.15% may-31 27.6138
Onza Plata 580.00 725.00 BanBajio 6.68% nov-34 35.9427
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Conforme las tasas en délares bajan... ... el oro se dispara y supera los 2,500 dolares

4.72 2,590
4.50 VA 2,466
4.28 2,342
4.06 ‘ t 2,218
Estados Unidos Onza Troy de Oro
Bono a 10 aios (%) en ddlares
3.84 2,094 ,
3.62 1,970
I 2024 1 1 2024 1

Expectativas de Tasas Reales a 28 dias Expectativas de Tasas Reales a 91 dias

Calculada con UDIS Calculada con UDIS
Col. CETES 13-sep-24 20-sep-24 27-sep-24 04-oct-24 Col.CETES | 13-sep-24 20-sep-24 27-sep-24 04-oct-24

Vmto 11-0ct-24 18-0ct-24 25-0ct-24 01-nov-24 Vmto 13-dic-24 20-dic-24 27-dic-24 03-ene-25
1097 -17.66 -6.78 -6.96 -6.91 11.16 -5.43 5.59 5.53 5.55
Ll K= RS 72 Sl 1141 582 5.83 578 579
1147 634 629 647 642 11.66 6.06 6.08 6.02 6.04
BB et Sl S =Y} 1191 631 633 627 629
AT A -
1247 535 530 S48 43 1241 6.80 6.82 6.76 6.78
1272 s 506 54 18 12.66 7.05 7.07 701 7.03
12.97 4.86 481 499 494 1291 730 731 7.26 727
1322 461 456 U4 469 13.16 7.54 7.56 7.50 7.52
13.47 437 432 450 444 13.41 7.79 781 7.75 7.77
13.72 412 407 425 420 13.66 8.04 8.05 8.00 8.01
13.97 388 382 400 395 1391 8.28 8.30 8.24 8.26
1422 363 -3.58 -3.76 -3.70 14.16 8.53 8.55 8.49 8.51
1447 -338 333 351 -3.46 1441 8.78 8.79 8.74 8.75

CREDITO La volatilidad no ha concluido, ni Si solo puede comprar posiciones en

La FED bajara finalmente su tasa
este miércoles. El mercado dice que
sera 0.50%; en Tendencias considera-
mos que podria ser una baja de 0.25 por
ciento.

INVERSIONES

Hace un mes compramos dolares en
18.80, y la semana pasada advertimos
que si bajaba de 19.80, venderiamos esa
posicion, asi que lo hicimos. El doélar
cierra en 19.2150 al mayoreo. Hay que
estar muy atentos al piso de 18.80, ahi
podria rebotar. Si lo hace y supera los
19.00 pesos, o en este momento rebasa
los 19.40, volveriamos a comprar. Si
baja de 18.80, volveriamos a vender.

mucho menos. Faltan las elecciones en
EU y la presentacion del paquete ha-
cendario 2025. La posicion en ddlares
se puede invertir en papeles del tesoro
de EU, a tasa de 5.00% en plazos cor-
tos, o bien en papeles AAA de grandes
bancos estadounidenses u otras empre-
sas. Por el momento, hay que vender la
posicion de papeles mexicanos emiti-
dos en dolares, aunque sean del Go-
bierno Mexicano, ya que México puede
perder su Grado de Inversion. Hay que
sacrificar rendimiento por seguridad. Si
gusta algo de riesgo, puede diversificar
su posicion entre empresas de tecnolo-
gia como Microsoft, Apple, Amazon y
Meta.

pesos, habria que considerar las de corto
plazo. Hay mucha incertidumbre sobre
los cambios que ya iniciaron.

La BMV supera los 51,800 puntos
nuevamente, asi que vamos a comprar
con venta si baja de ese nivel; por el
momento cierra en 52,016.85 puntos.
Hay que tener mucho cuidado, porque
si se discuten y aprueban las reformas a
la Constitucion para desaparecer el
INAI, CRE, CNH y COFECE, podria
regresar la volatilidad.

El euro opera en 1.1075 doélares. El
oro supera los 2,600 dodlares, cierra en
2,610 dolares la onza. Estamos fuera. El
Bono de 10 afios de EU opera en 3.65
por ciento. g
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BMV: regresan las ganancias
Con la fe puesta en que la FED ba-

jard su tasa este 18 de septiembre, los L

mercados, como es costumbre, celebra-

ron por todo lo alto una inflacién en EU,

que se acerca a la meta de 2.0% y, en
consecuencia, que la FED bajara su tasa
muy probablemente, sobre todo después = = =

del discurso de Jackson Hole, cuando para el ln Ver3’onls ta
Jerome Powell advirti6 que ya era mo-

mento de hacerlo.
La semana pasada la BMV gano

1.83%, después de 3 semanas per- Rendimientos Acumulados
diendo. La incertidumbre politica local, Rend. Acum.
asi como las amplias posibilidades que 13-sep-24  Semana  VarSem 30-dic-22  29-dic-23 2023 2024
tenia Trump de eanar cuando competia | Cetes 228 dias 10.49% 1051%  (0.02%) 10.10% 1126% 11.10%  7.80%
; pdcg - p IPYC 52,016.85 51,083.44 183%  48,463.86 5738625 1841%  (9.36%)
con Biden, afectaron mucho el 4nimo de  [pow Jones 41,393.78  40,345.41 2.60%  33,147.25 37,689.54 13.70% 9.83%
los inversionistas nacionales y extranje_ S&P 500 5,626.02 5,408.42 4.02% 3,839.50 4,769.83 24.23% 17.95%
. Dax 30 18,699.40 18,301.90  2.17% 1392359 16,751.64 2031% 11.63%
ros, por lo qure fue duramente cas‘Flgada. Cac 40 746525  7,352.30 154% 647376  7,543.18 16.52%  (1.03%)
Ahora, podria haber un rebote intere- [or, (usd por 0z.) 2,575.10 2,506.15 2.75% 1,813.75  2,062.20 13.70%  24.87%
sante en lo que resta de septiembre’ a Plata (usd por 0z.) 29.97 28.84 3.92% 23.95 2378  (0.69%) 26.03%
. . 14 0, o, 0, 0, 0, 0,
menos que suceda algo extraordinario. Inflacion 4.99% 5.16% 7.82% 4.46%  466%  2.75%
) Délar 19.62 2002 (2.00%) 19.49 1697 (1293%) 15.59%
En el caso de EU, despues de la Portafolios de Tendencias
fuerte caida de Nvidia, la emisora hare- |Conservador 9.19% | 1.86%

8.10% 4.13%

cuperado casi toda su pérdida. En el LAgresive
caso de los principales indices, el S&P
500 subid 4% y el Nasdaq 6%, en lo que
ha sido su mejor semana del afio.

Sin embargo, la empresa de aviones
Boeing, después de todos los accidentes s
que han ocurrido este afio, podria en-
frentarse a su primer huelga desde 2008,
toda vez que sus trabajadores no acepta-

BMYV: Compra especulativa, podria regresar a 54,000 puntos

61200

54000

ron un plan para incrementar sus suel-

dos en 25% en los proximos 4 afios, lo ..., \ / H oeco
que llama la atencion, porque la em- { 1\

presa, a pesar de los problemas que en-

frenta, estd dando un alza salarial por |= 1 dost0

encima del promedio del mercado, y la
fuerza laboral le pareci6 poco. Las ele-

43200 43200

vadas alzas salariales contractuales han 2022 M AM U |J A |S|OND 2028 M AMJJ J A S O ND 2028 MIAMJJJ AS
sido uno de los temas que la FED ha in-
sistido le preocupan, ya que son respon- Las mejores y las peores del IPYC en lo que va del 2024

sables del alza de la inflacion subya-

;o Emisora Serie Var % Emisora Serie Var %
cente, que no cede tan rapido como
quisiera el Banco Central. AGUILAS CPO 226.70 NEMAK A (50.72)
VISTA A 89.34 ORBIA * (47.66)
Perspectivas: FRAGUA B 87.90 TRAXION A (45.76)
D , . MFRISCO A-1 58.19 LASITE B-1 (44.16)
espués de un castigo muy duro, el
do reacciona. Buen momento para CTAXTEL A 50.00 GCARSO A1 (38.79)
merca : op LAB B 48.02 TLEVISA CPO (37.13)
comprar Bolsas con perspectiva de FPLUS 16 45.35 SITES1 A1 (32.96)
corto plazo para México y de mediano CHDRAUI B 43.96 Gece * (26.60)
plazo para EU. g SRE * 33.57 FUNO 11 (26.56)
CADU A 25.44 R A (25.56)

Mayor infrmacién y suscripciones:
5539953942



EL MERCADO Y SU ENTORNO

Europa baja su tasa, queda en
3.50%.- Después de un afio en 4.00%,
y ante la manifiesta debilidad de su
economia, sobre todo de sus principales
motores que son Alemania y Francia, el
Banco Central Europeo (BCE) decidio
bajar por segunda vez su tasa de refe-
rencia en lo que va del afio, dejandola
en 3.50 por ciento.

En opinidn del organismo dirigido
por Christine Lagarde, la inflacion
sigue siendo "alta" debido a la "ele-
vada" velocidad a la que crecen los sa-
larios. Sin embargo, las presiones sobre
los costos laborales se estan moderando
y las utilidades empresariales estan
amortiguando parcialmente el impacto

de las alzas salariales sobre la inflacion.
Asi, las condiciones de financiamiento
de la economia siguen siendo "restricti-
vas" y la actividad econdmica es atin
"contenida" como reflejo de la debili-
dad del consumo privado y de la inver-
sion.

Ademas, el BCE sefialo que sigue
"decidido" a devolver la inflacion al
objetivo del 2% a mediano plazo, para
lo que se mantendran las tasas en nive-
les "lo suficientemente restrictivos" el
tiempo que sea preciso. [gualmente, en
futuras citas, estos se fijaran con un
enfoque dependiente de los datos y
reunion a reunion, aunque todo hace
suponer que seguiran bajando hacia

niveles de 2.5%, a 3.0%, en los proxi-
mos 12 meses desde el 3.50% actual.

El BCE no cambi6 sus perspectivas
sobre inflacion y anticipa que se sitlie
en 2.5% en 2024, en 2.2% en 2025 y
en 1.9% en 2026. En cuanto a la infla-
cion subyacente, al excluirse el im-
pacto de la energia y los alimentos, es-
taria en 2.9% en 2024, 2.3% en 2025 y
el 2.0% en 2026.

Por el contrario, el BCE si redujo
sus estimados de crecimiento y ahora
anticipa un PIB de 0.8% este afio,
1.3% en 2025 y 1.5% en 2026, lo que
supone una modificacion de una dé-
cima menos para los proximos tres
afios. u

INDICADORES DE MERCADOS ACCIONARIOS
Hace una Rendimiento acumulado en % en el periodo
13-sep-24 semana 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21 Semanal 2024 2022-2024 2021-2024
IPyC 52,016.85 51,083.44 57,386.25 48,463.86 53,272.44 1.83% (9.36%) 7.33% (2.36%)
IPyC en dolares 2,702.41 2,551.98 3,396.94 2,488.96 2,602.82 5.89% (20.45%) 8.58% 3.83%
Dow Jones Industrial 41,393.78 40,345.41 37,689.54 33,147.25 36,338.30 2.60% 9.83% 24.88% 13.91%
Nasdaq Composite 17,683.98 16,690.83 15,011.35 10,466.48 15,645.00 5.95% 17.80% 68.96% 13.03%
Bovespa 134,881.95 134,572.45 134,185.23 109,734.60 104,822.40 0.23% 0.52% 22.92% 28.68%
Merval 1,817,734.00 1,721,668.00 929,704.19 202,085.13 83,500.11 5.58% 95.52% 799.49% 2076.92%
Financial Times 8,273.09 8,181.47 7,733.24 7,451.74 7,384.54 1.12% 6.98% 11.02% 12.03%
Nikkei 36,581.76 36,391.47 33,464.17 26,094.50 28,791.71 0.52% 9.32% 40.19% 27.06%
Tipo de Cambio Fix 19.25 20.02 16.89 19.47 2047 (3.84%) 13.94% (1.15%) (5.96%)
Euro 1.1088 1.1087 1.1038 1.0701 1.1375 0.01% 0.46% 3.61% (2.52%)
Yen 140.84 142.22 141.03 131.11 115.11 (0.97 %) (0.14%) 7.42% 22.35%

LAS BOLSAS EN LOS ULTIMOS 12 MESES
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LLAS EMPRESAS Y SUS ACCIONES

Cae el turismo internacional aéreo

* Aeropuertos invierten para crecer

En julio de este afio llegaron por via aérea a nuestro pais
1,948,641 turistas procedentes del extranjero, una caida de
3.6% respecto a los 2,020,928 que llegaron por esta via en
el mismo mes del 2023, conforme la euforia por vivir las ex-
periencias y el final de la pandemia de Covid-19 parecen
haber llegado a su fin. En esta coyuntura vamos a revisar las
emisoras del sector aerondutico.

Volaris es la tinica aerolinea que cotiza en la BMV. Ae-
roméxico fue deslistada y ya pertenece a un fondo de inver-
sion estadounidense. Volaris reportd que en agosto de 2024,
la capacidad (ASMs) disminuy6 15.1% afio contra afio de-
bido a las aeronaves en tierra, a causa de las inspecciones
aceleradas de motores Pratt & Whitney. Volaris transportod
2.6 millones de pasajeros durante el mes con un factor de
ocupacion del 87.0%, sin cambios contra los niveles del
2023. También sefiala que su trafico internacional se man-
tuvo sin cambios, pero su trafico nacional bajo cerca de 22%
por sus naves en tierra. Llama mucho la atencién que sus ni-
veles de ocupacion sean similares, aunque la oferta haya ba-
jado de manera importante. En cuanto a la emisora, cierra
en 12.46 pesos por accion. Es compra especulativa, con sa-
lida si baja de 11.50 pesos al haber roto su canal de baja,
pero hay que tener cuidado.

GAP reporta bajas. En agosto de 2024, los 12 aeropuer-
tos mexicanos de GAP registraron una disminucion en el
trafico total de pasajeros de 7.4%, comparado con el mismo
mes del 2023. Los aeropuertos de Los Cabos, Tijuana,
Puerto Vallarta y Guadalajara, presentaron disminuciones
del 11.1%, 8.4%, 5.9% y 3.4%, respectivamente, compara-
dos con agosto de 2023. Por su parte, Montego Bay tuvo
una disminucién del 9.4% comparado con el mismo periodo
de 2023. Mientras que la llegada de pasajeros internaciona-
les bajo en -1.5%, la de usuarios nacionales lo hizo en -7.2%
en términos anuales. En lo que va del afio, la llegada de tu-
ristas internacionales ha subido 2.2% y la de turistas nacio-
nales ha bajado -3.1%. Por lo que toca a la emisora, cierra

en 335.45 en la parte alta de su canal, estamos fuera. Com-
pra especulativa si baja a 330 y supera los 340 pesos.

ASUR: caen pasajeros. El trafico de pasajeros presento
incrementos anuales de 16.3% en Colombia, en Puerto Rico
del 1.6% y en México tuvo una disminucion del 10.7%. El
crecimiento del trafico de pasajeros en Colombia fue impul-
sado por un aumento de 24.8% en el trafico internacional y
del 14.1% en el trafico doméstico. Puerto Rico reporto un au-
mento de 21.6% y un decremento en 0.7%, respectivamente.
En México, tuvo una disminucion en el trafico doméstico e
internacional del 9.1% y del 12.6%, respectivamente. La
emisora cierra en 540.79 pesos, en canal de baja. Comprari-
amos si supera 550 pesos, con salida si baja de ese punto.

OMA baja el nimero de pasajeros transportados en sus 13
aeropuertos durante agosto de 2024 y disminuy6 6.6% res-
pecto a lo registrado en el mismo periodo de 2023. El trafico
de pasajeros nacionales bajo 8.7% y el de pasajeros interna-
cionales aumentd 11.1%. Excluyendo el aeropuerto de Aca-
pulco, cuyo destino refleja el impacto del huracan Otis, los
pasajeros terminales en los 12 aeropuertos restantes operados
por OMA registraron una disminucion de 5.2% en agosto. De
manera interesante, el trafico internacional aument6 en Mon-
terrey, Chihuahua, Culiacan, San Luis Potosi y Torredn. Cie-
rra en 172 pesos, consideramos que puede llegar a 180 pesos,
primero, y después a 200 pesos. Compra muy especulativa,
con salida si baja de 170 pesos, e ir subiendo la salida cada 10
pesos de aumento para proteger utilidades.

Los mantenimientos de las aeronaves han reducido la
oferta de vuelos en territorio nacional. Por el momento, s6lo
el acropuerto de Tulum, que opera SEDENA, parece haber
dado buenos resultados, pero no hay cifras.

Perspectivas:

El sector aeroportuario nacional, que crecia con fuerza,
ahora enfrenta problemas conforme se pierda el interés por
Meéxico y no haya recursos para promocionar los destinos
nacionales. -

VOLAR: compra especulativa.
Rompid su canal de baja

GAP: compra especulativa
si supera los 340 pesos

ASUR: en canal de baja OMA: compra muy especulativa
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RENDIMIENTOS EFECTIVOS DE LA BMV POR SECTORES

INDICE 13sEP24 ';';'[E)fégi AL 30DIC'22 REND 2023 REND 2024

IPYC 52,016.85 57,386.25 48,463.86 18.4% (9.4%)

INMEX 3,243.59 3,521.60 2,980.07 18.2% (7.9%)

MATERIALES 1,039.61 1,039.17 846.49 22.8% 0.0%

INDUSTRIAL 277.01 333.98 258.77 29.1% (17.1%)

SERVICIOS Y BIENES DE CONSUMO NO BASICO 763.77 904.82 828.07 9.3% (15.6%)

PRODUCTOS DE CONSUMO FRECUENTE 1,072.10 1,180.51 1,056.98 11.7% (9.2%)

SALUD 1,122.51 661.63 516.46 28.1% 69.7%

SERVICIOS FINANCIEROS 120.74 136.29 110.81 23.0% (11.4%)

SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES 754.60 733.25 841.50 (12.9%) 2.9%
Fuente: Elaboracién propia con datos de la BMV

(BMV) RENDIMIENTOS Y MULTIPLOS ACCIONES
MUESTRA IPC
EMISORA SERIE PRECIO VARIACION PORCENTUAL TRIM MULTIPLO PIVL No. Valor
13-sep-24 DIA SEM MES ACUM 24 MES P/U Acciones Capital

AC * 179.51 0.27 0.24 -3.96 -3.18  11-24 17.62 2.97 1,698,192 304,842,457
ALFA A 13.30 -0.52 18.64 24.42 -2.49 11-24 -5.83 2.96 4,818,823 64,090,346
ALSEA * 53.06 0.68 1.96 -4.45 -17.30  11-24 16.04 6.68 813,754 43,177,767
AMX B 16.25 0.31 0.43 1.37 3.24 I1-24 16.84 2.94 61,464,500 998,798,125
ASUR B 542.42 -0.10 5.41 3.87 9.04 I1-24 15.10 3.41 300,000 162,726,000
BBAJIO (@) 46.37 3.37 3.18 -11.17 -18.36  11-24 4.78 1.32 1,189,932 55,177,132
BIMBO A 68.94 -0.75 -0.43 -1.49 -19.79  11-24 21.78 2.79 4,339,591 299,171,423
BOLSA A 30.59 -0.42 1.93 1.63 -12.95 11-24 11.42 2.26 563,428 17,235,258
CEMEX CPO 11.59 -0.52 2.02 -3.74 -12.33  11-24 50.27 0.90 15,273,890 177,024,386
CHDRAUI B 147.67 -0.08 0.29 -2.55 43.96 11-24 17.68 2.99 961,295 141,954,434
CUERVO * 31.65 -1.56 2.23 0.67 -4.87 11-24 25.28 1.97 3,591,176 113,660,730
FEMSA uBD 200.56 -0.33 -1.41 -5.02 -9.25 11-24 34.47 2.55 3,476,025 697,151,563
GAP B 335.45 -0.01 0.38 10.73 13.16  11-24 19.65 7.73 505,277 169,495,325
GCARSO A1 116.05 -1.22 0.90 -3.72 -38.79  11-24 20.67 2.02 2,255,450 261,744,967
GCC * 146.86 -1.85 0.54 -7.22 -26.60 11-24 9.61 1.68 337,400 49,550,564
GENTERA * 21.76 -3.16 3.62 2.06 -7.72  11-24 7.18 1.34 1,587,594 34,546,043
GFINBUR (0] 45.06 -2.45 1.05 -2.06 -3.53 1I-24 8.47 1.17 6,085,902 274,230,726
GFNORTE (0] 142.08 2.27 3.94 1.50 -16.80 11-24 7.24 1.65 2,883,457 409,681,513
GMEXICO B 103.42 0.34 3.80 -3.54 9.81 11-24 15.22 2.50 7,785,000 805,124,700
GRUMA B 366.46 -1.11 -1.50 -1.58 17.78 11-24 17.37 4.31 363,546 133,225,005
KIMBER A 31.84 -1.73 -0.47 -7.71 -16.58  11-24 13.09 30.67 3,062,227 97,501,306
KOF UBL 167.53 0.65 -2.21 -0.31 4.08 11-24 17.06 2.95 6,499,450 1,088,852,800
LAB B 20.96 -1.64 6.18 8.38 48.02 11-24 19.45 2.19 1,020,000 21,379,200
LACOMER uBC 38.63 -1.45 13.58 15.73 -11.60 11-24 18.69 1.41 1,357,500 52,440,225
LIVEPOL C-1 115.43 1.87 491 -14.12 -0.12  11-24 7.67 1.06 1,342,196 154,929,696
MEGA CPO 40.23 -0.45 -4.80 -5.45 6.09 I1-24 6.66 0.53 2,188,370 88,038,130
OMA B 172.10 2.06 8.25 9.95 -4.26  11-24 13.40 6.25 390,112 67,138,199
ORBIA * 19.69 -2.91 1.13 -8.50 -47.66  11-24 17.50 0.89 1,968,000 38,749,920
PE&OLES * 249.19 3.18 8.37 -0.44 0.38 I1-24 57.24 1.43 397,476 99,046,981
PINFRA * 179.18 -3.81 0.88 1.10 -2.47 11-24 14.24 1.51 429,540 76,964,902
Q * 158.95 1.92 4.09 -3.68 -7.36  11-24 13.14 2.94 400,000 63,580,000
R A 120.80 1.20 1.19 -5.96 -25.56  11-24 6.11 1.29 327,931 39,614,105
TLEVISA CPO 7.13 -0.14 -2.33 -7.88 -37.13  11-24 -2.70 0.16 2,318,660 16,532,048
VESTA * 52.9 0.28 2.18 -8.29 -21.55 11-24 9.93 1.1 882,487 46,683,574
WALMEX * 60.64 -0.95 1.59 -4.29 -15.27  11-24 19.87 4.97 17,446,322 1,057,944,977

Fuente: INFOSEL con informacién de la BMV.
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Informe Especial

Temas clave para empresas e inversionistas

Reforma judicial genera riesgos: Moody's

* Caen las expectativas de crecimiento

* Baja la recaudacion estimada y la capacidad de pago

“La reforma constitucional transformadora y controver-
tida deteriorara la independencia del poder judicial del pais.”
Asi describe la Calificadora de deuda Moody's los cambios
aprobados a la Constitucion de México. En su opinion, las
implicaciones crediticias de los cambios podrian ser signifi-
cativas para la calidad crediticia soberana de México, mas
moderadas para las empresas financieras y no financieras ca-
lificadas, asi como para las compaifias eléctricas y de in-
fraestructura, y relativamente bajas para los bancos. Pero eso
podria cambiar en cualquier momento si los nuevos juzga-
dores del pais actian con vision social que apoye al deudor
frente a los bancos.

Para Moody's, la reforma judicial deteriorara los contro-
les y equilibrios, y podria socavar la fortaleza econdmica y
fiscal de México. A medida que el Poder Judicial se realinea
cada vez mas con los poderes Ejecutivo y Legislativo, su
papel en el control y equilibrio de las otras ramas se deterio-
rara. Es importante sefnalar que el sistema judicial ha blo-
queado anteriormente cambios legales radicales. La preocu-
pacion de los inversionistas por la incertidumbre juridica ha
contribuido a la volatilidad financiera en el corto plazo, y un
shock de confianza prolongado podria ampliar los diferen-
ciales gubernamentales y frenar la inversion privada, lo que
presionaria la asequibilidad de la deuda y las perspectivas de
crecimiento para 2025 en adelante.

Cabe mencionar que para las Calificadoras, el creci-
miento de una economia resulta crucial, ya que podra aumen-
tar su deuda en la medida que sube el tamafio de la misma y,
en consecuencia, lo que se recauda. Si la economia no crece,
la recaudacion, que es de donde sale el pago de los impues-
tos, no avanza y la capacidad de pago cae, que es, precisa-
mente, lo que califican estas empresas.

Para la Calificadora, los cambios en el sistema judicial y
regulatorio de México generarian mas incertidumbre en sus
proyectos de infraestructura. La eliminacién de organismos

reguladores independientes, una propuesta que se conside-
rara después de la reforma judicial, aumentaria la incerti-
dumbre en torno a las normas y procedimientos, y haria que
el sector de infraestructura de México sea menos atractivo
para la inversion privada, a pesar de las solidas perspectivas
de demanda. Cuanto mayor sea la percepcion del riesgo, mas
alta sera la rentabilidad de las inversiones que buscaran los
inversionistas y mas elevados seran los costos adicionales
derivados del analisis legal y la diligencia debida.

La incertidumbre juridica probablemente afectara mas a
los sectores corporativos de México que dependen de conce-
siones y grandes inversiones, como la mineria y las teleco-
municaciones. Los cambios en el sistema judicial serian par-
ticularmente perjudiciales para las futuras inversiones en
nearshoring. Si la incertidumbre sigue presionando el peso
mexicano, esto también perjudicaria los indicadores crediti-
cios de las empresas, que calculan sus costos en dolares es-
tadounidenses y generan ingresos en pesos, o de aquellas con
baja diversificacion fuera de México.

Si aumenta la tasa de interés que piden los inversionistas
para colocar sus recursos en México, ello aumenta el costo
financiero de los proyectos y reduce la capacidad de pago
del gobierno para pagar esa y otras deudas. No significa que
se anticipe un default al perder el Grado de Inversion, pero
si quiere decir que, en opinion de Moody’s, aumentan las
probabilidades de impago.

Los cambios profundos en el marco institucional del pais
reduciran la disposiciéon de los bancos a asumir riesgos, lo
que disminuira el crecimiento potencial de la cartera. El sec-
tor bancario de México ya enfrenta importantes dificultades
en el cumplimiento de las leyes de garantias y procesos pro-
longados de resolucion de quiebras. Estos problemas han
provocado altas tasas de condonacién de deuda y bajos nive-
les de distribucion de crédito entre la poblacion. Los ultimos
acontecimientos socavaran los beneficios para los volime-



nes de negocio y la rentabilidad de los bancos que se espe-
raban por las actividades de nearshoring.

Para Moody's, la practica de elegir jueces federales, poco
comun en todo el mundo, podria hacer que el Poder Judicial
mexicano tome decisiones basadas en consideraciones poli-
ticas para responder al electorado y se centre menos en de-
fender la Constitucion nacional. El control de la corrupcion
también podria verse afectado sin los resguardos adecuados
si los partidos politicos o los grupos de interés, incluso los
relacionados con actividades ilegales, pudieran influir en el
proceso electoral para seleccionar a los jueces. La posible
pérdida de experiencia por la destitucion de jueces de carrera
es otro riesgo, y la transicion al nuevo sistema ralentizaria
alin mas un sistema que ya es notoriamente lento.

Y sentencia: “... vemos estos cambios como parte del es-
fuerzo de la coalicion gobernante por centralizar el poder al
alinear el poder judicial de México con los poderes Ejecu-
tivo y Legislativo. Esto, en ultima instancia, debilitaria el Es-
tado de Derecho de México, reduciria la supervision y dis-
minuiria considerablemente los controles y equilibrios. La
rapida progresion en los organos legislativos aumenta las
vulnerabilidades del sistema debido a la falta de un debate
exhaustivo fundamental para la implementacion de cambios
tan significativos. Incluso la posible aprobacion de la re-
forma ya habia generado incertidumbre juridica, y los mer-
cados reaccionaron desfavorablemente en las semanas pre-
vias a su aprobacion. Los cambios judiciales también han
provocado grandes protestas de estudiantes y jueces, quienes
sostienen que los nuevos requisitos son subjetivos y no son
indicativos de competencia y temen que los cambios com-
prometan la imparcialidad judicial...”

El soberano en riesgo

En articulos anteriores, Moody’s ha dicho respecto al
pais, que el historial establecido de México en materia de
desempeiio fiscal y politicas macroecondémicas prudentes
respalda su calidad crediticia. Sin embargo, sus instituciones
mas generales han sido una debilidad desde hace mucho
tiempo en comparacion con otros pares calificados en Baa.l

En este contexto, la reforma judicial podria debilitar atn
mas los controles y equilibrios institucionales, lo que reper-
cutiria en otros aspectos clave de la calidad crediticia de Mé-
xico, como su fortaleza econdémica y fiscal.

El Poder Judicial de México ha evitado que el Ejecutivo
se extralimite en los ultimos afios, ya que bloque6 algunos
de los cambios legales radicales que la administracion de
Loépez Obrador habia propuesto, y que el Congreso aprobo,
especialmente en sectores como la energia, donde las refor-
mas rechazadas habrian reducido la participacion privada. El
Poder Judicial considerd que estas propuestas eran inconsti-
tucionales o que no habian seguido el debido proceso.

La preocupacion de los inversionistas por la incertidumbre
juridica y los procesos judiciales sesgados han contribuido a
la volatilidad a corto plazo de los indicadores financieros me-
xicanos, como el Tipo de Cambio. Una aversion prolongada

al riesgo probablemente ampliaria los diferenciales guberna-
mentales, lo que aumentaria aun mas los costos de endeuda-
miento y las tasas de interés locales, ya de por si elevados, y
presionaria la asequibilidad de la deuda, ya que los gastos por
intereses consumen una gran parte de los ingresos.

Para Moody’s, un crecimiento mas débil supondria res-
tricciones adicionales al proceso de consolidacion fiscal. Un
shock de confianza prolongado también frenaria la inversion
privada, lo que limitaria los beneficios del nearshoring y re-
duciria el crecimiento después de 2025 al promedio a largo
plazo del 2.0%, en lugar del 3.0%, con el beneficio de nue-
vas inversiones. La reforma del poder judicial no afecta di-
rectamente la dindmica del crecimiento, pero plantea un des-
afio importante para las inversiones, las cuales se han
desacelerado desde 2022; la reinversion de las utilidades ha
constituido una mayor parte de la dindmica de la inversion
extranjera directa (IED), mientras que las nuevas inversiones
no han generado un aumento significativo de la IED.
Dificil crecimiento empresarial

Para Moody's, la incertidumbre juridica probablemente
afectara mas a los sectores corporativos de México que de-
penden de concesiones del gobierno y grandes inversiones.
Los cambios en el Poder Judicial serian particularmente des-
alentadores para las futuras inversiones que busquen apro-
vechar las oportunidades del nearshoring. La incertidumbre
prolongada del mercado que lleva a la depreciacion del peso
mexicano también perjudicaria los indicadores crediticios de
las empresas que calculan los costos en dolares estadouni-
denses, pero generan ingresos en pesos, o de aquellas con
poca diversificacion fuera de México.

En los sectores de mineria y telecomunicaciones, la re-
forma propuesta aumenta el riesgo de terminacion anticipada
de las concesiones actuales, lo que reduce las perspectivas de
crecimiento y retrasa las grandes inversiones. El impacto
serd moderado en esos sectores, ya que la mayoria de las
concesiones vigentes se distribuyen entre varios contratos
que vencen entre 2029 y 2061, lo que les otorga a las empre-
sas cierta diversificacion y posiblemente limite su riesgo
ante cambios en las normas sobre concesiones.

Sin embargo, los cambios propuestos obstaculizarian las
perspectivas de crecimiento a mediano plazo de las empresas
y aumentarian el riesgo operativo de las empresas que bus-
can expandirse fuera de México. Las condiciones propuestas
para la mineria, por ejemplo, en ausencia de nuevas conce-
siones desde 2018, podrian desalentar a las compaiiias mi-
neras de seguir invirtiendo en México y persuadirlas de bus-
car inversiones en otro lugar.

Perspectivas:

Al aprobarse de la Reforma al Poder Judicial, las expec-
tativas de crecimiento y la situacion se complican de forma
muy importante para México en los proximos anos. La nota
soberana y de corporativos, en lugar de subir, podria bajar
antes de que concluya este aiio.
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Noticias empresariales

NOTICIAS NACIONALES

América Mévil.- Su subsidiaria de telecomunicaciones mo-
viles, Telcel, fue notificada por el érgano regulador de la in-
dustria en México por una supuesta comision de practicas
monopdlicas relativas en mercados del occidente de México,
de la cual dice se defendera. La multa de 90.6 millones de
pesos (4.5 millones de dolares) fue impuesta por el Instituto
Federal de Telecomunicaciones (IFT) luego de una investi-
gacion que inicid a peticion de uno de sus competidores en
2021, dijo la empresa en un comunicado. Las supuestas
practicas monopdlicas relativas se deben a la comercializa-
cion del servicio de telecomunicaciones y terminales movi-
les en los Estados de Colima, Jalisco y Michoacan.

Bimbo.- El acuerdo para comprar a la empresa de gestion
familiar Wickbold, una compaiia en Brasil de la industria
de panificacion, resulta positivo y parece una operacion con
potencial, a pesar de que acapara un porcentaje menor de
las ventas, al menos asi lo consideran algunos analistas. Citi
estima que la transaccion podria estar valorada entre 4.4 y
5.9 mil millones de reales, lo cual representaria el 1.5% del
valor de mercado de Bimbo y resultaria en un aumento del
apalancamiento de 0.1 veces, con lo cual la panificadora
mexicana se mantendria estable en 2.7 veces a razon deuda
neta sobre flujo operativo tras la operacion, de acuerdo con
un reporte del grupo financiero. "A pesar de que Wickbold

representa solo el 1% de las ventas consolidadas de Bimbo,
el segmento de Productos de Panaderia se encuentra en un
mercado de alto crecimiento con un potencial significa-
tivo", considerd Citi.

Coca-Cola Femsa.- Decidio suspender temporalmente las
operaciones en la zona de Puente de Ixtla, Morelos, por el
clima de inseguridad que afecta la region y que pone en
riesgo a sus trabajadores. "Reanudaremos nuestras activi-
dades una vez que las condiciones de seguridad estén ase-
guradas", dijo la empresa, también conocida como KOF, en
un comunicado. La embotelladora cuenta con una bodega
en Puente de Ixtla y de acuerdo con reportes de medios era
victima de extorsion y cobro de piso por parte de grupos del
crimen organizado. La compaiiia dijo que de manera adi-
cional esta llevando a cabo labores de prevencion en su ca-
dena de tiendas de conveniencia Oxxo en el estado de Si-
naloa, por el clima de violencia que viven algunos
municipios de la entidad y que han llevado a la suspension
de labores académicas y a la reduccion del trasporte pt-
blico, entre otras.

Femsa.- Eventos de inseguridad y violencia en algunas en-
tidades del pais han llevado a que diferentes empresas sus-
pendan operaciones temporalmente o tomen medidas ante
estos hechos, un factor de preocupacion que ha sido la cons-
tante para la iniciativa privada en los ultimos afios. Por ahora

INDICADORES ECONOMICOS COMPARATIVOS
PIB Total PIB Total
Pais Poblacion/1 Absolutoen | P.P.C.,en PISeicap | inflacienss | Tasa local3 des"'::‘;eo Cree 2024 | Cree 2025
USD/2 USD/3

EU 339,665,118 24.8338 24.8338 $ 73,112.48 2.59% 5.50% 4.20% 2.6% 1.9%

Inglaterra 68,138,484 3.2392 3.6413 $ 53,440.15 2.22% 5.00% 4.10% 0.7% 1.5%

Alemania 84,220,184 4.8776 5.3249 $ 63,226.40 1.87% 3.65% 6.00% 0.2% 1.3%

Espafia 47,222,613 1.7151 2.2760 $ 48,197.33 2.26% 3.65% 11.27% 2.4% 2.1%

Francia 68,521,974 3.2995 3.6258 $ 52,914.35 1.83% 3.65% 7.30% 0.9% 1.3%

Canada 38,516,736 2.0868 2.2150 $ 57,508.69 2.53% 4.25% 6.60% 1.3% 2.4%

Rusia 141,698,923 1.8128 4.7615 $ 33,602.75 9.09% 19.00% 2.40% 3.2% 1.5%

Japon 123,719,238 5.8487 6.0084 $ 48,564.73 2.74% 0.25% 2.70% 0.7% 1.0%

China 1,413,142,846 21.2176 33.3607 $ 23,607.42 0.60% 3.35% 5.20% 5.0% 4.5%

India 1,399,179,585 3.6575 12.7281 $ 9,096.81 3.65% 6.50% 8.50% 7.0% 6.5%

México 129,875,529 1.2509 2.8896 $ 22,248.62 4.99% 10.75% 2.90% 2.2% 1.6%

Chile 18,549,457 0.3473 0.5617 $ 30,280.35 4.74% 5.50% 8.70%

Brasil 218,689,757 1.7869 3.6519 $ 16,698.88 4.24% 10.50% 6.80% 2.1% 2.4%

Argentina 46,621,847 0.4740 1.1209 $ 24,042.57 236.72% 40.00% 7.70% (3.5%) 5.0%

Turquia 83,593,483 0.8862 3.0091 $ 35,997.20 51.97% 50.00% 8.80% 3.6% 2.7%

Polonia 37,991,766 0.8044 1.6124 $ 42,442.04 4.03% 5.75% 5.00% 3.1% 3.5%
Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacién estimada a 2023. 2/En millones de millones de délares a 2024. 3/PIB ajustado por
Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los ultimos 12 meses de 2024.
6/Estimaciones a julio de 2024.




INDICADORES FINANCIEROS COMPARATIVOS
. BOLSA BOLSA BOLSA Divisas por
Pais INDICE/1 30DIC'22 29DIC'23 13SEP'24 REND 2023 | REND 2024 USs$
Estados Unidos DOW JONES 33,147.25 37,689.54 41,393.78 13.70% 9.83% 1.00
Inglaterra FTSE 100 7,451.74 7,733.24 8,273.09 3.78% 6.98% 0.76
Alemania DAX 30 13,923.59 16,751.64 18,699.40 20.31% 11.63% 0.90
Espafia IBEX 35 8,229.10 10,102.10 11,540.20 22.76% 14.24% 0.90
Francia CAC 40 6,473.76 7,543.18 7,465.25 16.52% (1.03%) 0.90
Canada TSE 300 19,384.92 20,958.44 23,568.65 8.12% 12.45% 1.36
Rusia RTSI (US$) 970.60 1,083.48 929.06 11.63% (14.25%) 90.35
Japon NIKKEI 225 26,094.50 33,464.17 36,581.76 28.24% 9.32% 142.22
China SSE COMPOSITE 3,089.26 2,974.93 2,704.09 (3.70%) (9.10%) 7.09
India S&P CNX NIFTY 18,105.30 21,731.40 25,356.50 20.03% 16.68% 83.97
México IPC 48,463.86 57,386.25 52,016.85 18.41% (9.36%) 20.04
Chile IGPA 27,612.62 31,437.03 31,953.41 13.85% 1.64% 947.16
Brasil BOVESPA 109,734.60 134,185.23 134,881.95 22.28% 0.52% 5.59
Argentina MERVAL 202,085.13 929,704.19  1,817,734.00 360.06% 95.52% 953.98
Turquia ISE NATIONAL 100 5,509.16 7,470.18 9,685.49 35.60% 29.66% 34.04
Polonia WSE WIG 57,462.68 78,459.91 82,302.58 36.54% 4.90% 3.86
1/Los puntos y los rendimientos de los mercados financieros estan expresados en la moneda local.

uno de los principales problemas suceden en la zona de
mayor influencia del Cartel de Sinaloa, grupo criminal en el
que persisten pugnas internas desde que el narcotraficante
Ismael "el Mayo" Zambada fue entregado a las autoridades
de Estados Unidos por Joaquin Guzman Lopez, hijo del ya
apresado Joaquin "Chapo" Guzman, segiin reportes de me-
dios. La situacion ha llevado a la suspension de labores aca-
démicas y reduccion del trasporte publico, al tiempo en que
recientemente el gobernador de Sinaloa, Rubén Rocha
Moya, dio a conocer a través de su cuenta de X la cancela-
cion de los festejos patrios. Pero lo que sucede en Sinaloa
no es un hecho aislado, sino una constante por afios. En
2016 hubo un precedente de violencia en contra de civiles,
cuando en un atentado con dos granadas de fragmentacion
fallecieron ocho personas. Una de las empresas que padece
el impacto por este tema es el conglomerado Fomento Eco-
ndémico Mexicano (Femsa), que en los ultimos afios ha en-
frentado extorsiones en ciudades como Reynosa, en Tamau-
lipas, o ataques, como lo son los incendios en Ciudad Juarez
en el afio de 2022. Ahora, con los hechos en varios munici-
pios de Sinaloa, dijo que realiza labores de prevencion en su
cadena de tiendas de conveniencia Oxxo en el estado.

Cemex.- Acordo con Holcim Group la venta de sus opera-
ciones en Guatemala por un monto cercano a los 200 mi-
llones de dolares. La operacion fue firmada y cerrada el
martes 10 de septiembre e incluyen un molino, tres plantas
de concreto y cinco centros de distribucion. Los recursos
obtenidos por esta desinversion permitiran priorizar los
agregados, las soluciones urbanas y el cemento, con un
fuerte enfoque en iniciativas de economia circular y con
bajas emisiones de carbono, junto con otros propositos cor-
porativos generales.

Cemex.- Anunci6 un cambio en la fecha de pago de la se-
gunda parte de un dividendo en dolares por un monto de

0.000689 dolares por accion. La empresa, pagara el dividendo
a los accionistas con tenencia fisica y a los tenedores de CPOs
en México 17 de septiembre de 2024, mientras que para los
tenedores de sus ADSs en Estados Unidos sera liquidado en
o alrededor del dia 24 de septiembre. "La segunda exhibicion
del dividendo en efectivo sera pagada a los accionistas con te-
nencia fisica y a los tenedores de CPOs el dia 17 de septiem-
bre de 2024 en pesos mexicanos, cuyo monto se determino
aplicando un tipo de cambio de 19.5887 pesos mexicanos por
USD, seguin lo determinado por Banco de México el dia 12
de septiembre de 2024. Se espera que los tenedores de ADSs
reciban el pago de la segunda exhibicion del dividendo en
efectivo en o alrededor del dia 24 de septiembre de 2024",
dijo Cemex. Los tenedores de CPOs recibiran aproximada-
mente 0.002067 dolares por CPO y los tenedores de ADSs re-
cibiran aproximadamente 0.020670 délares por ADS en la se-
gunda exhibicion del dividendo en efectivo.

Autlan.- Recibi6 un recorte en su calificacion crediticia por
parte de la agencia Fitch Ratings, debido a un deterioro
mayor a lo anticipado en la generacion de flujo de efectivo
y apalancamiento, asi como por una posicion de liquidez
mas presionada. La calificadora, bajo la nota crediticia de
Autlan de 'A-(mex)' a 'BBB+(mex)' o del séptimo al octavo
nivel en la escala local de activos con grado de inversion.
La perspectiva fue confirmada en 'estable'.

Alpek.- Su consejo de administracion aprobo6 el pago de un
dividendo en efectivo por el equivalente a 0.0625 ddlares
por accion. El dividendo equivale a un pago total de 132
millones de délares y sera liquidado el 19 de septiembre de
2024 en una sola exhibicion. El dividendo representa un
rendimiento aproximado de 10%, tomando en cuenta el
precio de cierre de la accion del 9 de septiembre en la Bolsa
Mexicana de Valores, que fue 12.36 pesos, asi como el tipo
de cambio al cierre del lunes.



INDICADORES ECONOMICOS EN LA ADMINISTRACION Alfa.- Recibid la ratificacion de su nota crediti-

DE ANDRES MANUEL LOPEZ OBRADOR cia en escala global de largo plazo por parte de

e Concepto | 30-nov-18 | 13sep24 | Crec. la agencia Moody's Ratings, tras el anuncio de

Bolsas que planea recabar 400 millones de dolares me-

IPYC 4173278 52,016.85  246%) diante un aumento de capital. La calificadora,
IPYC en dolares 2,04042 270721  32.7% ., o . .

DI 2553846 4130378 6249 confirmo la calificacion de Alfa en 'Baa3' o el
Metales ultimo escafio en el bloque de activos con grado
Oro (US$ por onza en Londres) 1,217.55 2,575.10 111.5% . .y . _
Plata (USS por onza en Londres) 14.24 2097 1105%| deinversion, al tiempo que mantuvo la perspec
Divisas y Petréleo tiva en un nivel 'estable'. "Alfa planea utilizar

0, . r M
E:; 2;12; 13% (z(g?;,; 100 millones de ddlares junto con los fondos de
K . . (]
Real 3.867 5565  43.9% la inyeccion de capital para el pago de deuda",
ie“ ”g:gg 142333 2‘1‘;3’ dijo la calificadora, en un comunicado. "Los te-
uan . . 9% L, .

Mezcla de exportacion (US$ por baril) 53.140 63740  19.9%| nedores de bonos de Alfa se beneficiaran expli-
lasaslcellntores cita e incondicionalmente de la garantia de

Cetes de 28 dias 7.97% 10.49% 2.52% . . "

Libor (1 mes) 2.35% 5.21% 286%| Sigma Alimentos".

Prime 5.25% 8.50%  3.25%
Inflacion o - .

Inflacién general (Ult. 12 meses) 4.72% 299% o21%| Aledtica.- Sus accionistas aprobaron los pasos

Inflacion subyacente (Ult. 12 meses) 3.63% 4.00% 0.37%| necesarios que necesita para deslistarse de la

i6 i 103.108  136.013  31.91% .

Egg’;g‘;ﬁ:wm“'ada e °l Bolsa Mexicana de Valores (BMV), un proceso
Poblacién (Miles de personas de 15 y més afios) 93,846 101,810 85%| que es latente desde siete afios atras, cuando la
Poblacién econémicamente activa (Miles de personas) 55,962 62,146 11.1% fr :
Ocupada (Miles de personas) 54,028 60,327 11.7% entonc§s llamada OHL MCXICO fue .m.at.efrla de
Desocupada (Miles de personas) 1,934 1819  (59%)| una primera oferta publica de adquisicion. En
Empleos IMSS (N° de personas) 20,457,926 22,331,788 9-2% asamblea extraordinaria los accionistas aprobaron
Tasa desempleo (Nacional) 3.26% 2.93% (0.3%), L. .., . .
Tasa desempleo (32 ciudades) 3.79% 364%  (01%)| solicitar a la Comision Nacional Bancaria y de
PIB (Base 2018) MP 24,176,670 25,191,645 4.2%| Valores (CNBV) la cancelacion de sus acciones
PIB Nominal (MP) 24,176,670 32,966,023  36.4% ) .
PIB Nominal en US$ 1,219,658 1,924,844 57.8% del Reglstro Nac10na1 de Valores, reconocer la Ie-
PIB Per Capita (US$) 948827 1458358  53.7%| alizacion de una oferta publica de adquisicion de
PIB crecimiento anual (Base 2018) 1.97% 2.09% (0.1%) . de Aleati , licit d
Exportaciones (Ult. 12 meses en MD) 449,022 607,587  35.3%| 4cclones de Alcatica, asi como solicitar su aes-
Importaciones (Ult. 12 meses en MD) 464,566 611,477 31.6%| liste de la Bolsa Mexicana de Valores cuando
Reservas Intemacionales (MD) 173,775.3  225,426.9 29.7% .y _
Remesas familiares (Ult. 12 meses en MD) 333155 644232  oaay| tengaclavaldela cancelacion por parte del regu
Deuda extera bruta total (MD) 207,741 219,813 5.8%| lador financiero. Aleatica lanzo en julio de 2017
Deuda intema bruta total (MP) 7,249,378 13,035,664  79.8% . .
Douda total (MP) 11408297 17250197  50.1%| SU prnne’ra.oferta por las accmtyms de la entonces,
Deuda total/PIB nominal 47.56% 5235%  10.1%] OHL México --en la que pagd 27 pesos por ac-
Deuda PL’JbI!ca porHabltqnte en Pesos 122,523 169,523 38.4% cion y logr() comprar 85.9% de la firma-- su in-
Deuda Publica por Trabajador 205,465 277,719 35.2%

Alfa.- Buscara el respaldo de sus accionistas para recabar
400 millones de ddlares mediante un aumento de capital,
un paso que le permitira avanzar en sus planes de escision
de su brazo petroquimico Alpek, con el objetivo de poten-
cializar el valor de su division de alimentos Sigma, al
tiempo que reduce sus niveles de deuda. La propuesta con-
templa la emision de 739 millones 713 mil 488 nuevas ac-
ciones serie "A", a un precio de suscripcion de 10.75 pesos
cada una, las cuales estaran disponibles unicamente para
los actuales accionistas de la compaiiia, algunos de ellos
ya con compromisos para cubrir el aumento. "El proceso
de suscripcidn propuesto inicia con los accionistas ejer-
ciendo su derecho de preferencia", explicoé Alfa en un co-
municado. "Los accionistas de Alfa interesados en adquirir
acciones adicionales podran hacerlo presentando una soli-
citud formal".

tencion era alcanzar una participacion de 95% en
la concesionaria.

Aleatica.- Cumpli6 con la peticion de la Comision Nacio-
nal Bancaria y de Valores de ajustar sus estados financieros
y reportes anuales. La CNBYV, ordeno a Aleatica y a sus fi-
liales reflejar los activos recibidos durante la vigencia de su
concesion por concepto de peajes en sus estados financieros
y reportes anuales, como activos financieros y no como ac-
tivos intangibles para recuperar la inversion mas el rendi-
miento pactado. "Como parte del cumplimiento a la resolu-
cion, Aleatica reexpreso y publico, a través de los sistemas
de la CNBYV y la Bolsa Mexicana de Valores, sus estados
financieros de los ejercicios 2019, 2020, 2021, 2022 y
2023, asi como los reportes trimestrales y anuales corres-
pondientes a esos ejercicios y el reporte trimestral del pri-
mer trimestre de 2024", dijo la compaiiia.
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Ideal.- Impulsora del Desarrollo, acordé el pago a sus
duefios de 1.10 pesos por cada una de las acciones en
circulacion. El pago se realizara en efectivo en una o
mas exhibiciones antes del 30 de noviembre, de acuerdo
con los acuerdos de asamblea celebrada el 12 de sep-
tiembre. Ademas, el pago del dividendo se realizara sin
corte de cupon. El dividendo representa un rendimiento
de 2.8% si se toma en cuenta el precio de cierre de la ac-
cion del 7 de agosto, la tltima ocasion en que la accion
opero en la Bolsa mexicana de Valores.

Genomma Lab Internacional.- Pagara un dividendo en
efectivo equivalente a 0.20 pesos por accion. En total, la
empresa pagara entre sus accionistas 200 millones de
pesos (10 millones de ddlares) el 17 de septiembre de
este afio. El dividendo significaria un rendimiento de
1%, si se toma en cuenta el cierre de 20.48 pesos del 10
de septiembre en la Bolsa Mexicana de Valores.

Grupo Hycsa.- Recibid una mejora en la perspectiva de
sus calificaciones crediticias a 'positiva' por parte de la
agencia PCR Verum, ante la expectativa de que sus in-
gresos acumulados registren un alza importante al cierre
de este afio. Al mismo tiempo, la agencia mexicana con-
firm¢ las calificaciones Grupo Hycsa de 'A/M'y '1/M'
de largo y corto plazo, respectivamente. "La mejora a
'positiva’ en la Perspectiva de Largo Plazo obedece al
solido crecimiento observado en el Back-log de Grupo
Hycsa, reflejo principalmente de su fortalecida posicion
competitiva; estimando con base en ello que sus ingre-
sos acumulados al cierre del ejercicio alcancen de nueva
cuenta una importante alza que le facilite sostener el
buen dinamismo en su rentabilidad", dijo la agencia.

AeroMeéxico.- Anuncio6 la apertura de nueve rutas de
temporada que conectaran a Monterrey y Guadalajara
con diversas ciudades de Estados Unidos, como parte de
su alianza con Delta Airlines. La aerolinea dijo que desde
el Aeropuerto de Monterrey, Nuevo Leon, operara rutas
a Orlando, Miami, Las Vegas, Nueva York y Denver. En
tanto, desde el Aeropuerto de Guadalajara, la empresa
operara rutas a Orlando, Miami, Las Vegas y Denver. "A
partir del 19 de diciembre de 2024 y hasta el 20 de abril
de 2025, Aeroméxico comenzara la operacion de diversas
rutas de temporada", dijo Grupo AeroMéxico. "Con la in-
corporacion de estas rutas, la aerolinea consolidara su
presencia en Estado Unidos durante la temporada inver-
nal, ofreciendo mayores opciones de conectividad".

Viva Aerobus.- Contintio en agosto con la desacelera-
cion en el ritmo de crecimiento de su trafico de pasaje-



LA MUESTRA DEL IPYC EN EL 2024
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Fuente: Elaboraciéon de TEF, con datos de la Bolsa Mexicana de Valores.

ros, consecuencia de la revision anticipada de motores que
mantiene parte de su flota en tierra En agosto de 2024, el
numero de viajeros se incrementd 5.8% en comparacion con
2023, pero represento el segundo avance mas moderado en
los ultimos 42 meses, solo detras del avance de 5.7% de
abril. Si se compara con el mismo mes de cada afio, es el
menor avance desde 2020. La desaceleracion fue atribuida
por la aerolinea a que la demanda super? el crecimiento de
la capacidad, la cual aument6 6.2% en asientos millas dis-
ponibles. En agosto, el trafico de viajeros nacionales crecid
5.7%, también su avance mas lento en lo que va de 2024, en
tanto que el trafico internacional aument6 6.1%, su cuarto
avance consecutivo luego de la caida de 3% en abril. Ade-
mas, el factor de ocupacion --que desde julio excluye las
operaciones charter--fue de 89.2%, un aumento de 0.6 pun-
tos porcentuales respecto al mismo periodo de 2023.

HSBC México.- Agrego a su aplicacion la herramienta Di-
nero Movil (Dimo), una plataforma de transferencias ope-
rada por el Banco de México, con el objetivo de simplificar
las transacciones digitales. Con esta nueva funcionalidad,
los usuarios no necesitan numero de cuenta, clave interban-
caria o el nombre del titular destinatario para realizar opera-
ciones, por lo que bastara solo con contar con el nimero de

teléfono. "La adopcion de canales digitales sigue creciendo
en HSBC, principalmente a través de la banca movil", dijo
Lydia Aguilar, la directora ejecutiva de Canales Directos de
HSBC México, en un comunicado. "Nuestra transformacion
digital es un viaje continuo que no so6lo mejora la experien-
cia de nuestros clientes, sino que fortalece la seguridad de
sus transacciones. Estamos comprometidos en seguir am-
pliando nuestra oferta de servicios y productos digitales para
estar mas cerca de nuestros clientes". HSBC México tam-
bién agregé otras funcionalidades digitales a su aplicacion
moévil como bloqueo y desbloqueo de tarjetas de débito, re-
tiro sin tarjeta, contratacion y compraventa de fondos de in-
version, activacion de tarjetas y reporte por robo o extravio
desde el chat en linea, asi como contratacion de seguros y
actualizacion de datos del usuario.

NOTICIAS INTERNACIONALES

HSBC.- El banco britanico HSBC estaria sopesando fusio-
nar su division comercial y de banca de inversion en el
marco del plan de su nuevo consejero delegado, Georges
Elhedery, para ahorrar costos y eliminar duplicidades. La
combinacion de ambas areas resultaria en la unidad de ne-
gocio que mas ingresos generaria dentro del grupo, con una
facturacion estimada de unos 40.000 millones de ddlares
(36.225 millones de euros). De esta forma, superaria a los
departamentos de banca personal y de gestion de patrimo-
nio y emplearia a unas 92.000 personas en total. No obs-
tante, aun no se ha tomado ninguna decision definitiva
sobre la potencial reestructuracion.

Goldman Sachs.- El banco de inversion estadounidense ha
reducido al 0,236% su participacion en Telefonica, lo que
supone 5,6 puntos porcentuales por debajo de la posicion
del 5,533% que mantenia hasta ahora en la compaifia pre-
sidida por José Maria Alvarez-Pallete, segun figura en los
registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMYV). En concreto, la posicion de la entidad en Telefo-
nica esta estructurada mediante un 0,201% en acciones in-
directas y otro 0,035% en distintos tipos de derivados fi-
nancieros ('swap', 'call warrant' y 'securities lendng').

Banco Santander.- Busca vender una participacion del 5%
en su filial polaca Santander Bank Polska con el fin de recau-
dar alrededor de 660 millones de dolares (casi 600 millones
de euros) y redistribuir capital. El banco espera que los in-
gresos se utilicen para el crecimiento o recompra de acciones
adicionales, segin muestras los términos de la operacion.

Banco Santander.- Espera obtener unos ingresos brutos de
2.463 millones de zlotys (unos 575 millones de euros) con



la venta del 5,2% de su filial polaca, Santander Bank Polska.
El banco espera reasignar el capital generado por esta venta
hacia oportunidades de crecimiento organico y/o a recom-
pras de acciones adicionales. La operacion se realizara me-
diante un proceso de colocacion acelerada de 5,32 millones
de acciones ordinarias de su filial polaca, a un precio de 463
zlotys por titulo (unos 108 euros). Tras la liquidacion de la
colocacion, que se espera que se produzca esta misma se-
mana, Banco Santander seguira teniendo una participacion
mayoritaria en Santander Bank Polska, del 62,2%.

PricewaterhouseCoopers (PwC).- La unidad estadouni-
dense de la firma reestructurara su departamento tecnolo-
gico y despedira a unos 1.800 trabajadores en su primer
ajuste de plantilla desde 2009, alrededor del 2,5% de la
plantilla total en el pais, en respuesta a la menor demanda
de sus servicios de asesoria.

PricewaterhouseCoopers (PwC).- Ha sido multada en
China con 441 millones de yuanes (56,1 millones de euros)
y debera cesar las operaciones de su filial en el pais durante
seis meses por las deficiencias al auditar las cuentas de la
inmobiliaria quebrada Evergrande. La medida, la mas dura
adoptada por Pekin contra una de las 'Big Four', llega des-
pués de que la Comision Reguladora de Valores de China
constatase en marzo que PwC China habia dado su visto
bueno a los resultados de Evergrande, a pesar de que la pro-
motora habia inflado sus ingresos en China en casi 80.000
millones de dodlares (72.144 millones de euros) en los dos
afos anteriores a su colapso en 2021.

Mercados Financieros.- A medida que se acerca el vere-
dicto sobre la politica monetaria de la Reserva Federal, el
miércoles, el optimismo ha vuelto repentinamente a los
mercados bursatiles. Las fuertes pérdidas de la semana an-
terior en algunos mercados casi han desaparecido. Excepto
en Japon, donde la subida del yen pasa factura, y en China,
donde los indices continentales coquetean con minimos de
5 afios. Los datos macroecondmicos estadounidenses, en
particular las cifras de inflacion, y la baja de tasas del BCE,
que deberia continuar en el futuro, han tranquilizado a los
operadores.

Mercados Financieros.- Tras algunas dudas a raiz de la
publicacion del indice de precios al consumo estadouni-
dense (CPI), los operadores han decidido ver el vaso medio
lleno. Los activos de riesgo (renta variable) vuelven a estar
en numeros negros, mientras que la segunda baja de tasas
del BCE ha suscitado la esperanza de un ciclo mundial de
relajacion monetaria. Sin embargo, nos detendremos en el
caso de la Reserva Federal estadounidense, que se pronun-

ciara a primera hora de la tarde del proximo miércoles.
Aunque existe un amplio consenso a favor de un recorte de
25 puntos, nos podria pillar por sorpresa si Jerome deci-
diera duplicar la tasa. Sin embargo, cuidado: este tipo de
movimiento sélo suele verse cuando los temores a una re-
cesion son elevados y los mercados de renta variable se
tambalean lo suficiente como para relegar la lucha contra
la inflacion a un segundo plano. Esta claro que este no es el
estado de animo actual. En otras palabras, esta relajacion
podria tener el efecto contrario (es decir, una caida) en el
mercado. Mientras tanto, el rendimiento a 2 afios se inclina
al alza en prevision de futuras bajas de tasas, al igual que la
tasa de 10 afos estadounidense, cuya primera resistencia se
sitiia en el 3,79%, con un objetivo que se mantiene en torno
al 3,50%. China sigue bajo lupa tras confirmarse la persis-
tencia de la deflacion: los precios de produccion volvieron
a contraerse en agosto, sefial de que la posible reactivacion
de la segunda economia mundial sigue aplazandose.

Google.- No tiene descanso en los tribunales. Solo un mes
después de que un juez declarase que la compaiiia ha ejer-
cido un monopolio ilegal en el mercado de las busquedas
en Estados Unidos, este lunes la compaiiia ha vuelto al ban-
quillo por la publicidad digital. La compaifia ejercer un tri-
ple monopolio al controlar la oferta, la demanda y el mer-
cado de intercambio, segin han sostenido este lunes los
fiscales del Departamento de Justicia, que demandaron a la
empresa junto a 17 Estados. Los demandantes piden la di-
vision del negocio publicitario de Google mediante desin-
versiones para fomentar la competencia. La compaiia
niega las acusaciones y advierte que si se rompe su modelo,
el resultado puede acabar siendo menores ingresos para los
editores y mayores precios para los anunciantes. Una jueza
de 80 afios, Leonie Brinkema, decidird quién tiene razon.
El nuevo juicio es el ultimo episodio de la ofensiva Go-
bierno de Joe Biden contra las practicas monopolisticas de
las grandes empresas, en particular los gigantes tecnologi-
cos. En esa batalla ha tenido como principales arietes a
Lina Khan, responsable de la Comision Federal de Comer-
cio (FTC, en sus siglas inglesas) y, como en este caso, al
equipo del Departamento de Justicia, dependiente del fiscal
general, Merrick Garland.

Trump Media & Technology Group.- Sus acciones de la
matriz de Truth Social, la plataforma impulsada por Donald
Trump, han caido por encima del 12,6% en la sesion bursa-
til de este miércoles después de celebrarse el primer debate
electoral entre Donald Trump y Kamala Harris de cara a la
proxima cita con las urnas del 5 de noviembre en Estados
Unidos. En concreto, los titulos de Trump Media se han
desplomado hasta un 12,64% en la media sesion, con un



precio individual de 16,28 ddlares (14,77 euros) en la Bolsa
de Nueva York. El expresidente de Estados Unidos Donald
Trump y la vicepresidenta, Kamala Harris, se han acusado
este martes mutuamente de "no tener un plan" para el pais
durante el debate, tras el que muchos medios han resaltado
que la candidata democrata ha salido reforzada.

Apple.- Steve Jobs presentd el primer iPhone en 2007.
Desde entonces, Apple ha celebrado cada afno un evento
para dar a conocer algunos de los teléfonos mas vendidos
del planeta. Este lunes ha sido el turno de los iPhone 16, en
una presentacion celebrada en la sede central de Apple en
Cupertino (California, EE UU), que comenz6 con la pre-
sentacion de los nuevos Apple Watch y los AirPods. Los
nuevos iPhone tienen un disefio continuista en el que la
principal novedad con respecto a los modelos de 2023 es el
boton de control de camara, que permite cambiar ajustes
para capturar imagenes y grabar videos. Ademas, todos los
modelos presentados son compatibles con las nuevas fun-
ciones de [A generativa de Apple, que empezaran a llegar a
EE UU (y solo en inglés) a partir de este otoflo y no se es-
peran en otros paises e idiomas hasta 2025.

Apple.- El Tribunal de Justicia de la Uniéon Europea
(TJUE) confirmé el 10 de septiembre que Irlanda concedid
ayudas fiscales ilegales a Apple durante mas de una década
y oblig6 a la multinacional estadounidense a devolver unos
13.000 millones de euros por los impuestos no pagados
gracias a esta ventaja. El tribunal con sede en Luxemburgo
resuelve definitivamente el caso y da asi la razon a la Co-
mision Europea, que en 2016 concluy6 que la multinacio-
nal se habia beneficiado de un trato fiscal selectivo entre
1991 y 2014 que permiti6 a la firma estadounidense pagar
sustancialmente menos impuestos de los que deberia.

Oracle.- Se anot6 un beneficio neto de 2.929 millones de
dolares (2.655 millones de euros) en su primer trimestre fis-
cal, finalizado el 31 de agosto, lo que equivale a un alza del
21% en comparacion con las ganancias registradas durante
el mismo periodo del ejercicio anterior.

8,3%, hasta los 655 millones de dolares (593,6 millones de
euros), y las de servicios se situaron en 1.263 millones de
dolares (1.145 millones de euros), un 8,7% menos.

Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSMC).- Fabri-
cante mundial de microchips y proveedor de Apple y Nvi-
dia, alcanz6 una cifra de negocio neta de 250.866 millones
de dolares taiwaneses (7.072 millones de euros) en agosto,
lo que supone un retroceso del 2,4% respecto a julio, pero
un 33% mas que los ingresos contabilizados en agosto de
2023. La facturacion total de enero a agosto de 2024 sumo6
1,774 billones de dblares taiwaneses (50.007 millones de
euros), un 30,8% por encima del dato acumulado del
mismo periodo del afio anterior. Por otra parte, el fabricante
estim6 que los ingresos del tercer trimestre de 2024 oscila-
ran entre los 22.400 y 23.200 millones de dolares estadou-
nidenses (20.306 y 21.032 millones de euros), mientras que
confia en que el margen de beneficio bruto esté entre el
53,5% y el 55,5%. En lo referido al margen de beneficio
operativo, el resultado estard comprendido en una horquilla
del 42,5% y el 44,5%.

BMW.- El mal momento de la industria del motor en Eu-
ropa no encuentra freno. El fabricante aleman de vehiculos
prémium BMW ha recortado este martes las expectativas
de beneficios debido a un problema en un sistema de frenos
que le provee el fabricante de neumaticos y componentes
Continental, también aleman. El fallo, que afecta a 1,5 mi-
llones de vehiculos que deberan de ser llamados a revision,
provocara que BMW quede lejos de los 17.100 millones de
ganancias que preveia inicialmente para este ejercicio y su
margen se quedara en el 6% (el afio pasado fue del 9,8%).
El anuncio desplomo las acciones del fabricante un 11,15%
al cierre de la Bolsa alemana, donde cerro la jornada por
debajo de los 69 euros. BMW ha insistido en que los co-
ches son seguros y que ha hecho llamadas a revision por
este problema de frenos con anterioridad, pero nunca habia
apuntado a un posible impacto financiero. Aunque la em-
presa no ha cifrado el costo, los analistas de Morgan Stan-
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DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora Derecho Decretado No. de Cupén Eﬁ’;ce::fh“u Fecha de pago Descripcién del derecho y Proporcion
GRUMA Dividendo 10-ene-24 12-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
VESTA Dividendo 11-ene-24 15-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0172 POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 26-ene-24 30-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.525 POR TITULO
FMTY Dividendo 29-ene-24 31-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0751 POR TITULO
FIBRAPL Dividendo 30-ene-24 01-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.0428 POR TITULO
FUNO Dividendo 07-feb-24 09-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6058 PESOS POR CBFI
LOCKXP! Suscripcion 20-4feb-24 26-feb-24 iliJSS(BR;F:%?gI?LE1(;-3312132131352260;25::(S) DE LA SERIE 22-4'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-4'
LOCKXP! Sumarzsian 20-feb-24 26-feb-24 ilfJSS%RéF;C;I‘?g;LE1(;-%622:‘;1::1732;O-021;§Z4A(S) DE LA SERIE 22-5'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-5'
LOCKXP! Suscripcion 20-4feb-24 26-feb-24 iliJSS%R;F:%I(()Dg;LE1(;_1)520255:‘?1052270225::(8) DE LA SERIE 22-6' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-6'
FEXI Distribuccion 22-feb-24 26-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.4613331645134 POR ACCION SERIE 21"
FNOVA Dividendo 26-feb-24 28-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5306 PESOS POR CBFI
FNOVA Distribuccion 26-feb-24 28-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5306641434684 POR ACCION SERIE 17'
FSHOP Reembolso 26-feb-24 28-feb-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.125714269048165 POR TITULO SERIE 13'
FMTY Distribuccion 274eb-24 29-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0750133309617115 POR ACCION SERIE '14'
FMTY Reembolso 29-feb-24 04-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) '14' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.2082003342760790
FMTY Distribuccion 29-feb-24 04-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0214859997284409 POR ACCION SERIE '14'
GMEXICO Dividendo 29-feb-24 04-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80 PESOS POR TITULO
DANHOS Reembolso 04-mar-24 06-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) '13' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.1501056323660760
DANHOS Distribuccion 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.2998943676339240, POR ACCION SERIE '13'
FIBRAPL Distribuccion 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.3684047106003 POR ACCION SERIE '14'
FVIA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5130 PESOS POR TITULO
TERRA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.02056 PESOS POR TITULO
EDUCA Dividendo 05-mar-24 07-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5751 PESOS POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 06-mar-24 08-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5250 PESOS POR TITULO
DIVIDENDO ORDINARIO POR LA CANTIDAD DE PS. 6.08 POR UNIDAD KOF UBL (PS. 0.76 POR ACCION) A
FEMSA Dividendo 05-mar-24 07-mar-24 SER PAGADO EN CUATRO EXHIBICIONES IGUALES POR LA CANTIDAD DE PS.1.52 POR CADA UNIDAD
KOF UBL (PS. 0.19 POR ACCION) A PARTIR DE ABRIL, JULIO, OCTUBRE Y DICIEMBRE DE 2024
FIBRAMQ Dividendo 12-mar-24 14-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.67794363 PESOS POR TITULO
FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR CBFI
FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR TITULO
SER Dividendo 20-mar-24 15-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.62
GRUMA Canje 04-abr-24 08-abr-24 CANJE 1 NUEVA(S) DE LA SERIE X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE
KIMBER Dividendo 02-abr-24 04-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.465 PESOS POR TITULO
BBVA Dividendo 08-abr-24 10-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE EUR $ 0.39
LAMOSA Dividendo 08-abr-24 10-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.80
AC Dividendo 09-abr-24 11-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.80
GRUMA Dividendo 10-abr-24 12-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 1.35
KOF Dividendo 12-abr-24 16-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
GRANDCK SuserEten 18-abr-24 24-abrod ,\SAL;?\‘(;R(I)POC:SG’\;:;; %éi‘t:;tzi‘_l:::f :lt]g;/_g;sz)ozi LA SERIE '18'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '18'A
TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.40
KIMBER Dividendo 03-jul-24 04-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
ALFA Dividendo 14-mar-24 19-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.01
KOF Dividendo 15-ul-24 16-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
KIMBER Dividendo 02-oct-24 03-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 14-oct-24 15-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
KIMBER Dividendo 04/Dec/24 05/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 06/Dec/24 09/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
CHDRAUI Dividendo 17/Dec/24 18/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5187
FRES Dividendo 18-abr-24 24-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.042
NAFTRAC Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.12383188865 POR ACCION SERIE 'ISHRS'
PMCAPCK Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.205913343773066, POR ACCION SERIE '14'
RIVERCK Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0415921854685 POR ACCION SERIE 15'
FIBRAPL Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5892037508010 POR ACCION SERIE '14'
LACOMER Dividendo 29-abr-24 02-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.276 SERIE 'UB Y MXN §$ 0.276 SERIE ' UBC'
NGCFICK Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.4776150003200 POR ACCION SERIE '15'
RIVERCK Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0415921854685 POR ACCION SERIE 15'
RSRENCK SusarEsin 29-abr-24 02-may-24 ’\SAL)J(?\‘(';RCI)PO%IGCLI\;:;i;)82;2?_8:17233(_);;:4N:LEZQA{(E22[;§4LA SERIE 17'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '17'A
VEXCK Reembolso 29-abr-24 02-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0659444283711 POR TiTULO SERIE 17"
FRES Dividendo 18-abr-24 29-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.042
CETETRC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.86382079545, POR ACCION SERIE ISHRS'
FIBRATC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0425400 POR ACCION SERIE '14'




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora D:::::doo No. de Cupén Ei:::‘::hno Fecha de pagé Descripcion del derecho y Proporcion
FIHO Reembolso 02-may-24 06-may24 | REEMBOLSOEN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 0.1375 POR TITULO SERIE "12'
FSITES Distribuccion 02-may-24 06-may-24 | DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 0.1439399739013 POR ACCION SERIE 20"
M10TRAC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 | DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.16260894712, POR ACCION SERIE I1SHRS'
MSTRAC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 | DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.32053892000, POR ACCION SERIE ISHRS'
ANB Dividendo 03-may-24 07-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE EUR § 0.82
FSHOP Reembolso 03-may-24 07-may-24 | REEMBOLSOEN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.137142838961635 POR TITULO SERIE '13'
AGUA Reembolso 06-may-24 08-may-24 | REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.50
LEXPI — O6may24 10may-24 ilijss%R:ocggglszs 3532?353@7;”;5.\2’3? DE LA SERIE 18D’ X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '18D'
Q Dividendo 06-may-24 08-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 4.0
ACTINVR Dividendo 07-may-24 09-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 0.34
BTGALFA Canjo 07.may-24 07-may-24 gét:f;;hﬁ;g\l{): éhiTcEfsliilLogETEFgﬁggAL Y/O SERIES, SE CREAN LAS SERIES "E1", "M1", "FF1" Y
FUNO Distribuccion 07-may-24 09-may-24 | DISTRIBUGION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 0.40296262006, POR ACCION SERIE '11'
R Dividendo 07-may-24 09-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 3.80
TERRA Distribuccion 07-may-24 09-may-24 | DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.4506086499980 POR ACCION SERIE "13'
BBAJIO Dividendo 08-may-24 10-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 3.7029808634216200
BOLSA Dividendo 09-may-24 13-may24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 2.12
DANHOS Reembolso 09-may-24 13may24 | REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.1561164995787490 POR TITULO SERIE 13'
DANHOS Distribuccion 09-may-24 13-may24 | DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.2938835004212510 POR ACCION SERIE 13"
HERDEZ Dividendo 09-may-24 13-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVOMXN § 0.75
ALSEA Dividendo 10-may-24 14-may24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 1.20
BIMBO Dividendo 10-may-24 14-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.94
GENTERA Dividendo 10-may-24 14-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.59780190656253
VEXCK Reembolso 10-may-24 14-may24 | REEMBOLSOEN EFECTIVOA RAZON DE MXN $ 0.0612341120589 POR TITULO SERIE 17"
VTX2CK Suscripcion 13-may-24 21-may-24 | SUSCRIPGION DE 0.4607483277657 NUEVA(S) DE LA SERIE "15" CUPON X 1 CBF DE LA SERIE "15"
MEDICA Dividendo 14-may-24 16-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.5
TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD § 0.40
MEGA Dividendo 21-may-24 23-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE SERIE "A° MXN $ 1.54, SERIE ‘CPO’ MXN §$ 3.08
GCC Dividendo 22-may-24 24-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 1.5369
GMXT Dividendo 23-may-24 27-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 0.50
ASUR Dividendo 28-may-24 29-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 10.926
URBI Reembolso 30-may-24 31-may24 | REEMBOLSOEN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 111.88
ASUR Dividendo 25jun-24 26-jun-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.00
GFNORTE Dividendo 274un-24 284un-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 9.089477825598920
KIMBER Dividendo 03ul-24 04ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
ACTINVR Dividendo 054ul-24 08-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.05 POR TITULO
FINAMEX Dividendo 09-jul-24 104ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 1.6977
GRUMA Dividendo 10ul-24 12ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 1.26
AMX Dividendo 11-jul-24 15ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 0.24
KOF Dividendo 124ul-24 164ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
VESTA Dividendo 154ul-24 164ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.0186
FEMSA Dividendo 16-jul-24 18ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 1.8694
FSOCIAL Dividendo 18-jul-24 19-ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.6570
FSOCIAL Reembolso 22jul-24 23ul-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 1.8068 POR TITULO
GAP Dividendo 22.jul-24 23ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 6.93
FNOVA Dividendo 24ul-24 25jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.55737
CULTIBA Dividendo 30jul-24 31ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.50
EMTY Dividendo 30-jul-24 31-ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.0795
FSITES Dividendo 01-ag0-24 02-ago-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.1586
FIHO Dividendo 02-ago-24 05-ago-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.1375
CUERVO Dividendo 02-ag0-24 06-ago-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 0.39544
TERRA Dividendo 05-ago-24 06-ago-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.456044
FSHOP Dividendo 06-ag0-24 07-ago-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.1177
FUNO Dividendo 08-ago-24 09-ago-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.5190
DANHOS Dividendo 09-ago-24 12-ago-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.45
GMXT Dividendo 23-ago-24 26-ago-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.50
EDUGCA Dividendo 23-ag0-24 26-ago-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5988
GMEXICO Dividendo 27-ago-24 28-ago-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 1.20
AC Dividendo 28-ago-24 29-ago-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 2.50
FVIA Dividendo 28-ago-24 29-ago-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.3310
EMTY Dividendo 29-ag0-24 30-ago-24 | DIVIDENDO EN EFEGTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.08
BBAJIO Dividendo 04-sep-24 05sep24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $1.8515
CEMEX Dividendo 13-sep-24 17-sep24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD §$ 0.002067
FIBRAMQ Dividendo 26-sep-24 27-sep24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD § 0.5250
KIMBER Dividendo 02-0ct-24 03-0ct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.465
HERDEZ Dividendo 11-00t:24 14-00t:24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN § 0.75




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Derecho
Decretado

Excupon

Emisora
Exderecho

No. de Cupén Fecha de pagé

Descripcion del derecho y Proporcion

KOF

Q

AMX
WALMEX
CHDRAUI
KIMBER
KOF
WALMEX
CHDRAUI

14-oct-24
07-nov-24
08-nov-24
11-nov-24
26-nov-24
04-dic-24
06-dic24
09-dic-24

15-oct-24
08-nov-24
11-nov-24
12-nov-24
27-nov-24
05-dic-24
09-dic-24
10-dic-24

Dividendo
Dividendo
Dividendo
Dividendo
Dividendo
Dividendo
Dividendo
Dividendo

Dividendo 17-dic-24 18-dic-24

DIV
DIVI
DIVI
DIvI
DIV
DIVI
DIVI
DIVI
DIVI

DENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
DENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 4.0

DENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.24

DENDO ORDINARIO: MXN $ 0.59 Y DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: MXN $ 0.49
DENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5187

DENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.465

DENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
DENDO ORDINARIO: MXN $ 0.59 Y DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: MXN $ 0.50
DENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5187

ley han recortado las previsiones de resultados en un 25%,
segin Bloomberg. El fabricante de neumaticos Continental
se deja, por su parte, un 10,2% de su valor en Bolsa. Segin
esta compaiiia, el problema reside en un componente elec-
tronico, y BMW ha afirmado que esta estudiando si se pre-
cisaran reparaciones materiales o se podra solventar el pro-
blema mediante actualizaciones informaticas.

Audi.- Ha presentado este martes en Vigo su nuevo SUV
(vehiculo utilitario deportivo) 100% eléctrico, el Q6 e-tron,
con hasta 639 kilometros de autonomia y con un precio en
su version de acceso desde 71.990 euros. Este nuevo mo-
delo eléctrico de la marca de los cuatro aros es el primero
en ser construido sobre la Plataforma Eléctrica Premiun
(PPE) de la marca, que hace posible al fabricante lanzar
modelos de gran volumen con altos estandares técnicos en
diferentes segmentos y asi electrificar la gama Audi.

Volvo Group Venture Capital.- Ha anunciado una inver-
sion --sin especificar la cuantia-- en la empresa estadouni-
dense de transporte impulsada por inteligencia artificial ai-
fleet, para abordar las ineficiencias en la industria del
transporte, particularmente, en el uso de esta tecnologia en
los camiones y la cabina del conductor. Fundada en 2020,
aifleet opera en el segmento de carga completa de la indus-
tria del transporte por carretera de Estados Unidos y, segiin
sus propios datos, logra un 40% mas de eficiencia en el uso
del vehiculo por parte de los conductores gracias a la asis-
tencia de la inteligencia artificial. De hecho, la tecnologia
se usa para aumentar la eficiencia de los camiones al opti-
mizar la planificacion y programacion de rutas, reducir los
kilémetros vacios y automatizar los procesos.

Airbus.- Ha iniciado un programa de recompra de acciones
con el objetivo de respaldar futuras remuneraciones de los
empleados basadas en acciones, evitando al mismo tiempo
la dilucion de los accionistas existentes. El programa, que
se efectuara en uno o mas tramos, se ejecutara en el mer-
cado abierto durante un periodo que finalizara el 31 de
marzo de 2025 por un numero maximo de 4.254.000 accio-
nes valorado en 550 millones en funcion de los actuales
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precios de mercado. Airbus ha encargado a una empresa de
inversion que gestione la ejecucion del primer tramo del
programa, que comprenderd un importe de hasta un ma-
ximo de 2.127.000 acciones, que comenzara el 9 de sep-
tiembre de 2024 y finalizara a mas tardar el 31 de octubre
de 2024. La empresa de inversion tomara sus decisiones
comerciales sobre el momento de las compras independien-
temente de Airbus.

Boeing.- Corre el riesgo de perder su calificacion crediticia
de grado de inversion en Moody's, ya que se enfrenta a la
perspectiva de una prolongada huelga de trabajadores que
perturbara aun mas la produccion y el flujo de caja. Asi lo
ha sostenido Moody's en un comunicado en el que ha expli-
cado que evaluaran "la duracion de la huelga y su impacto
en el flujo de caja, asi como la posible ampliacion de capital
que Boeing podria emprender para reforzar su liquidez". El
director financiero de Boeing, Brian West, ha explicado que
Boeing esta "trabajando en todas las palancas responsables
para hacer lo correcto para conservar el efectivo”.

Boeing.- Enfrenta su primera huelga en 16 afos, la cual
afecta la produccion de sus equipos, incluido el Boeing 737
MAX, uno de los dos mas solicitados por las aerolineas co-
merciales y que en los ultimos afios ha enfrentado proble-
mas que han retrasado su produccion. Los 33 mil trabajado-
res sindicalizados afiliados al International Association of
Machinists and Aerospace Workers (IAM) rechazaron la
oferta de la compaiiia, por lo que se fueron a huelga desde
el primer minuto del viernes 13 de septiembre, abandonando
sus puestos de trabajo en los centros de ensamble de Seattle
y Portland, las dos ciudades mas importantes al norponiente
de Estados Unidos. "Los miembros de IAM de toda Amé-
rica del Norte se solidarizan con nuestros miembros del nor-
oeste del Pacifico y California. Nuestro objetivo es conse-
guir un contrato solido que satisfaga las necesidades de
nuestros miembros", dijo el sindicato en un comunicado.

Petroleo.- Los 70 dolares son historia en el mercado petro-
lero. El barril de Brent, de referencia en Europa, ha dejado
atras esta cota por primera vez desde noviembre de 2021,



con el mundo dejando aun atras la pandemia y meses antes
de que la invasion rusa de Ucrania pusiese patas arriba el
sector energético. La caida ronda los 10 délares en solo dos
semanas, cuando rondaba los 80 ddlares, un nivel en el que
practicamente todos los paises productores se sienten co-
modos. Ahora son los consumidores, con Europa y China a
la cabeza, los que sonrien con una espiral bajista que no pa-
rece haber tocado a su fin: asi lo creen, al menos, algunas
de las principales casas mundiales de trading de materias
primas. “Es probable que se alcancen los 60 délares en
alglin punto relativamente proximo”, deslizaba Ben Luc-
kock, responsable de analisis petrolero de Trafigura, en una
conferencia celebrada el lunes en Singapur. “Producimos
mucho mas petroleo del que consumimos y las previsiones
apuntan a que ese equilibrio empeore en los proximos
afnos”, completaba poco después Torbjorn Tornqvist, pri-
mer ejecutivo de Gunvor, otro de los grandes del sector.

EIA .- El martes, la Administracion de Informacion Ener-
gética redujo su pronodstico de crecimiento de la demanda
de petroleo para 2024 en 0,2 millones de barriles por dia, a
0,9 millones de bpd sobre la demanda del afio anterior, in-
cluso cuando todavia espera precios mas altos a medida que
los inventarios globales continan disminuyendo. En su
Perspectiva Energética a Corto Plazo mensual, la agencia
también redujo su pronostico de demanda para 2025 en 0,1
millones de bpd, ya que espera que continue el débil creci-
miento en China. "Revisamos a la baja nuestro pronostico
de crecimiento del consumo de petréleo en China para
2024 y 2025 debido a la actividad econdmica mas lenta, asi
como a las nuevas estadisticas mensuales que muestran una
desaceleracion en la demanda de diésel, el consumo de
combustible para aviones y el funcionamiento de las refi-
nerias de petréleo crudo en China. Ahora pronosticamos
que el consumo de petrdleo y combustibles liquidos de
China crecera alrededor de 0,1 millones de b/d en 2024 y
0,3 millones de b/d en 2025", sefiald. La agencia también
aumento su pronostico para la produccion petrolera esta-
dounidense promedio este afo a 13,25 millones de bpd
desde 13,23 millones en su estimacion de agosto, mientras

que recorto su prondstico de produccion para 2025 a 13,67
millones de bpd desde 13,69 millones.

La Organizaciéon de Paises Exportadores de Petroéleo.-
Recortd por segunda ocasion consecutiva su proyeccion
para la demanda global del hidrocarburo, en vista de los
datos mas recientes recibidos sobre el desempefio de la eco-
nomia global. También, dijo que espera una demanda de
2.03 millones de barriles diarios de crudo en 2024, un des-
censo frente a los 2.11 millones estimados el mes anterior,
de acuerdo con un reporte correspondiente a septiembre.
"En el futuro, un factor clave que influira en la trayectoria
economica mundial serd el equilibrio entre las contribucio-
nes de los sectores industrial y de servicios. Hasta ahora, en
2024, el sector industrial, tipicamente robusto en las econo-
mias avanzadas, ha quedado rezagado respecto del impulso
del crecimiento mundial”, dijo OPEP, en su reporte. "Se es-
pera que la importante contribucion del sector servicios se
retraiga ligeramente hacia finales de afio y en 2025, por lo
que se espera que el sector industrial cierre la brecha de
produccidn, lo que se traducira en un crecimiento estable
en 2025". La expectativa para la demanda de 2025 también
fue recortada de 1.78 millones de barriles diarios esperados
en agosto a 1.74 millones en septiembre.

Energia.- La semana empez6 mal para los precios del pe-
troleo, que siguen sensibles a los temores de recesion en
Estados Unidos. Pero las perturbaciones causadas por el
huracan Francine en el Golfo de México trajeron consigo
presiones compradoras. Como resultado, el Brent ha vuelto
a superar la barrera de los 70 délares, mientras que el WTI
cotiza ligeramente al alza, en torno a los 68,75 dodlares.
Desde principios de afio, las dos referencias mundiales han
perdido un 6,10% y un 3,60% respectivamente. El mercado
relega asi a un segundo plano las previsiones actualizadas
de la Agencia Internacional de la Energia (AIE), que ha re-
ducido sus perspectivas de crecimiento de la demanda
mundial debido a la debilidad del consumo chino. Del
mismo modo, la OPEP ha reducido sus previsiones, pero
sigue siendo mucho mas optimista que la AIE, ya que el

] L PIB Total | PIBTotal | o5 p/cap L Tasalocal | Tasa |Crec 2024 | Crec 2025
Pais Poblacion/1 | Absoluto en | P.P.C., en usD/4 Inflacion/5 3 Meses desempleo EMI/G FMI/6
uUsD/2 uUsD/3
Costa Rica 5,256,612 0.0728 0.1201 $ 22,841.90 0.30% 4.75% 7.80% 3.5% 3.3%
Dominican Republic 10,790,744 0.1037 0.2553 $ 23,654.72 3.54% 6.75% 5.30% 5.0% 5.0%
El Salvador 6,602,370 0.0297 0.0666 $ 10,082.29 1.17% 5.37% 5.00% 2.3% 2.3%
Guatemala 17,980,803 0.0949 0.1848 $ 10,278.46 3.78% 5.00% 3.00% 3.7% 3.9%
Honduras 9,671,352 0.0314 0.0691 $ 7,217.37 4.99% 4.00% 6.40% 3.7% 3.9%
Nicaragua 6,359,689 0.0129 0.0405 $ 6,363.68 4.52% 7.00% 3.00% 3.5% 3.5%
Panama 4,404,108 0.0765 0.1670 $ 37,916.19 0.80% 2.14% 7.70% 3.0% 4.0%
Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacion estimada a 2023. 2/En millones de millones de dolares a 2024.
3/PIB ajustado por Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los
ultimos 12 meses de 2024. 6/Estimaciones de abril de 2024.
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cartel prevé un crecimiento de 2,03 millones de barriles
diarios en 2023, frente a los 900.000 de la AIE.

OHLA.- Ha pedido a los titulares de sus bonos de deuda
que consientan en aprobar un retraso en la fecha del pago
del proximo cupoén que permita darle tiempo para negociar
la entrada de nuevos fondos en su estructura de capital. Asi
lo ha informado a la Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMYV), dando de tiempo a los bonistas para res-
ponder a esta peticion hasta las 17.00 horas del proximo
lunes, 16 de septiembre, con la posibilidad de extender este
plazo.

OHLA.- A través de sus filiales OHLA Building y OHLA
USA, se ha adjudicado dos nuevos proyectos de construc-
cion e infraestructuras en Estados Unidos por un valor con-
junto de cerca de 350 millones de dolares (330 millones de
euros). El contrato de mayor importe, valorado en 228 mi-
llones de dolares (214 millones de euros) y adjudicado a
OHLA Building, incluye el disefio y la construccion de
nuevas instalaciones para el centro correccional y de reha-
bilitacién del condado de Miami-Dade (MDCR), en Flo-
rida. La obra se ubicard en el emplazamiento del antiguo
Training and Treatment Center (TTC) y forma parte del
plan maestro de remodelacion de la institucion penitencia-
ria para crear "un entorno que fomente la dignidad, el res-
peto y unas conexiones mas solidas con las familias, el sis-
tema juridico, la educacion y los servicios sanitarios",
segun explica la compafiia. El alcance del proyecto incluye
la construccion de un centro de admision y excarcelacion
de tres plantas equipado con cuatro salas de vistas y celdas
tipo dormitorio, una sede de cuatro plantas que albergara
oficinas administrativas y un almacén.

Grifols.- Las acciones han liderado este miércoles las alzas
del Ibex 35 al dispararse un 6,29% en un contexto marcado
por la ampliacion de la demanda que la compaiiia espaiiola
presento ante la justicia de Nueva York contra el fondo ba-
jista Gotham City Research y en el que, por otro lado, al-
gunos grandes accionistas han acudido al despacho Araoz
& Rueda para asegurarse una prima "sustancial" en la po-
sible oferta publica de adquisicion (OPA) del fondo Brook-
field Asset Management y la familia fundadora. En con-
creto, las acciones de tipo 'A' de Grifols han concluido la
negociacion de este miércoles con un alza de un 6,29%,
hasta situarse en los 9,808 euros; de su lado, los titulos de
clase 'B', que cotizan en el mercado continuo, han subido
un 7,6%, hasta los 8,14 euros por accion. Pese a ello, la
compafiia acumula en lo que va de afio una depreciacion de
un 36,5%, en tanto que la capitalizacion bursatil se ha si-
tuado en 6.300 millones de euros.
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Moderna.- Resiente la pandemia de la covid superada. Las
acciones en Bolsa acumulan pérdidas del 16% en el valor de
mercado tras anunciar un recorte en las previsiones de creci-
miento y en el programa de investigacion y desarrollo. La
biotecnoldgica estadounidense, especializada en el desarrollo
de terapias y vacunas con sede en Cambridge, pierde 4.360
millones de dolares (unos 3.924 millones de euros) de capi-
talizacion de mercado en solo dos dias. El coletazo se ex-
plica, principalmente, por la reduccion en la capacidad de in-
version de su area diferencial de investigacion y desarrollo.
Ese presupuesto se reducira en un 20% y pasa a un rango de
entre 3.600 millones (3.240 millones de euros) y 3.800 mi-
llones de dolares (3.420 millones de euros) para 2027, desde
los 4.800 millones de dolares (4.320 millones de euros) que
tenian previstos para el final de este afio. La compaifiia tam-
bién ha revisado a la baja la prevision de ingresos para el
aflo, situandola en un rango de 3.000 (2.700 millones de
euros) a 3.500 millones de dolares (3.150 millones de euros),
una caida notable respecto a su proyeccion anterior de 4.000
millones de dolares (3.600 millones de euros). Esto repre-
senta una reduccion de aproximadamente el 12,5% a 25% en
sus expectativas de crecimiento para el 2024.

Oro.- La onza de oro troy, activo refugio por antonomasia,
registraba en la tarde de este jueves un alza de un 1,5%,
hasta firmar un nuevo maximo historico en los 2.550 d6la-
res, en un contexto marcado por la flexibilizacién moneta-
ria de los principales bancos centrales. Segtin los datos del
mercado, el maximo histérico previo al registrado esta jor-
nada se produjo el pasado 20 de agosto en los 2.531 ddla-
res. En lo que va de afio, el oro acumula una revalorizacién
de casi un 22%.

Oro.- La onza de oro troy, registraba en la tarde de este
viernes un alza de un 1%, hasta firmar un nuevo maximo
histérico proximo a los 2.600 dolares -en concreto, se si-
tuaba en 2.585 dolares-, en un contexto marcado por la fle-
xibilizacion monetaria de los principales bancos centrales.
El oro sigue perforando maximos histdricos tras haber re-
basado ayer la marca anterior, que se produjo el pasado 20
de agosto en los 2.531 doélares. En lo que va de aio, el oro
acumula una revalorizacion de casi un 25%.

Metales.- El cobre vuelve a cotizar al alza, a 9215 USD en
Londres (precio al contado). Este repunte del optimismo
esta relacionado con una combinacion de factores: la caida
del dolar estadounidense, la relajacion de las politicas mo-
netarias de los bancos centrales y también la expectativa de
nuevas medidas de apoyo por parte de Pekin para reforzar
su sector manufacturero. El oro sigue en forma olimpica,
alcanzando un nuevo maximo historico de 2.570 ddlares.



Codere.- La firma de apuestas registré unas pérdidas de
117,2 millones de euros durante el primer semestre de este
afo, lo que supone un descenso del 37,3% respecto a los
'"numeros rojos' de un afio antes. Los ingresos totales de la
compatfiia en este periodo se situaron en 667,7 millones, lo
que supone un 11% menos que los reportados hasta junio
de 2023. Por su parte, el resultado bruto de explotacion
(Ebitda) ajustado del grupo cayd un 25,4% entre enero y
junio, hasta los 86,2 millones de euros, mientras que el
Ebitda se situd en 65,2 millones de euros, un 26% inferior.

Productos agricolas.- El Departamento de Agricultura de
EE.UU. reviso al alza su estimacion para la cosecha de
maiz estadounidense, gracias a unos mejores rendimientos,
lo que peso sobre los precios del maiz, pero no lo suficiente
como para impedir un resultado semanal positivo. El trigo
también cotiza al alza en Chicago, a 593 centavos (precio
de diciembre de 2024).

CRIPTOMONEDAS

Criptomonedas: El Bitcoin ha borrado las pérdidas de la
semana pasada, subiendo mas de un 5% desde el lunes, lo
que le ha llevado de nuevo cerca de la marca de los 58.000
dolares. Por tanto, BTC se esta beneficiando del optimismo
de los inversores en el mercado tradicional, a pesar de que
los volumenes en los ETF de Bitcoin Spot se han limitado
a 150 millones de dolares en entradas netas desde el lunes.
Los criptoinversores tienen los ojos firmemente puestos en
las elecciones presidenciales estadounidenses que, depen-
diendo del resultado, podrian cambiar potencialmente el
juego para el sector. Desde hace varios meses, Donald
Trump cultiva cuidadosamente su imagen de defensor de
las criptomonedas, en particular dedicando un subcapitulo
entero al sector de las criptomonedas en su plataforma y
multiplicando sus intervenciones en conferencias sobre Bit-
coin en Estados Unidos. En este tema, el candidato republi-
cano ha tomado por tanto una amplia ventaja sobre su rival
democrata, Kamala Harris, que sigue sufriendo la postura
muy conservadora de la administracion Biden, y cuyo pro-
grama no menciona en absoluto las criptodivisas.

INDUSTRIA DEL PLASTICO

Plastics Recycling LATAM 2024.- Entre el 10 y 11 de
septiembre, el World Trade Center de la Ciudad de México
acoge la tercera edicion de Plastics Recycling LATAM,
evento organizado por Gardner Business Media en colabo-
racion con ECOCE. Este afo, el evento se destaca por su
enfoque en la innovacion y el crecimiento sostenible de la
industria del reciclaje de plasticos, atrayendo a expertos y
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lideres del sector de México y otros paises de América. En
el discurso de apertura, Claude Mas, director ejecutivo de
negocios internacionales de Gardner Business Media, des-
taco la evolucion del evento hacia un espacio mas grande y
representativo como el World Trade Center. Jorge Terrazas
Ornelas, director General de ECOCE A.C., present6 cuatro
iniciativas clave que guiardn la agenda de ECOCE hacia
2030, alineadas con los Objetivos de Desarrollo Sostenible
de la ONU:

Priorizar el reciclaje de empaques flexibles y valo-
rizar sus residuos.

Fomentar la colaboracion con autoridades locales
para fortalecer la implementacion de programas de manejo
de residuos.

Intensificar la interaccion con universidades para
promover la educacion ambiental y la separacion de resi-
duos.

Desarrollar guias de disefio para empaques recicla-
bles, con el apoyo de la Asociacion de Recicladores de
Plasticos en los Estados Unidos de Norteamérica (APR).
Este afio, Plastics Recycling LATAM no solo continta su
mision de ser un catalizador para la economia circular, sino
que también establece un modelo a seguir para eventos que
aspiran a influir positivamente en la industria global del re-
ciclaje.

Yucatan.- La Secretaria de Desarrollo Sustentable (SDS)
del Estado de Yucatan y Ecologia y Compromiso Empresa-
rial A.C. (ECOCE) firmaron recientemente un convenio de
colaboracion con el objetivo de fortalecer la educacion am-
biental y fomentar la separacion y reciclaje de envases y
empaques posconsumo. El convenio permitird implementar
diversas acciones de acopio y educacion ambiental y esta
dirigido al personal que labora en las oficinas de la propia
dependencia y en los visitantes de la secretaria, para fo-
mento del reciclaje y de una cultura para la sustentabilidad.

KERN IoP.- Empresa que ofrece soluciones tecnologicas
para la industria de la manufactura, especializada en la im-
plementacion de Industria 4.0 en los procesos de inyeccion
de plasticos, participara en ColombiaPlast 2024, feria que
se llevara a cabo del 23 al 27 de septiembre, en Bogota, Co-
lombia. Durante el evento, la empresa exhibira sus mas re-
cientes desarrollos en tecnologias de Industria 4.0, disefa-
das para transformar los procesos de moldeo por inyeccion.
La participacion de KERN IoP en ColombiaPlast se cen-
trard en la optimizacion de procesos industriales mediante
el control en tiempo real de parametros criticos como tem-
peratura, presion y velocidad de ciclo. Estas tecnologias,
que integran sensores avanzados ¢ inteligencia artificial,
permiten a los fabricantes mejorar la calidad del producto,



minimizar el desperdicio y reducir los costos energéticos.
La compaiia colombiana destacara su enfoque en sosteni-
bilidad, mostrando como sus soluciones ayudan a estabili-
zar procesos que utilizan resinas recicladas posconsumo.
Estas herramientas permiten una integracion eficiente de
materiales reciclados, optimizando el consumo energético
y reduciendo la huella ambiental de los fabricantes sin
comprometer la calidad de los productos.

Francois Ouellet.- De origen canadiense y asentado en
Meéxico desde el afio 2000, para Frangois Ouellet, director
general de Exo-s México, el interés por la industria de los
plasticos surgié de manera circunstancial, después de tra-
bajar mas de 10 afios en el area de finanzas y de manufac-
tura de una de las empresas de artes graficas mas importan-
tes de Canada, establecida en México desde 1998. Como
cuenta Ouellet, su transicion a la industria de plasticos fue
impulsada, en parte, por los cambios en el mercado de artes
graficas, afectado por la digitalizacion, pero el empujon
final se dio en 2014, cuando fue contactado por un antiguo
colega para ayudar a establecer una operacion de Exo-s en
Meéxico, especificamente en Querétaro, con el encargo de
realizar el proceso de due diligence de una empresa dedi-
cada a la fabricacion de piezas de plastico. Acepto el des-
afio y lo concret6 con éxito.

Poliuretano.- La ciencia de los materiales esta revolucio-
nando el deporte. Desde el calzado hasta las bicicletas, estos
materiales innovadores estan llevando el rendimiento de los
atletas a nuevos limites, como recientemente lo demostraron
los Juegos Olimpicos. Uno de esos materiales innovadores
son los poliuretanos, capaces de soportar el desgaste y las
condiciones extremas. El poliuretano es un material que se
crea al combinar dos sustancias quimicas: un poliol y un dii-
socianato. Dependiendo de como se mezclen estas sustan-
cias, se pueden obtener diferentes tipos de poliuretano, cada
uno con caracteristicas y usos especificos. Algunos de los
usos comunes de este material se encuentran en la espuma
flexible con la que se fabrican los colchones, o la espuma ri-
gida de poliuretano que sirve como aislante en los refrigera-
dores. Aplicado al deporte, este material no solo mejora la
eficiencia y el confort de los deportistas en disciplinas como
el ciclismo, la natacion y el atletismo, sino que también per-
mite una mayor precision y control.

NOTICIAS ECONOMICAS EN MEXICO DEL 9 AL
13 DE SEPTIEMBRE

Comisiones del Senado de la Republica aprobaron el 8 de
septiembre el proyecto para reformar al Poder Judicial del
Gobierno del presidente Andrés Manuel Lopez Obrador, in-
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formo el organo legislativo. Las comisiones de Puntos
Constitucionales y Estudios Legislativos aprobaron la ini-
ciativa en lo general con 25 votos a favor de senadores del
gobernante Movimiento de Regeneracion Nacional (Mo-
rena), del Partido del Trabajo (PT) y del Partido Verde Eco-
logista Mexicano (PVEM), de acuerdo con un comunicado.
Votaron en contra de la propuesta 12 legisladores de los
opositores Partido Accion Nacional (PAN), Partido Revo-
lucionario Institucional (PRI) y Movimiento Ciudadano
(MC), agregd. La reforma del Poder Judicial fue aprobada
el pasado 4 de septiembre por la Camara de Diputados y
propone, entre otras cosas, reducir de 11 a nueve ministros
y ministras los integrantes de la Suprema Corte de Justicia
de la Nacion (SCIN), asi como su duracion en el cargo de
15 a 12 afios. También dispone un método democratico
para la eleccion de ministros, magistrados y jueces, me-
diante voto universal, directo y secreto, a través de un pro-
cedimiento especifico. La iniciativa todavia sera discutida
en el pleno del Senado en los proximos dias.

El INEGI a presentado los resultados del Indicador Men-
sual de la Actividad Industrial por Entidad Federativa
(IMAIEF). En mayo de 2024, las entidades federativas que
registraron los crecimientos mensuales mas pronunciados
en su actividad industrial, en términos reales, fueron: Oa-
xaca, Guerrero, Yucatan, Zacatecas y Nayarit. En mayo de
2024, a tasa anual, los estados que presentaron los ascensos
mas significativos en su produccion industrial, en términos
reales, fueron: Quintana Roo, Oaxaca, Durango, Guerrero,
Baja California Sur y Chiapas, con cifras ajustadas por es-
tacionalidad. Con datos originales y a tasa anual, en mayo
de 2024, en el sector Mineria destacaron los incrementos en
Tamaulipas, Jalisco, Baja California Sur, Veracruz y San
Luis Potosi. En Generacion, transmision, distribucion y co-
mercializacion de energia eléctrica, suministro de agua y de
gas natural por ductos al consumidor final, sobresalieron
los aumentos en Campeche, Quintana Roo, Nayarit, Yuca-
tan e Hidalgo. En Construccion, las alzas mas relevantes
ocurrieron en Durango, Nuevo Leon, Puebla, Chiapas y
Coahuila. En Industrias manufactureras se registraron los
mayores avances en Oaxaca, Puebla, Campeche, Durango
y Guanajuato.

El INEGI y el Banco de México dan a conocer los resul-
tados de la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consu-
midor (ENCO). En agosto de 2024, el Indicador de Con-
fianza del Consumidor (ICC) se situ6 en 47.6 puntos, lo
que implico un crecimiento mensual de 0.5 puntos. A su in-
terior, se observaron alzas mensuales en los componentes
que evaltan la situacion econdmica esperada de los miem-
bros del hogar, la situacién econdmica presente y futura del



pais, asi como el que corresponde a la posibilidad, en el
momento actual de los miembros del hogar, para realizar
compras de bienes durables. En contraste, el que capta la
situacion econdmica actual de los miembros del hogar re-
gistr6 una disminucion mensual. En su comparacion anual,
el ICC mostrd un incremento de 0.8 puntos segtin con datos
ajustados por estacionalidad.

El INEGI divulgo los resultados del indice Global de Pro-
ductividad Laboral de la Economia (IGPLE) y de sus tres
grandes grupos de actividad. También se muestran los In-
dices de Productividad Laboral y del Costo Unitario de la
Mano de Obra de cinco sectores de actividad econdémica:
Construccion, Industrias manufactureras, Comercio al por
mayor, Comercio al por menor y Servicios privados no fi-
nancieros. La finalidad es conocer y evaluar la eficiencia
del aporte del factor trabajo al proceso productivo. En el tri-
mestre abril-junio de 2024, el IGPLE —con base en horas
trabajadas— registr6 un alza de 0.2 % a tasa trimestral. Por
grupos de actividad econdmica, a tasa trimestral, la produc-
tividad laboral en las primarias se incrementd 1.9% y en las
secundarias, 0.3%. En las terciarias disminuyo 0.1%, en el
trimestre de referencia. En el segundo trimestre de 2024,
por sector de actividad, la productividad laboral —con base
en las horas trabajadas— en los establecimientos manufac-
tureros crecid 0.5% a tasa trimestral. La productividad —
con base en el personal ocupado total— en las empresas de
servicios privados no financieros subi6 2.0% y en las cons-
tructoras, 0.6%. En las de comercio al por menor retrocedio
0.2% y en las de comercio al por mayor, 5.2%. En abril-
junio de 2024 y con respecto al trimestre anterior, el costo
unitario de la mano de obra en las empresas constructoras
aumento 0.1%; en las de servicios privados no financieros,
0.3%; en los establecimientos manufactureros, 1.2%; en las
empresas de comercio al por menor, 1.7%, y en las de co-
mercio al por mayor, 8.9%, de acuerdo con datos ajustados
por estacionalidad.

El INEGI publico los resultados del Indice Nacional de
Precios Productor (INPP). En agosto de 2024, el INPP
total, incluido petréleo, disminuyo6 0.04% a tasa mensual y
registré un alza de 4.93% a tasa anual. En agosto de 2023,
se increment6 0.44% a tasa mensual y 0.01% a tasa anual.
Por grupos de actividades econdémicas, a tasa mensual, los
precios de las primarias descendieron 7.49%. Los de las se-
cundarias aumentaron 0.65% y los de las terciarias, 0.11%.
El indice de Mercancias y Servicios de Uso Intermedio, in-
cluido petroleo, bajo 1.04% a tasa mensual y crecid 3.75%
a tasa anual. En agosto de 2024, el Indice de Mercancias y
Servicios Finales, incluido petroleo, ascendio 0.35% a tasa
mensual y 5.39% a tasa anual.
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El INEGI confirmo los resultados del indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC). En agosto de 2024, el
INPC presentd un aumento de 0.01% frente a julio. Con
este resultado, la inflacion general anual se ubico en 4.99%.
En agosto de 2023, la inflacion mensual fue de 0.55% y la
anual, de 4.64%. El indice de precios subyacente se incre-
mento6 0.22% a tasa mensual y 4.00% a tasa anual. El in-
dice de precios no subyacente registré una caida de 0.70%
mensual y un alza de 8.03% anual. Al interior del indice
subyacente, a tasa mensual, los precios de las mercancias
subieron 0.18% y los de servicios, 0.27%. Dentro del indice
no subyacente, a tasa mensual, los precios de los productos
agropecuarios bajaron 2.08% y los de energéticos y tarifas
autorizadas por el gobierno crecieron 0.48%.

El banco de Desarrollo de América Latina (CAF) ha re-
afirmado su compromiso en seguir apoyando al pais en el
logro de sus metas y acompafiarlo en sus propuestas, espe-
cialmente en el cierre de brechas, el desarrollo del suroeste,
el impulso a las pymes, y otros proyectos clave. El vicepre-
sidente de Programacion Estratégica, Christian Asinelli, ha
sido el encargado de mostrar este compromiso con México
en un evento titulado 'Repensar al Desarrollo de América
Latina y el Caribe desde México', un seminario en el que se
abordan los desafios economicos, sociales y ambientales de
la region. "Como banco de desarrollo e integrador de Amé-
rica Latina y el Caribe, estamos muy interesados en acom-
pafiar a México en sus propuestas", ha sefialado.

En el primer semestre de 2024, las exportaciones mexica-
nas a Estados Unidos crecieron 5.5% a 249,041 millones de
dolares, lo que les permiti6 registrar una participacion de
mercado récord de 15.9% de las compras estadounidenses
de mercancias en ese periodo, superando el 15.5% que con-
sigui6 en el primer semestre del 2023, de acuerdo con ci-
fras difundidas por la Oficina del Censo de Estados Unidos.
De acuerdo con una nota publicada por El Economista, lo
anterior se dio a conocer en un contexto en que la economia
mexicana crecid 0.2% trimestral en el segundo cuarto del
aflo, un ritmo inferior al avance de 0.3% del primer trimes-
tre y de 0.8% del segundo trimestre del 2023.

El gobernador de Puebla, Sergio Salomén Céspedes, ha
destacado las oportunidades de negocio e inversion en el
Estado mexicano durante un encuentro celebrado en CEOE
ante mas de 120 empresarios espafioles y representantes de
instituciones de gran relevancia, como la Asociacion Em-
presaria México-Espafia, encabezada por su presidenta, An-
gela de Miguel. Puebla destaca por su vibrante sector in-
dustrial, su innovador ecosistema empresarial y una capital
en constante crecimiento. El Estado se posiciona como un



destino estratégico para la inversion extranjera, ofreciendo
un entorno propicio para el desarrollo de negocios, segin
han destacado los distintos ponentes del evento.

Claudia Sheinbaum ha confirmado que vivira en Palacio
Nacional, al igual que su antecesor Andrés Manuel Lopez
Obrador. “Si, voy a vivir en Palacio”, ha declarado este
lunes ante la prensa. Sheinbaum sigue los pasos del actual
presidente y se convertird en la segunda mandataria de la
historia moderna en vivir en el recinto, sede del poder Eje-
cutivo. La presidenta electa, que tomara posesion del cargo
el préximo 1 de octubre, ha sefialado que se mudara a fina-
les de afo y que dara espacio al presidente y a su familia
para que se muden. “Ellos van a estar ahi hasta el primero
[de octubre], la noche del 30 al primero y yo voy a seguir
viviendo en mi departamento”, sefialo al ser cuestionada
sobre donde estara su vivienda. Hasta ahora, la futura presi-
denta no habia revelado donde estaria su residencia, aunque
habia dejado entrever que podria elegir mudarse al departa-
mento donde vive Lopez Obrador en Palacio Nacional.

Los representantes de la industria automotriz descartaron
que exista, aun, un freno en la Inversion Extranjera Directa
(IED) en la industria por la posible aprobacion de la re-
forma al Poder Judicial de la Federacion, el cambio de go-
bierno federal en México y la eleccion presidencial en Es-
tados Unidos. Si bien hay inquietudes y preocupacion por
la reforma, que se perfila para ser aprobada esta semana en
el Senado de la Republica tras el aval en la Camara de Di-
putados la semana pasada, hasta ahora no hay impacto en
la inversion extranjera directa en el sector de autopartes,
dijo Julio Galvén, gerente de estudios economicos de la In-
dustria Nacional de Autopartes (INA).

El Servicio de Administracion Tributaria incremento
6.3% en términos reales la recaudacion tributaria entre
enero y agosto de 2024, lo que, si bien estuvo acorde con
las proyecciones de las autoridades fiscales, representd una
desaceleracion en comparacion con el mismo periodo de
2023. El monto recaudado en los primeros ocho meses del
afio fue de tres billones 338 mil 844 millones de pesos, un
monto 342 mil 52 millones de pesos mas respecto al mismo
lapso del afio previo. "Con esta cifra se cumple al 100% lo
presupuestado en la Ley de Ingresos de la Federacion a
agosto de 2024", dijo la institucion. No obstante, el avance
registrado en 2024 fue menor si se compara con el creci-
miento de 7.6% registrado para el mismo periodo de 2023.
Del total de recursos, recaudo un billon 833 mil 545 millo-
nes de pesos corresponden a impuesto sobre la renta (ISR),
un crecimiento de 87 mil 417 millones de pesos con res-
pecto al mismo periodo de 2023.
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CETES: En la subasta del martes pasado, las tasas de inte-
rés de los Cetes registraron una baja generalizada: la de los
de 28 dias se situd en 10.49% al descender 0.02 unidades;
la de los de 91 dias se ubico en 11.58% al deslizarse 0.12
puntos; la de 175 dias se situd en 10.60% al retroceder 0.12
unidades y la de 693 dias se ubico en 10.55% al caer 0.22
puntos.

El Banco de México indico que en la semana finalizada el
6 de septiembre las reservas internacionales se situaron en
USS$ 225,426.9 millones, frente a los US$ 224,777.9 millo-
nes de la semana pasada, lo cual significé un aumento de
US$649.0 millones (+ 0.29%). La variacion semanal en la
reserva internacional fue resultado principalmente del cam-
bio en la valuacion de los activos internacionales del Banco
de México. Por otra parte, el aumento acumulado de las re-
servas internacionales respecto al cierre de 2023, es de
12,665.0 millones de dolares o de +5.95%.

El INEGI presenta los resultados de las Encuestas de Via-
jeros Internacionales (EVI) —Encuesta de Turismo de In-
ternacion (ETI) y Encuesta de Viajeros Fronterizos
(EVF)—. En julio de 2024, ingresaron al pais 7,481,542 vi-
sitantes, cifra que representd un incremento de 16.5% a tasa
anual: 3,999,642 fueron turistas internacionales. En julio de
2024, el ingreso de divisas por concepto de gasto total de
visitantes ascendio a 2,722.4 millones de ddlares, monto
mayor en 3.0% frente a julio de 2023. En julio de 2024, el
gasto medio de turistas de internacion, que entraron al pais
por via aérea, alcanz6 un monto de 1,097.49 dolares, 2.3%
mas que la cantidad registrada en julio de 2023. En julio,
residentes en México que visitaron el extranjero gastaron
987.3 millones de dolares, cantidad superior en 9.5% a la
de julio de 2023.

El mercado transaccional de México ha contabilizado hasta
agosto de 2024 un total de 234 fusiones y adquisiciones,
entre anunciadas y cerradas, por un importe agregado de
11.919 millones de doélares (10.814 millones de euros), lo
que implica un descenso del 7% en el nimero de transac-
ciones y un aumento del 5% en su importe, con respecto al
mismo periodo de 2023. En cuanto a agosto, de acuerdo
con el informe mensual de TTR Data, se han registrado 28
transacciones, entre anunciadas y cerradas, por un importe
agregado de 2.203 millones de dolares (1.998 millones de
euros). En términos sectoriales, el de Industria Especifica
de Software, ademas del Inmobiliario, han sido los mas ac-
tivos del aflo, con 44 y 31 transacciones, respectivamente.
En lo que respecta al mercado transfronterizo, hasta el oc-
tavo mes de 2024, las empresas mexicanas han apostado
principalmente por invertir en Espafia y Estados Unidos,



con 14 y 12 transacciones, respectivamente. Por importe,
destaca Espafia, con 1.384 millones de dolares (1.255 mi-
llones de euros).

El Consejo Coordinador Empresarial pidi6 a los integrantes
del Senado de la Republica que realicen una deliberada y
extensa discusion del dictamen de la reforma al Poder Judi-
cial que propuso el presidente Andrés Manuel Lopez Obra-
dor. El CCE, dijo que el dictamen requiere una discusion
con el tiempo suficiente para analizar, ponderar y debatir los
cambios necesarios que permitan mejorar la administracion
de justicia en el pais y el funcionamiento del Poder Judicial.
"Una reforma al régimen constitucional que garantice la di-
vision de poderes y la independencia del Poder Judicial debe
ser discutida y analizada a profundidad y con responsabili-
dad por todos los actores, para salvaguardar los derechos
fundamentales y los compromisos internacionales de Mé-
xico en el ambito de los derechos humanos, laborales y am-
bientales, asi como los tratados comerciales y de inversion",
dijo el CCE, en un comunicado. El organismo empresarial
agregd que México tiene una oportunidad irrepetible para
contar con un sistema integral de justicia acorde con los
nuevos tiempos, que brinde certeza juridica, Estado de De-
recho y un ambiente propicio para la inversion.

El 10 de septiembre, el vehiculo creado por el gobierno fe-
deral para la adquisicion de las 13 centrales de energia eléc-
trica de Iberdrola llamado Fideicomiso de Inversion en
Energia México (Fiemex), realizo la emision de un bono
historico en los mercados internacionales de deuda, por un
monto total de 1,490 millones de dolares con vencimiento
en 204 1. Esta transaccion marca un hito al ser la emision
mas grande del sector energético mexicano. Durante la se-
mana pasada, se llevo a cabo un ejercicio de mercadeo para
esta transaccion, en el que se mantuvieron reuniones con
mas de 100 inversionistas de Norteamérica, Europa y Asia,
generando un gran interés. Como resultado, mas de 200
cuentas expresaron su deseo de participar en la transaccion,
lo que derivd en una demanda total que superd en mas de
cuatro veces el monto emitido, alcanzando un maximo de
6,160 millones de dolares.

México se encuentra en un momento positivo en términos de
crecimiento para el comercio exterior y de inversion extran-
jera directa (IED), aseguro este martes el presidente ejecutivo
del Consejo Empresarial Mexicano de Comercio Exterior,
Inversion y Tecnologia (Comce), Sergio Contreras. En rueda
de prensa el dirigente empresarial sostuvo que México se ha
convertido en la segunda economia en América Latina y la
segunda en exportacion, ademas de que el pais se ubica entre
las 15 economias mas grandes a nivel mundial.
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Con 86 votos a favor, 41 en contra y cero abstenciones, el
Senado mexicano aprobo el miércoles, en lo general, la re-
forma al Poder Judicial, una iniciativa impulsada por el pre-
sidente de México, Andrés Manuel Lopez Obrador. El dic-
tamen reduce de 11 a nueve el nimero de integrantes de la
Suprema Corte de Justicia de la Nacion (SCIN) y define un
procedimiento especifico para la eleccion de jueces, magis-
trados y ministros a través del voto de los ciudadanos. Ade-
mas, prevé un Tribunal de Disciplina Judicial que estara
compuesto por cinco magistraturas elegidas también me-
diante voto popular.

El INEGI develo los resultados del Indicador Mensual de
la Actividad Industrial (IMAI). En julio de 2024, la activi-
dad industrial aument6 0.2% a tasa mensual. Por compo-
nente, en julio de 2024, la variacién mensual de la produc-
cion fue la siguiente: en Construccion crecid 2.6% y en
Mineria, 1.4%. En Industrias manufactureras disminuyo
0.8% y en Generacion, transmision, distribucion y comer-
cializacion de energia eléctrica, suministro de agua y de gas
natural por ductos al consumidor final, 0.9%. A tasa anual,
la actividad industrial se increment6 0.6%, en términos re-
ales, en julio pasado. Por sector de actividad econémica,
Construccion avanzé 4.4% y Generacidn, transmision, dis-
tribucion y comercializacion de energia eléctrica, suminis-
tro de agua y de gas natural por ductos al consumidor final,
2.7%. En Mineria redujo 0.2% y en Industrias manufactu-
reras, 0.6%, de acuerdo con cifras desestacionalizadas.

El presidente Andrés Manuel Lopez Obrador, ha afirmado
este miércoles que "no hay fundamento legal" para frenar la
reforma judicial aprobada el martes por el Senado en medio
de unas tensas manifestaciones en defensa de la independen-
cia de la judicatura. Lopez Obrador ha pedido a la presi-
denta de la Suprema Corte de Justicia de la Nacion, Norma
Pifia, y a los demds magistrados que actien con "responsa-
bilidad" ante los intentos de "querer violar las normas, las
leyes y la Constitucion". "También por decoro a la institu-
cion y a ellos mismos: que respeten la voluntad de los ciu-
dadanos, que respeten la decision del poder legislativo y que
ayuden en la transicion", ha subrayado el mandatario.

La presidenta electa, Claudia Sheinbaum, nombré a Octavo
Romero Oropeza, actual director general de la petrolera es-
tatal Petroleos Mexicanos (Pemex), como el proximo direc-
tor general del Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda
para los Trabajadores (Infonavit) para el inicio de su admi-
nistracion, el 1 de octubre. Romero Oropeza, de 65 afios, re-
levara en el cargo a Carlos Martinez Velazquez, quien ha en-
cabezado el instituto responsable de ofrecer financiamiento
para la adquisicion o remodelacion de viviendas para los tra-



bajadores del sector privado, desde diciembre de 2018, al
inicio del gobierno del atun presidente Lopez Obrador.

El gobierno de la presidenta electa, Claudia Sheinbaum,
esta en disposicion de respaldar las inversiones extranjeras
en México, especialmente las de Estados Unidos, asegurd
el proximo secretario de Economia federal, Marcelo
Ebrard, en un mensaje que parece querer transmitir certi-
dumbre tras la aprobacion de la reforma al Poder Judicial
de la Federacion en el Senado de la Republica. En la actua-
lidad, la relacién comercial entre México y Estados Unidos
no tiene precedente, ya que el pais es el principal exporta-
dor al vecino pais del norte y esta proximo a serlo también
en importacion, dijo el proximo funcionario federal en un
video compartido en sus redes sociales. "Nosotros vamos a
facilitar que haya inversiones", dijo Ebrard Casauboén en el
mensaje. "Somos un pais que ve friendly la inversion que
proviene de Estados Unidos".

Los congresos de los estados de Oaxaca, Veracruz, Ta-
basco, Quintana Roo y Tamaulipas se convirtieron en los
primeros en ratificar la reforma al Poder Judicial, luego de
que esta enmienda constitucional fuera aprobada en las pri-
meras horas del miércoles por la Camara de Senadores. El
Congreso de Oaxaca fue el primero aprobar la reforma al
Poder Judicial impulsada por el presidente de México, An-
drés Manuel Lopez Obrador, con 41 votos a favor. En tanto,
el Congreso de Veracruz también aprobd este miércoles la
minuta enviada por el Congreso de la Unién con 32 votos
a favor, 11 en contra y cero abstenciones. En Tabasco el
Congreso local aprob¢ la reforma judicial con 24 votos a
favor y ocho en contra, mientras que en Quintana Roo fue
ratificada con 21 votos a favor y cuatro en contra y en Ta-
maulipas fue avalada de manera unanime. En cambio, en
Querétaro, la reforma fue rechazada por la mayoria de los
legisladores del Congreso local. La reforma judicial tiene
que ser ratificada por al menos 17 congresos estatales para
pasar el titular del Poder Ejecutivo para su promulgacion.

Lejos de mejorar y asegurar la independencia del Poder Ju-
dicial, esta reforma lo coloca en una situacion de extrema
vulnerabilidad frente a intereses politicos y econémicos.
En COPARMEX consideramos que es un error seguir ade-
lante con una propuesta que, en lugar de fortalecer nuestro
sistema judicial, podria arriesgar su independencia y efica-
cia, afectando directamente la vida democratica del pais.
El apresuramiento para aprobar esta reforma responde mas
a intereses politicos inmediatos que a las verdaderas nece-
sidades de justicia en México. COPARMEX insiste en que
cualquier modificacion al sistema de imparticion de justi-
cia debe realizarse con plena conciencia de la division de
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poderes, de los efectos economicos y de los compromisos
internacionales asumidos por México. Ningun pais ha im-
plementado una reforma judicial de este tipo con resulta-
dos satisfactorios. Las consecuencias seran permanentes en
una sociedad que demanda una justicia mas equitativa y
eficiente.

La reforma judicial que fue aprobada en lo general y lo par-
ticular esta madrugada en el Senado de la Republica “so-
cava el Estado de derecho y hace que la ley sea propensa a
una aplicacion arbitraria”, lo cual podria deteriorar mas ra-
pido de lo previsto las perspectivas economicas de México,
plante6 BBVA, el banco de mayor presencia entre los que
operan en el pais. Asi, BBVA concluyd que las reformas
constitucionales propuestas “afiaden una capa de incerti-
dumbre, en particular en relacion con el Estado de derecho
y la estabilidad de las finanzas publicas de México, lo cual
ocurre en un momento en que el escenario internacional
esta plagado de complejidades”. “Estos factores combina-
dos podrian generar un debate importante sobre una posible
rebaja de la calificacion por parte de las principales agen-
cias de calificacion mundiales, lo que generaria mas preo-
cupaciones sobre las perspectivas economicas de México y
su capacidad para atraer y mantener la inversion”, agrego.

Coahuila se ha consolidado como la entidad lider en la ins-
talacion de empresas en México durante el primer semestre
de 2024, recibiendo el 28% de la inversion extranjera di-
recta en la industria automotriz del pais. Durante el evento
Automotive Industry Experts Conversations (AIEC) 2024,
resefiado por El Diario de Coahuila, Alberto Pifiones, pre-
sidente del Cluster Automotriz de Coahuila, destaco que el
encuentro busca posicionar a la entidad como un referente
en innovacion, colaboracion y desarrollo, mas alla de ser un
centro de manufactura.

El INEGI da a conocer los resultados conjuntos sobre la
defensoria publica. Al cierre de 2023, se reportaron 9,709
personas en las delegaciones del Instituto Federal de la
Defensoria Publica (IFDP) y en las Unidades Estatales
(UE) de defensoria publica y/o de asesoria juridica. Las
personas defensoras publicas representaron 52.0% y las
personas asesoras juridicas, 7.5%. Durante 2023, el [FDP
atendid 23,751 asuntos de defensoria publica y concluy6
25,351. En las UE se atendieron 1,022, 744 y se conclu-
yeron 740,993. En el mismo periodo, 1,092,789 personas
estuvieron involucradas en los asuntos de defensoria pu-
blica: 59.6% correspondio a hombres y 23.1%, a mujeres.
En los servicios de asesoria juridica se involucraron
1,608,162 personas: 51.7% correspondié a mujeres y
47.1%, a hombres.



La agencia Moody's Investors Service dijo que la reforma
judicial aprobada por el Congreso de la Union podria afec-
tar la calificacion soberana de México por sus implicacio-
nes para la economia, las finanzas publicas y las inversio-
nes. La calificadora de origen estadounidense dijo que la
reforma podria deteriorar los controles judiciales, a medida
que este poder se alinee cada vez mas con los poderes eje-
cutivo y legislativo. La iniciativa enviada por el presidente
Andrés Manuel Lopez Obrador y avalada por el Congreso
contempla, entre otras cosas, la eleccion por votacion di-
recta de jueces, magistrados y ministros de la Suprema
Corte de Justicia de la Nacion. "Las implicaciones crediti-
cias de los cambios podrian ser significativas para la cali-
dad crediticia soberana de México, mas moderadas para las
empresas financieras y no financieras calificadas, asi como
para las compaiiias eléctricas y de infraestructura, y relati-
vamente bajas para los bancos", dijo la calificadora, en un
reporte. Moody's también dijo que los cambios en el sis-
tema judicial serian particularmente perjudiciales para las
futuras inversiones en la coyuntura del proceso de relocali-
zacion de cadenas productivas o nearshoring, ya que se ge-
neraria mas mas incertidumbre en los proyectos de infraes-
tructura.

Los economistas del Instituto Mexicano de Ejecutivos de
Finanzas ajustaron a la baja su pronostico para el creci-
miento de la economia nacional este afio, al pasar de 1.7 a
1.5%, de acuerdo con su encuesta mensual correspondiente
a septiembre. "En septiembre, 62% de los participantes re-
dujo su estimacion, ubicando a la mediana en 1.5%", dijo
IMEF, en un comunicado. "Cabe sefialar que el pronostico
mas optimista es de 2% y el mas pesimista, de 1.1%". Para
2025 los economistas consultados bajaron su prondstico
para el crecimiento del PIB de 1.5 a 1.3%. Asi mismo, los
especialistas consultados mantuvieron sin cambios su esti-
mado para la inflacion de 2024 en 4.6% y aumentaron la
proyeccion para 2025 de 3.9 a 4%. IMEF dijo que los eco-
nomistas redujeron su prondstico para el nivel de la tasa de
interés de referencia de Banco de México este afio, de
10.50 a 10.25%, en tanto que para 2025 lo bajaron de 8.5 a
8.25%. Finalmente, los analistas encuestados subieron su
estimado para el valor del dolar en 2024 de 19 a 19.80
pesos y de 19.45 a 20.25 pesos para 2025.

La Asociacion Mexicana de Venta Online (AMVO), que re-
presenta los intereses de las empresas de comercio electro-
nico en México, realizara la campana de ventas online en-
focada en la categoria de viajes, Hot Travel, del 3 al 7 de
octubre. Alrededor de cinco de cada 10 encuestados por la
organizacion aseguran conocer la campafia y al 90% de
ellos les interesa adquirir algo, de acuerdo con el reporte
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Pulso: Viajes en Venta Online + expectativas para HOT
TRAVEL, realizado por la AMVO.

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y De-
partamentales, indicd que en agosto, las ventas en términos
nominales a Tiendas Iguales, que consideran todas las tien-
das que tienen mas de un afio de operacion, mostraron una
variacion positiva de 5.4%. A Tiendas Totales, que incorpo-
ran todas las tiendas abiertas en los ultimos 12 meses, el
crecimiento fue de 8.4% respecto a agosto de 2023. Las
ventas a agosto de 2024 ascienden a $ 1.044.2 miles de mi-
llones de pesos.

La presidenta electa de México, Claudia Sheinbaum, aposto
por dar continuidad a los equipos principales en la Secreta-
ria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) y del Servicio de
Administracion Tributaria (SAT), con lo que también parece
indicar continuidad en las politicas recaudatoria y de ha-
cienda en el pais. La mayor parte del actual equipo de fun-
cionarios de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
permanecera en sus cargos durante el proximo gobierno, in-
cluyendo el actual subsecretario de Hacienda, Gabriel Yorio.
"Se queda practicamente todo el equipo de Hacienda, nada
mas el subsecretario de Egresos, Juan Pablo de Botton, que
como les decia se va al gobierno de la Ciudad" de México,
dijo Sheinbaum, en entrevista con medios previo a una reu-
nién con los funcionarios de Hacienda, en el marco de la
elaboracion del presupuesto del proximo afio.

El INEGI dio a conocer los resultados conjuntos sobre ser-
vicios periciales y servicio médico forense. Al cierre de
2023, 10,985 personas ejercian la funcion de peritas en las
coordinaciones o unidades de servicios periciales y/o servi-
cio médico forense del pais. La especialidad mas frecuente
del personal en la FGR fue quimica forense. En las unida-
des de servicios periciales y/o servicio médico forense de
las entidades federativas (UE), fue criminalistica. Durante
2023, las instituciones de los servicios periciales y/o médi-
cos forenses ejercieron un total de 4,840.0 millones de
pesos. Del presupuesto ejercido, 27.9% correspondio a la
FGR y 721 %, a las UE. Se recibieron un total de 94,893
cadaveres: 77 382 fueron hombres, 16 221 fueron mujeres
y en 1 290, no se pudo determinar. En cuanto a restos hu-
manos, segun unidad de medida, se recibieron 11,690 pie-
zas, 26.5 kilogramos y 776 restos de otra unidad de medida.
Ademas, se reportaron 873 obitos fetales y 1,415 compo-
nentes y productos de seres humanos. Al cierre de 2023, la
FGR vy las UE tenian en almacenamiento 15,878 cadaveres
y 12,938 restos de seres humanos en anfiteatros, laborato-
rios, centros de resguardo forense (u homodlogos) y agen-
cias funerarias.



Un juez de distrito y un tribunal colegiado del estado de
Colima otorgaron una suspension provisional para que la
reforma judicial que aprobd el Congreso de la Unidn no sea
publicada por el presidente Andrés Manuel Lopez Obrador
en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) en los proxi-
mos dias y, por lo tanto, no pueda entrar en vigor. La deci-
sion del juez y el tribunal ocurri6 luego de que la Funda-
cion Iris en Promocion y Defensa de los Derechos
Humanos promovié un amparo indirecto en contra publica-
cion de la reforma judicial. "En caso de que el procedi-
miento de reforma constitucional se apruebe por las autori-
dades responsables, el decreto respectivo no se publique en
el Diario Oficial de la Federacion", dice la resolucion de las
autoridades del estado de Colima.

NOTICIAS ECONOMICAS EN ESTADOS UNIDOS
DEL 9 AL 13 DE SEPTIEMBRE

En pleno temor a una recesion econdomica, que ya ha impul-
sado una corriente vendedora en Wall Street no vista en
mucho tiempo, Janet Yellen, secretaria del Tesoro, aseguro
este sabado que no ve sefiales de alarma. “No veo luces
rojas parpadeando”, declar6 una de las voces mas autoriza-
das en materia econdmica en Estados Unidos y antecesora
de Jerome Powell en la presidencia de la Reserva Federal.
“En Estados Unidos, el tipo de métricas que analizamos y
que resumirian los riesgos, ya sea la valoracion de los acti-
vos o un elevado nivel de apalancamiento, pintan bien. No
veo luces rojas parpadeando”, afirm¢é Yellen este sabado en
declaraciones recogidas por Bloomberg. Sus palabras lle-
gan después de que la Bolsa estadounidense registrara la
semana pasada su mayor caida desde la crisis de la banca
regional del pais en marzo de 2023 y tras encajar el golpe
del mal dato de empleo de julio y que provocé una fuerte
ola de ventas a principios de agosto. Este pasado viernes se
conocio el dato de paro de agosto, que arrojé un descenso
de una décima al 4,2%, segun lo esperado, pero que no des-
pejo la inquietud sobre el deterioro del mercado laboral ya
que la creacion de empleo no agricola fue inferior a la pre-
vista. En agosto se crearon 142.000 puestos de trabajo,
frente a los 164.000 esperados. Ademas, se revisaron a la
baja las cifras de junio y julio.

Cuando faltan menos de 60 dias para las elecciones presiden-
ciales que marcaran el futuro de los estadounidenses, los dos
candidatos se enfrentaran en un debate presidencial que podria
resultar clave para el resultado de las votaciones. Donald
Trump llega tras vencer un primer round contra el presidente
Joe Biden el pasado 27 de junio, quien fue duramente criticado
por su desempefio y su falta de capacidades a sus 81 afios y
presionado durante semanas para que renunciara a la reelec-
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cion. Finalmente anunci6 el 21 de julio que abandonaba la ca-
rrera para dar paso a la vicepresidenta Kamala Harris. El mo-
vimiento hizo que los democratas mejoraran en las encuestas
y consiguieran cifras récord de recaudacion para la campaiia,
aunque todo esta aun por decidirse. El expresidente se mostro
reacio a debatir tras el retiro de Biden, pero dias después cam-
bid de estrategia para expresar su intencion de enfrentarse a
Harris en un ta a ti que podria ser decisivo para conquistar el
voto de los independientes. La semana pasada, el candidato re-
publicano aseguro en su plataforma Truth Social que alcanzo
un trato para debatir en los mismos parametros que lo hizo
antes con Biden. “He llegado a un acuerdo con los Democratas
de Izquierda Radical para un Debate con la Camarada Kamala
Harris”, escribi6 atacando por enésima vez a Harris. “Sera re-
transmitido en directo por ABC FAKE NEWS, con diferencia
la cadena de noticias mas desagradable e injusta del sector, el
martes 10 de septiembre en Filadelfia, Pensilvania. Las reglas
seran las mismas que en el ultimo debate de la CNN, que pa-
recio funcionar bien para todos excepto, quizas, para el co-
rrupto de Joe Biden”, afiadio. El equipo de la candidata demo-
crata confirmo dias después el acuerdo.

La presion ha surtido efecto. La banca y grupos de interés
han estado batallando durante un afio contra la propuesta de
la Reserva Federal para la aplicacion plena de las normas
de capital de Basilea Il y de recargos a los bancos global-
mente sistémicos, los demasiado grandes para caer. Final-
mente, tras esfuerzos que han incluido anuncios de televi-
sion en horario de maxima audiencia, el lobby bancario ha
conseguido parcialmente su proposito. El vicepresidente de
Supervision del banco central estadounidense, Michael
Barr, ha anunciado este martes en una conferencia en la
Brookings Institution de Washington que modificara su
plan para rebajar drasticamente la exigencia de capital adi-
cional a los grandes bancos. Las nuevas propuestas aumen-
tarian en un 9%, en lugar del 20% inicialmente propuesto,
los requisitos agregados de capital de nivel 1 para los ban-
cos globalmente sistémicos, los de mayor tamaifio y com-
plejidad, entre ellos JP Morgan, Bank of America y Citi. En
el caso de otros grandes bancos no sistémicos, el impacto
de la nueva propuesta se derivaria principalmente de la in-
clusion de las pérdidas y ganancias no realizadas de sus va-
lores en el capital regulatorio, lo que se estima que equival-
dria a un aumento de entre el 3% y el 4% de los requisitos
de capital a largo plazo. El resto de la nueva propuesta au-
mentaria en un 0,5% los requisitos de capital para las enti-
dades no incluidas en el ambito de aplicacion de la norma.
Ademas, el recargo se aplicarad ahora solo a las entidades
con mas de 250.000 millones de dolares en activos, mien-
tras que la propuesta inicial afectaba a los que tenian mas
de 100.000 millones de dolares. De ese modo, la filial de



Santander en Estados Unidos se queda al margen de esos
nuevos requerimientos, en aplicacion del conocido como
Basilea III endgame. Lo que si se aplicara a los bancos con
activos de entre 100.000 y 250.000 millones de ddlares es
el requisito de reconocer las ganancias y pérdidas no reali-
zadas de sus valores en el capital regulatorio.

Los principales aspirantes a la Casa Blanca para las elec-
ciones del 5 de noviembre, el republicano Donald Trump y
la democrata Kamala Harris, se veran este martes las caras
en television en el primero y por ahora unico debate pac-
tado entre sus respectivas campaias, al que ambos llegan
con el objetivo de decantar a su favor una balanza de inten-
cion de voto que se mantiene en empate técnico. La vice-
presidenta al menos tiene una ventaja de entre uno y tres
puntos en Wisconsin, Michigan y Pensilvania, mientras que
los dos candidatos empatan en Nevada, Georgia, Carolina
del Norte y Arizona. Se trata de los 'swing states' que pue-
den terminar de dar la victoria a uno u otro candidato y que
no estan decantados de antemano por ninguno de ellos.

La vicepresidenta de Estados Unidos, Kamala Harris, y el
exmandatario Donald Trump se enfrentaron la noche del
martes en Filadelfia por primera vez en el debate presiden-
cial de 2024. Harris y Trump trataron temas clave como la
economia, el aborto, la inmigracion, el conflicto palestino-
israeli, la crisis de Ucrania y la retirada de Estados Unidos
de Afganistan para atraer a los votantes de todo el pais. Do-
nald Trump y la vicepresidenta, Kamala Harris, se han acu-
sado este martes mutuamente de "no tener un plan" para el
pais durante el debate celebrado en la cadena de television
ABC News de cara a las elecciones presidenciales de no-
viembre. Mientras que Harris ha asegurado que Trump solo
pretende "bajar los impuestos a los ricos" mientras que el
magnate ha afirmado que la candidata democrata de "co-
piar" la politica de "cuatro frases" del actual presidente, Joe
Biden, cuya gestion ha dejado la "mayor tasa de inflacion"
de la historia del pais, si bien este dato ha sido cuestionado
por los analistas de ABC News. Tras ello, Trump ha desta-
cado que su Administracion logré una de las tasas de infla-
cion mas bajas de Estados Unidos, y ha defendido sus po-
liticas incluso respecto a la gestion de la pandemia de
Covid-19, que dejo miles de muertos en el pais. Harris, por
su parte, ha expresado que pretende mejorar la situacion de
la clase media y trabajadora, centrandose en las familias jo-
venes y en los altos precios de los alquileres de la vivienda.

El Departamento de Energia, anuncio que en la semana fina-
lizada el 6 de septiembre, las reservas de crudo crecieron en
0.833 millones de barriles hasta 419.143 millones; las de ga-
solina aumentaron en 2.310 millones de barriles hasta 221.552
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millones, mientras que las reservas de destilados ascendieron
en 2.308 millones de barriles hasta 125.023 millones.

El indice de precios de consumo (IPC) de Estados Unidos
se situo en el 2,59% anual en agosto, lo que implica una
desaceleracion de cuatro décimas respecto al dato previo y
su menor cifra desde febrero de 2021, segin ha informado
la Oficina de Estadisticas Laborales del Departamento de
Trabajo. De su lado, el indice subyacente, que excluye de su
calculo los precios de los alimentos y la energia por su
mayor volatilidad, cerr6 en agosto de 2024 con un incre-
mento del 3,27%, sin cambios y menor marca desde abril de
2021. En su comparacion mensual, la inflacion tuvo un in-
cremento de 0.19% en agosto y ligd dos meses al alza, con
las mayores presiones provenientes del sector hipotecario,
que viene aumentando de manera consistente. Por su parte,
la inflacion subyacente aumento 0.28% en agosto de 2024.

El equipo de la vicepresidenta de Estados Unidos, Kamala
Harris, ha reclamado un segundo debate televisado con el
republicano Donald Trump, después de que la candidata de-
mocrata haya salido airosa de un primer cara a cara en el
que logrd poner a la defensiva al magnate y antiguo inqui-
lino de la Casa Blanca. El 63% de los votantes que vieron
el duelo que ambos candidatos libraron ante las camaras el
martes por la noche consideran que Harris lo hizo mejor,
frente al 37% que se inclina por Trump, segliin una encuesta
divulgada por la cadena CNN. Entre los votantes democra-
tas el entusiasmo es masivo y un 96% dan por vencedora a
su candidata, mientras que en el campo republicano un
69% creen que Trump ha ganado, segin el mismo sondeo.
"Ha sido divertido. Vamos a hacerlo otra vez", ha pedido en
redes sociales un asesor de Harris, Brian Fallon.

El expresidente de Estados Unidos Donald Trump ha asegu-
rado que la artista Taylor Swift "probablemente pagara en el
mercado el precio” de pedir publicamente el voto para la can-
didata del Partido Democrata a las elecciones presidenciales
de noviembre, Kamala Harris. Trump, que ha reconocido no
seguir la carrera de Taylor Swift --"cuestion de edad", ha
dicho--, la ha descrito en una entrevista a Fox News como
"una persona muy liberal", que "siempre parece que respalda
aun democrata”. En 2020, la artista ya se posicion6 a favor del
ahora presidente, Joe Biden. Swift publicé un mensaje en
redes sociales al término del debate televisado entre Trump y
Harris para dejar claro que votara por Harris, a la que consi-
dera una "guerrera", "una lider firme". Ha enfatizado ademas
la defensa del 'numero dos' de la candidatura de la comunidad
LGTBI o del derecho al aborto, en un mensaje que firma como
"sefiora de los gatos sin hijos", en alusion a unas declaraciones
machistas del compafiero de formula de Trump, J.D. Vance.



El Departamento de trabajo, dijo que las peticiones iniciales
de subsidio por desempleo alcanzaron un total de 230.000
solicitudes, durante la semana que termino el 7 de septiem-
bre de 2024. Las solicitudes para obtener el subsidio guber-
namental aumentaron en dos mil unidades frente a la cifra
revisada de la semana previa y cortaron una racha de dos
semanas a la baja. El promedio movil de cuatro semanas, se
ubico en 230 mil 750 solicitudes, un incremento de 500 uni-
dades frente al dato revisado de la semana previa.

Un grupo de diputados de la Camara de Representantes de
Estados Unidos han reclamado al presidente Joe Biden el
cierre de la laguna regulatoria 'de minimis' que exime a las
importaciones inferiores a los 800 ddlares (721,8 euros) de
pagar aranceles, lo que actualmente beneficia a empresas de
e-commerce chinas, como Temu y Shein. De esta forma, un
total de 126 parlamentarios democratas han rubricado una
carta conjunta dirigida a Biden con el objetivo de que haga
uso de sus facultades ejecutivas y ataje el asunto "con ur-
gencia". "Siguen muriendo estadounidenses por pildoras de
fentanilo mal etiquetadas que se encargan por internet, elu-
den la inspeccion gracias al régimen 'de minimis' y llegan
hasta la misma puerta de casa de los ciudadanos", ha moti-
vado el documento. Alibaba, Temu y Shein han crecido en
Estados Unidos a velocidad de vértigo, casi como si fuera
su mercado local. Las plataformas chinas se benefician de
que las importaciones de bienes por menos de 800 ddlares
estan exentas de aranceles en virtud de la llamada excep-
cion de minimis. Ese es el hueco que han aprovechado las
plataformas de comercio electronico chinas para inundar
con sus productos el mercado estadounidense.

La reunién del Banco Central Europeo (BCE) del jueves no
ha aplacado la fiebre de los mercados de futuros por cruzar
apuestas sobre el destino de las tasas de interés. Antes al
contrario, parecen tener mas dudas que antes. Este viernes
repuntaba la probabilidad, segiin el mercado de Chicago, de
que la Reserva Federal de Estados Unidos se decida por un
recorte de 50 puntos basicos. Asi, ahora mismo el escenario
mas probable de cara al proximo miércoles es un descenso
de 25 puntos basicos, con una probabilidad del 57%. Pero
la opcion de una bajada de 50 puntos ha ganado terreno: el
43% de este viernes contrasta con el 28% de un dia antes,
y devuelve el mercado a las previsiones de hace un mes.

NOTICIAS ECONOMICAS INTERNACIONALES
DEL 9 AL 13 DE SEPTIEMBRE

OCDE.- La tasa de paro de la Organizacion para la Coope-
racion y el Desarrollo Econémico se mantuvo estable en
julio por segundo mes consecutivo en el 5%, segln ha in-
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formado el 'think tank' de las economias mas avanzadas. En
julio la tasa se mantuvo sin cambios en 16 paises de la
OCDE, disminuy6 en nueve y aumento en siete. Seis paises
registraron una tasa inferior al 3%, mientras que solo el
dato de Espana estaba por encima del 10%. En concreto, las
mayores tasas de desempleo entre los paises de la OCDE
correspondieron a Espafa (11,5%), Grecia (9,9%) y Colom-
bia (9,8%). Por contra, los niveles mas bajos de paro se re-
gistraron en Corea del Sur (2,5%), en Japon, México y Re-
publica Checa (2,7% cada uno), y en Israel (2,8%). El
numero de desempleados en la OCDE subi6 en julio hasta
un total de 34,80 millones, de los que 10,99 millones resi-
dian en la zona euro.

G20.- El crecimiento del producto interior bruto (PIB) de
los paises miembros del G20, se desacelero en el segundo
trimestre al 0,7% respecto de los tres meses anteriores,
cuando el ritmo de expansion fue del 0,8%, segtin ha infor-
mado de forma preliminar la Organizacion para la Coope-
racion y el Desarrollo Economico (OCDE). Esta modera-
cion se ha visto motivada por la economia china, india y
estadounidense. En concreto, China e India se ralentizaron
del 1,5% al 0,7% y del 1,7% al 1,3%, respectivamente. En
cambio, Estados Unidos contribuy6 a esta dindmica con un
crecimiento trimestral del 0,7%, tres décimas mas, como
también hizo Japon al anotarse un avance del 0,7%, que
contrast6 con una contraccion previa del 0,6%.

China.- Las restricciones a la inversion extranjera en el sec-
tor manufacturero se levantaran con la publicacion de la
version 2024 de la lista negativa para el acceso de la inver-
sion extranjera, anunci6 el 12 de septiembre el maximo pla-
nificador econdémico. Emitida conjuntamente por la Comi-
sion Nacional de Desarrollo y Reforma (CNDR) y el
Ministerio de Comercio, la lista negativa, que entrara en
vigor el 1 de noviembre, reduce el nimero de restricciones
de 31 a 29, logrando cero restricciones en la industria de la
manufactura. La publicacion e implementacion de la ver-
sion 2024 de la lista negativa nacional es un paso impor-
tante en la construccion de un nuevo sistema de economia
abierta de nivel superior. La CNDR trabajara con el minis-
terio y otros departamentos y regiones para implementar de
forma mas plena y efectiva el sistema de tratamiento nacio-
nal de preestablecimiento mas una lista negativa, asi como
el listado negativo para el acceso de la inversion extranjera,
y garantizar la implementacion oportuna de las nuevas me-
didas de apertura.

China.- Las reservas de divisas totalizaron 3,2882 billones
de dolares a final de agosto, lo que constituye un aumento
de 31.800 millones de doélares, o del 0,98%, en compara-



cion con el altimo dia de julio. Las reservas de divisas del
pais asiatico se han mantenido estables por encima de los
3,2 billones de dodlares durante nueve meses consecutivos,
de acuerdo con la Administracioén Estatal de Divisas.

China.- Los precios al consumidor siguieron subiendo en
agosto, en medio de una recuperacion constante de la de-
manda nacional, mientras que las caidas en los precios al
productor indican que se necesita mas tiempo para que la
confianza del mercado se restablezca por completo. El indice
de precios al consumidor (IPC), aument6 en agosto un 0,6%
anual, superando el alza del 0,5% registrada en julio, informé
el Burd Nacional de Estadisticas (BNE). En la comparacion
mensual, el [PC de agosto mostré un incremento del 0,4%,
ligeramente inferior a la subida del 0,5% de julio.

China.- El indice de precios al productor (IPP), que mide
los costos de los bienes a puerta de fabrica, registrd en
agosto una caida del 1,8% anual, inform¢6 el Burd Nacional
de Estadisticas (BNE). La reduccion fue superior a la del
0,8% anual registrada en julio. A su vez, el IPP de agosto
experiment6 una caida mensual del 0,7%, por encima del
descenso del 0,2% reportado el mes previo, preciso el
BNE. Entre enero y agosto, el IPP promedio descendié un
1,9% respecto al afio anterior.

China.- Inici6 el 9 de septiembre una investigacion "anti-
dumping" sobre la colza importada de Canada, informo el
Ministerio de Comercio. La medida se tom¢ de acuerdo
con las leyes chinas y en cumplimiento de las reglas de la
Organizacion Mundial del Comercio (OMC). Hay pruebas
que demuestran que Canada ha incurrido en "dumping" en
las exportaciones de colza a China, causando un dafio sus-
tancial a la industria nacional. La investigacion "antidum-
ping" es una medida comercial legitima que cumple con las
normas de la OMC para proteger las industrias nacionales,
y hay una diferencia fundamental entre la investigacion y
las medidas discriminatorias de Canada que violan las re-
glas de la OMC, explicé.

China.- El Ministerio de Hacienda informo que el 9 de sep-
tiembre emitira bonos soberanos en euros en Paris, la capital
de Francia, durante la semana que comienza el 23 de sep-
tiembre. La escala de la emision no superara los 2.000 mi-
llones de euros y los detalles se anunciaran con antelacion.

China.- Incluira a finales de este afio los sectores del acero,
aluminio y cemento en su mercado nacional de derechos de
emisiones de gases contaminantes con el fin de incentivar
la descabonizacion, segiin ha anunciado este fin de semana
el ministro de Ecologia y Medioambiente, Huang Runqiu.
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El movimiento, ya esperado por los mercados, se prevé que
resulte en costos extra para los productores de estos mate-
riales a nivel interno, pero que se traduzca en unos menores
cargos por aranceles toda vez que el Mecanismo de Ajuste
en Frontera por Carbono (CBAM) de la Union Europea
entre en vigor a partir del 1 de enero de 2026. El sistema de
derechos de emision chino abarca a unas 2.200 entidades,
pero no ha sido eficaz en modificar el comportamiento de
las empresas afectadas hasta ahora debido a los bajos pre-
cios e impuestos al carbono.

China.- Las importaciones y exportaciones totales de pro-
ductos se incrementaron en 6% anual en yuanes en los pri-
meros ocho meses de 2024. Durante el mencionado peri-
odo, las exportaciones del pais aumentaron un 6,9% anual,
mientras que las importaciones crecieron un 4,7% en com-
paracion con el ciclo enero-agosto de 2023, segin informo
la Administracion General de Aduanas. En términos de do-
lares, el comercio exterior de productos totalizé 4,02 billo-
nes de dolares entre enero y agosto, lo que representa un
alza anual del 3,7%. Las exportaciones subieron un 4,6%
anual, mientras que las importaciones ascendieron un 2,5%
frente al mismo periodo de 2023. El superavit comercial se
expandio un 11,2% anual, alcanzando los 608.490 millones
de dolares durante el periodo enero-agosto de 2024.

China.- Las 500 empresas mas grandes registraron un des-
empeio estable el afio pasado, con un aumento de los in-
gresos y un mayor enfoque en la innovacion. La lista 2024
de las 500 empresas lideres chinas fue publicada por la
Confederacion Empresarial de China y la Asociacion de
Directores Empresariales de China. Las 500 empresas mas
grandes generaron ingresos combinados de 110,07 billones
de yuanes (15,46 billones de dolares) en 2023, lo que repre-
senta un aumento anual del 1,58%. El umbral de ingresos
para ingresar a la lista de este afio es de 47.380 millones de
yuanes, un aumento de 383 millones de yuanes con res-
pecto al afio anterior. La intensidad media de investigacion
y desarrollo de estas empresas ha aumentado por séptimo
aflo consecutivo. Sus gastos totales en investigacion y des-
arrollo representaron el 1,9% de los ingresos combinados,
el nivel mas alto desde 2002.

China.- Un informe publicado el jueves por el Ministerio
de Comercio expresa su preocupacion por las acciones de
Estados Unidos, como la perturbacion del sistema multila-
teral de comercio, la participacion en la intimidacion co-
mercial unilateral y la manipulacion de las politicas indus-
triales mediante la aplicacion de dobles raseros. El
documento, que evalta el cumplimiento estadounidense de
las normas de la Organizacion Mundial del Comercio



(OMC), es el mas reciente de una serie que comenzd en
agosto de 2023. Ahora, mas de un afo después de la publi-
cacion del primer numero, Estados Unidos continua politi-
zando y convirtiendo los problemas econémicos y comer-
ciales en armas, todavia se dedica a la coercion econdmica
y persiste en acusar falsamente a China de exceso de capa-
cidad, puntualiz6 un funcionario del ministerio.

China.- Subira la edad para acceder a la jubilacion por pri-
mera vez desde 1978, lo que se traducira en que los hom-
bres podran dejar de trabajar con 63 anos, frente a los 60
actuales, y en que el minimo para las mujeres que desem-
pefien labores fisicas y cualificadas pasara de 50 a 55 y de
55 a 58 anos, respectivamente. Este incremento, que se eje-
cutara durante los proximos 15 afios contando desde 2025,
ha sido aprobado este viernes por la diputacion permanente
de la Asamblea Popular de China. Ademas, a partir de
2030, la edad minima de cotizacion para poder optar a una
pension pasara gradualmente de 15 a 20 afios, a razén de
seis meses por ejercicio.

Japon.- El Gobierno estaria planeando nominar a Masato
Kanda, antiguo funcionario del Ministerio de Finanzas y
encargado de las intervenciones en los mercados interna-
cionales para defender el valor del yen, como proximo pre-
sidente del Banco Asiatico de Desarrollo (BAD), seglin ha
adelantado el diario "Yomiuri'. La eleccion del candidato se
produciria tras dimitir este mismo lunes el actual jefe del
BAD, Masatsugu Asakawa, cuya salida efectiva se produ-
cira el 23 de febrero. Asakawa tomo las riendas del banco
en enero de 2020 y fue reelegido en agosto de 2021.

Europa.- El Banco Central Europeo (BCE) recortara las
tasas de interés en 25 puntos basicos en su reunion del pro-
ximo jueves 12 de septiembre y continuara con la normali-
zacion de su politica monetaria iniciada en junio y pausada
en su cita de julio, segiin han coincidido los expertos consul-
tados por Europa Press. En concreto, Bank of America prevé
que el instituto emisor opte por reducir la tasa de deposito en
25 puntos basicos y exhiba una retorica potencialmente aco-
modaticia, mientras que el resto de tasas de interés se ajusta-
rian a la baja en 35 enteros. Asimismo, desde BOFA no es-
peran cambios en la hoja de ruta del BCE de cara al futuro y
anticipan que la "débil recuperacion econdomica" y el estan-
camiento de la inflacion podrian llevarle a bajar el precio del
dinero al 2%, a mas tardar, para el tercer trimestre de 2025.

Europa.- El ex primer ministro italiano Mario Draghi ha
advertido este 9 de septiembre que la Union Europea nece-
sitara un aumento "masivo" de las inversiones para digita-
lizar y descarbonizar la economia y aumentar su capacidad
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de defensa, lo que supondra un esfuerzo de 800.000 millo-
nes al aflo --unos 5 puntos porcentuales del PIB--, hasta al-
canzar niveles de los afos 60 y 70, si quiere mantener su
competitividad frente a rivales como China o Estados Uni-
dos. "La tinica manera de ser mas productivos es que Eu-
ropa cambie radicalmente", sefiala el ex presidente del
Banco Central Europeo (BCE) en el informe sobre compe-
titividad de la UE que le encargé hace un afio la propia pre-
sidenta de la Comision, Ursula von der Leyen, y que han
presentado juntos este lunes en rueda de prensa. Para ejem-
plificar lo titanico del hueco que debe rellenar la UE,
Draghi ha recordado que las inversiones suplementarias del
Plan Marshall entre 1948 y 1951 representaron anualmente
en torno al 1-2% del PIB e incluye en su informe simula-
ciones de la Comision Europea y el Fondo Monetario Inter-
nacional (FMI) que evaliian si un aumento "tan masivo" de
la inversion es macroeconémicamente sostenible y como
puede Europa desbloquear una partida de esta envergadura.

Europa.- El ex primer ministro italiano Mario Draghi ha
acusado este lunes la "falta de planificacion de la UE" en el
sector de la automocion, una industria que considera para-
digmatica de este tipo de carencias derivadas del estableci-
miento de un ambicioso objetivo de descarbonizacion sin un
impulso a la transformacion de la cadena de suministro. "El
sector del automovil es un ejemplo clave de la falta de pla-
nificacion de la UE, que aplica una politica climatica sin una
politica industrial", sefiala el ex presidente del Banco Cen-
tral Europeo (BCE) en el informe sobre la competitividad
de la UE que le encargd hace un aiio la propia presidenta de
la Comision, Ursula von der Leyen, y que han presentado
juntos este lunes en rueda de prensa. Draghi ha evidenciado
que el principio de neutralidad tecnologica "no siempre se
ha aplicado en el sector del automovil" y que la UE no ha
acompanado sus ambiciones climaticas de un impulso "sin-
cronizado" a la evolucion de la cadena de suministro.

Europa.- El Banco Central Europeo (BCE) recortara las
tasas de interés en 25 puntos basicos en la reunion de ma-
flana jueves, en la que ademas se estrenara José Luis Es-
criva como gobernador del Banco de Espafia, y continuara
con la normalizacion de su politica monetaria iniciada en
junio y pausada en julio. En concreto, Bank of America
prevé que el instituto emisor opte por reducir la tasa de de-
posito en 25 puntos basicos, hasta el 3,50%, pero sin cam-
bios en su hoja de ruta futura. Desde BOFA anticipan que
el instituto emisor prosiga con su enfoque cita a cita y de-
pendiente en los datos.

Europa.- La presidenta del Banco Central Europeo (BCE),
Christine Lagarde, ha dado la bienvenida al exministro y



recién nombrado gobernador del Banco de Espafia, José
Luis Escriva, a su primera reunion de politica monetaria
como nuevo miembro del Consejo de Gobierno del
BCE. "Esta mafana he dado la bienvenida a José Luis
Escriva, nuevo gobernador de Banco de Espaia, en su
primera reunion de politica monetaria como nuevo
miembro del Consejo de Gobierno. jBienvenido! Estoy
deseando trabajar juntos", ha escrito Lagarde en un
mensaje publicado en la red social 'X'.

Europa.- El Consejo de Gobierno ha decidido el 12 de
septiembre reducir en 25 puntos basicos el tipo de inte-
rés aplicable a la facilidad de deposito, tipo de interés
mediante el que guia la orientacion de la politica mone-
taria. Asimismo, como se anuncio el 13 de marzo de
2024 tras la revision del marco operativo, el diferencial
entre el tipo interés de las operaciones principales de fi-
nanciacion y el tipo de interés aplicable a la facilidad de
deposito se situara en 15 puntos basicos. El diferencial
entre el tipo de interés de la facilidad marginal de cré-
dito y el tipo de interés aplicable a las operaciones prin-
cipales de financiacion se mantendra sin cambios en 25
puntos basicos. En consecuencia, el tipo de interés apli-
cable a la facilidad de depodsito se reducira hasta el
3,50%. Los tipos de interés aplicables a las operaciones
principales de financiacion y a la facilidad marginal de
crédito disminuiran hasta el 3,65% y el 3,90%, respec-
tivamente. Estos cambios tendran efecto a partir del 18
de septiembre de 2024.

Europa.- El BCE ha mantenido sin cambios sus pro-
yecciones de inflacion general a tres aflos vista en com-
paracion con las proyecciones de junio. En conjunto, se
anticipa que la inflacion general se sitie de media en el
2,5% en 2024, el 2,2% en 2025 y el 1,9% en 2026. Las
estimaciones para la subyacente en 2024 y 2025 si se
han revisado "ligeramente al alza" por la inflacion de
los servicios, que serd mas alta de lo previsto. De ex-
cluirse el impacto de la energia y los alimentos, la va-
riable subyacente se quedara en el 2,9% en 2024, el
2,3% en 2025 y el 2% en 2026. En cambio, el BCE si
ha rebajado las expectativas de crecimiento y ahora an-
ticipa un crecimiento del PIB del 0,8% en este ejercicio,
un 1,3% en 2025 y un 1,5% en 2026, lo que supone una
modificacion de una décima menos para los tres afios
analizados.

Europa.- El Banco Central Europeo (BCE) ha recor-
tado este jueves las tasas de interés en un cuarto de
punto tal y como esperaban los mercados, pero no vol-
vera ya a bajarlos hasta diciembre. Desde S&P Global
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Ratings esperaban que se recortasen los tipos en 25 pun-
tos basicos y que no se ofreciese una senda de cara al
futuro. "Con un crecimiento de los salarios muy supe-
rior al de la productividad y una inflacion de servicios
que vuelve a repuntar, el Consejo de Gobierno no tiene
motivos para pisar el acelerador ni para comprometerse
a nuevas bajadas en estos momentos", ha sostenido el
economista jefe para Europa, Oriente Medio y Africa de
S&P, Sylvain Broyer. Después, la reduccion de 35 ente-
ros en la tasa de operaciones principales de financiacion
no tendra un efecto importante dado que los bancos ya
ven totalmente colmadas sus necesidades de liquidez
por el BCE.

Europa.- La produccion industrial de la eurozona regis-
tr6 en julio una caida del 0,3% frente junio, cuando per-
manecio estable, mientras que en comparacion con julio
de 2023 el descenso fue del 2,2%, segin ha informado
Eurostat. En el conjunto de la Union Europea (UE) la
produccioén industrial se contrajo un 0,1% respecto de
junio, cuando entonces avanzo un leve 0,1%. En compa-
racion anual, la produccion industrial retrocedio un 1,7%.

Europa.- Entre el primer y el segundo trimestre de 2024,
3,2 millones de desempleados de entre 15 y 74 afos de
edad (el 24,0% de todos los desempleados en el primer
trimestre de 2024) encontraron trabajo en la UE. Durante
este periodo, 6,8 millones (el 51,2%) permanecieron des-
empleados y 3,3 millones de desempleados (el 24,8%)
abandonaron la fuerza laboral. La informacion proviene
de datos publicados recientemente sobre los flujos del
mercado laboral en el segundo trimestre de 2024.

Europa.- En el segundo trimestre de 2024, la tasa de
vacantes de empleo fue del 2,6% en la zona del euro ,
por debajo del 2,9% del primer trimestre de 2024 y del
3,1% del segundo trimestre de 2023, segun las cifras
publicadas por Eurostat. La tasa de vacantes de empleo
en la UE fue del 2,4% en el segundo trimestre de 2024,
por debajo del 2,6% del primer trimestre de 2024 y del
2,9% del segundo trimestre de 2023.

Europa.- En el segundo trimestre de 2024, la tasa de
empleo de las personas de entre 20 y 64 afios en la UE
se situo en el 75,8%, lo que supone un aumento de 0,2
puntos porcentuales (pp) en comparacion con el primer
trimestre de 2024. La holgura del mercado laboral -que
incluye a aquellos con necesidades de empleo no satis-
fechas, una gran parte de los cuales incluyen a personas
desempleadas- ascendio al 11,0% de la fuerza laboral
ampliada de 20 a 64 afios en el segundo trimestre de



2024 (una disminucién de 0,1 pp en comparacion con el
primer trimestre de 2024).

Alemania.- El indice de Precios de Consumo (IPC) se situd
en agosto en el 1,9% anual, una décima por debajo de la lec-
tura de inflacion del mes anterior y la primera vez que el in-
dicador es inferior al 2% desde marzo de 2021, segtin ha in-
formado la Oficina Federal de Estadistica (Destatis). A su
vez, el dato de inflacion armonizada, empleado por Eurostat
en sus estadisticas, disminuyd al 2% durante agosto de
2024, dos décimas menos que en julio. De excluirse el im-
pacto de la energia y de los alimentos frescos, la tasa subya-
cente de inflacion se situ6 en el 2,8%, una décima mas.

Alemania.- Hungria ha acusado este viernes a Alemania de
lastrar la economia de toda la UE con su "estancamiento",
que esta afectando a todos los Estados miembro por su
fuerte influencia y, en especial, a las finanzas de Budapest.
Asi lo ha indicado el ministro de Economia de Hungria,
Mihaly Varga, en rueda de prensa al término de la reunion
informal de ministros del ramo que se celebra este viernes
y sabado en Budapest en el marco de la presidencia hin-
gara del Consejo de la UE.

Reino Unido.- El aumento anual de los ingresos regulares
de los trabajadores, excluyendo pluses, fue del 5,1% entre
mayo y julio, lo que representa una desaceleracion respecto
del 5,4% observado entre abril y junio, asi como el menor
crecimiento salarial desde el trimestre de mayo a julio de
2022, cuando fue del 5,2%. De su lado, segtn los datos di-
fundidos por la Oficina Nacional de Estadistica (ONS) el
alza anual de los ingresos totales, incluidas bonificaciones,
fue del 4%, esto es seis décimas menos que en el periodo
inmediatamente anterior. Teniendo en cuenta la evolucion
del Indice de Precios al Consumo (IPC), los empleados bri-
tanicos vieron revalorizados sus salarios un 3% entre el
quinto y séptimo mes del afio frente al 3,2% previo.

Reino Unido.- La economia se estanco en julio frente a
junio, cuando ya se anotd un crecimiento cero, aunque
entre mayo y julio el PIB si avanzé un 0,5%, segin los
datos publicados por la Oficina Nacional de Estadistica
(ONS). La evolucion del PIB en julio fue fruto del creci-
miento del 0,1% del sector servicios frente al retroceso del
0,1% de junio, mientras que la industria retrocedi6 un 0,8%
en contraste con la subida de junio por idéntica cifra. La
construccion se contrajo un 0,4% una vez superado el ecua-
dor del afio, tras la expansion previa del 0,5%. Asimismo,
los servicios y la construccion crecieron un 0,6% y un 1,2%
ya en comparativa trimestral, respectivamente, al tiempo
que el sector manufacturero cedio un 0,1%. Y a mas a largo
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plazo, se estima que el PIB crecio un 1,1% en los tres
meses hasta julio de 2024 frente al mismo periodo de 2023.

Reino Unido.- El Gobierno ha anunciado una ampliacion de
los viajeros a los que pedira la autorizacion electronica de
viaje (ETA) para acceder al pais, de tal manera que los turis-
tas procedentes de paises de la UE necesitaran este docu-
mento para entrar en territorio britanico a partir de abril de
2025. El ETA esta concebido como un sistema de registro
para aquellos turistas que procedan de paises para los que no
se exige visado y actualmente so6lo obliga a los viajeros de
Bahréin, Kuwait, Oman, Qatar, Arabia Saudi y Emiratos
Arabes Unidos. La idea es extenderlo a todos los viajeros no
europeos a partir del 8 de enero de 2025 --podran empezar a
solicitar el registro el 27 de noviembre de este afio-- y, en el
caso de los europeos, el cambio entrara en vigor el 2 de abril
--se podra pedir el ETA desde el 5 de marzo-.

Espaiia.- El mercado transaccional ha registrado hasta
agosto un total de 1.986 acuerdos de fusiones y adquisicio-
nes, lo que supone un descenso del 5% respecto al mismo
periodo de 2023, aunque, por contra, el importe de estas ad-
quisiciones en lo que va de afno ha sido de 69.700 millones
de euros, un 40% mas del capital movilizado en los ocho
primeros meses de 2023, segun el informe divulgado este
martes por TTR Data. En cuanto al analisis mensual de
agosto, se han registrado en el periodo un total de 100 fu-
siones y adquisiciones (un 36% menos en comparacion con
agosto de 2023), entre anunciadas y cerradas, por un im-
porte agregado de 7.182 millones de euros; en ese sentido,
el capital se ha incrementado un 53% en comparacion con
agosto de 2023. En términos sectoriales, el sector inmobi-
liario ha sido el mas activo en los primeros ocho meses de
2024, con un total de 372 transacciones (aunque cae un
14% en comparacion con el mismo periodo de 2023), se-
guido por el sector de internet, software y servicios tecno-
logicos, con 190 (descenso del 17%). En tercer lugar, ha
destacado el sector de viajes con 143 acuerdos, lo que im-
plica un alza del 70% en comparacion a 2023.

Espaiia.- El numero de nuevas sociedades mercantiles se
dispar6 un 17% en julio respecto a julio de 2023, hasta
sumar un total de 9.704 empresas, su cifra mas alta para un
mes de julio desde 2007, segtin los datos difundidos por el
Instituto Nacional de Estadistica (INE). Con el repunte de
julio, la creacion de empresas vuelve a tasas positivas des-
pués de los descensos anuales registrados en mayo y junio.
Para la creacion de las 9.704 empresas creadas en julio se
suscribieron mas de 343 millones de euros, lo que supone
un 2,6% menos que en igual mes de 2023, mientras que el
capital medio suscrito, que se situo en 35.386 euros, bajo



un 16,7%. Por su parte, la disolucion de empresas subi6 un
2,4% anual en julio de 2024, con 1.585 sociedades desapa-
recidas. De este modo, cada dia del mes de julio echaron el
cierre 51 empresas, la mayoria de forma voluntaria. En
concreto, de las 1.585 empresas que se disolvieron en julio,
el 77,7% lo hicieron voluntariamente, el 10,8% por fusion
con otras sociedades y el 11,4% restante por otras causas.

Espaiia.- El déficit publico consolidado de la Administra-
cion Central, comunidades autonomas y Seguridad Social
--incluida la ayuda financiera-- ha cerrado el primer semes-
tre del afio en el 1,92% del PIB, por debajo del 2,24% re-
gistrado en el mismo periodo de 2023, con 29.764 millones
de euros, un 9% menos. De acuerdo con los datos publica-
dos por la Intervencion General de la Administracion del
Estado (IGAE), el déficit publico, sin incluir la ayuda fi-
nanciera, se situo a cierre de junio en el 1,88% del PIB, con
29.093 millones de euros. Por su parte, el déficit del Es-
tado, en este caso hasta julio, se ha situado en 42.010 mi-
llones de euros, lo que supone un incremento del 9,8% res-
pecto a los 38.254 millones de euros registrados en el
mismo periodo de 2023, alcanzando el 2,71% del PIB, por
encima del 2,62% del afio pasado.

Espaiia.- El gasto en construccion ha aumentado un 33%
en el primer semestre de 2024 respecto al mismo periodo
del ano anterior, alcanzando la cifra de 61.706 millones de
euros, segun el informe de la firma de soluciones analiticas
DoubleTrade. Aunque el crecimiento también se ve refle-
jado en el nimero total de obras realizadas, el volumen tan
solo ha aumentado un 5,6%, hasta las 29.193 obras.

Francia.- La economia piso6 el acelerador en el tercer tri-
mestre y crecio un 0,4% gracias al mana procedente de los
Juegos Olimpicos de Paris, si bien el Instituto Nacional de
Estadistica y Estudios Econdmicos (Insee) ha advertido
este lunes de que su efecto se habra desvanecido para fina-
les de afio. De esta forma, el impacto del turismo o de la
venta de entradas y derechos de emision relacionado con la
competicion ha motivado el repunte del PIB al 0,4% desde
el 0,2% registrado en el segundo trimestre. No obstante,
este aumento ha sido inferior al previsto originalmente,
dado que se esperaba un alza de medio punto.

BID.- El Banco Interamericano de Desarrollo ha fijado el
precio de referencia de un nuevo bono global de desarrollo
sostenible de 2.000 millones de dolares (1.816 millones de
euros) a 7 afios. La transaccion paga un cupon semestral
del 3,625% y vence el 17 de septiembre de 2031. Su precio
se fijo con un diferencial de 52 puntos basicos sobre los
mid-swaps SOFR, lo que equivale a 13,8 puntos basicos
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sobre el 3,750% del Tesoro de Estados Unidos con venci-
miento el 31 de agosto de 2031. Los libros finales se cerra-
ron por encima de 2.200 millones de dolares (1.997 millo-
nes de euros), con la participacion de 50 inversores. La
amplia distribucion geografica de los inversores es prueba
de la solida posicion del BID en la comunidad mundial de
inversores.

BID y la OMC.- El Banco Interamericano de Desarrollo
(BID) y la Organizacion Mundial del Comercio (OMC)
han acordado este jueves fortalecer su colaboracion, por lo
que ambas organizaciones uniran esfuerzos para fomentar
el comercio digital, facilitar la atraccion de inversiones en
sus paises miembros y garantizar que los beneficios del co-
mercio sean inclusivos y lleguen a todos en América Latina
y el Caribe. El anuncio se ha realizado durante el Foro Pu-
blico de la OMC, un evento anual que reune a gobiernos,
sector privado, sociedad civil y organizaciones multilatera-
les para debatir sobre los desafios y oportunidades del co-
mercio internacional. En cuanto a inversiones, el BID apo-
yara el desarrollo de planes de accion nacionales y hojas de
ruta y, junto con la OMC, realizara evaluaciones para iden-
tificar brechas y adaptar esfuerzos de desarrollo de capaci-
dades para aumentar los flujos de IED y nacionales. Ade-
mas, asistiran a los paises miembros en desarrollo y menos
desarrollados en sus preparativos para la implementacion
del Acuerdo de Facilitacion de Inversiones para el Desarro-
llo (IFDA, por sus siglas en inglés).

Latinoamérica.- Los paises de Latinoamérica avanzan en el
desarrollo de marcos legales para garantiza la seguridad ju-
ridica de las inversiones extranjeras en infraestructuras, lo
que revierte en un aumento del nimero de empresas espafio-
las que invierten en la region, informa la patronal de las in-
genierias espafiolas (Tecniberia) en un comunicado. Asi lo
han concluido en la jornada 'La seguridad juridica en el des-
arrollo de las infraestructuras en Latam', organizada este jue-
ves por Tecniberia y la Federacion Panamericana de Consul-
tores (Fepac) en el Icex, en Madrid. "Nuestras empresas de
ingenieria necesitan para actuar, tanto en Espafia como en
Iberoamérica, estabilidad. Necesitan estabilidad, seguridad
juridica y contar con un marco regulatorio predecible", ha
expresado el presidente de Tecniberia, Joan Franco.

Brasil - El Indice Nacional de Precios al Consumidor (IPC)
cayo 0,26 puntos porcentuales en agosto frente a julio,
hasta ubicarse en el 4,24% anual, segin ha informado el
Instituto Brasileio de Geografia y Estadistica (IBGE). Por
su parte, la inflacion mensual descendi6 a terreno negativo
en agosto, hasta el -0,02%, frente al 0,38% registrado el pa-
sado julio. El dato acumulado llego al 2,85%.



Brasil.- El ministro de Hacienda, Fernando Haddad, ha afir-
mado que al Gobierno le preocupa que el recrudecimiento
de los fendmenos meteorologicos extremos dispare la infla-
cion. La persistente sequia en el pais puede avivar el au-
mento de los precios de los alimentos y la energia, segun ha
explicado Haddad a la prensa. La mayor economia de Amé-
rica Latina esté en alerta ante la peor sequia de los ultimos
40 anos, que mantiene encendidos los incendios forestales
y pone en riesgo las cosechas y el suministro energético.
Estos problemas complican las perspectivas del banco cen-
tral, presionado para iniciar subidas de tasas el 18 de sep-
tiembre en respuesta a un aumento de los precios al con-
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sumo por encima del objetivo. El Gobierno ha denunciado
sistematicamente los elevados costos de los préstamos como
un impedimento para un crecimiento mas rapido.

Argentina.- Registro en agosto una inflacion anual del
236,7% tras reportar una variacion mensual del 4,2% en
agosto, inform¢ el Instituto Nacional de Estadistica y Cen-
sos (Indec). El dato de inflacion mensual de agosto superd
levemente la cifra reportada en julio, que a su vez fue la
mas baja de los ultimos 30 meses. En lo que va de afio, el
alza de precios en el pais acumul6 un 94,8%, de acuerdo
con la entidad estatal.



