
Todos los presidentes de México son 
juzgados por la historia, no por sus discur-
sos ni sus ocurrencias, sino por los datos 
duros de sus gobiernos y las reformas que 
hicieron durante sus mandatos que cambia-
ron al país. López Obrador, como cual-
quier presidente, tuvo errores y aciertos; tal 
vez su fallo más importante fue no haber 
entendido el mundo en el que vivía. 

Para poder analizar un gobierno, hay 
que dividirlo en los tres pilares en que se 
dividen las funciones de un Estado: segu-
ridad, economía y salud pública. 

En seguridad, el sexenio pasa a la histo-
ria como el periodo presidencial con más 
asesinatos en tiempos de paz en la historia 
de México: 200,000 y contando, a los que se 
deberán sumar los más de 50,000 desapare-
cidos que, muy probablemente, están ente-
rrados en fosas clandestinas en todo el país. 

Además de los asesinatos, López Obra-
dor perdió o cedió el control de diversas ciu-
dades y zonas importantes de varios estados 
del país al crimen organizado, que hoy cobra 
piso y decide lo que se produce, vende y 
consume en muchas poblaciones de Gue-
rrero, Michoacán, Morelos, Zacatecas, Sina-
loa, Sonora, Veracruz, Chiapas, tan sólo por 
mencionar algunos. La violencia avanzó de 
manera muy lamentable en Acapulco, Ce-
laya, Taxco, Chiapas, y empieza a ser un 
foco muy importante de preocupación en 
Cancún, el destino turístico nacional más vi-
sitado, con casi 2 millones de extranjeros 
cada mes. 

En salud, de acuerdo con cifras de CO-
NEVAL, 30 millones de mexicanos perdie-
ron su acceso a los servicios de salud pú-
blica. El IMCO reporta que cada año, 
100,000 mexicanos no reciben sus trata-
mientos contra el cáncer, personas que po-

drían sobrevivir con una tasa superior al 
50% si tuvieran esos medicamentos. 

De manera muy evidente, esta adminis-
tración pasará a la historia por la pandemia 
de Covid-19 que ensombreció al mundo 
entre 2020 y 2021. México pasa a la histo-
ria como el ejemplo de lo que no se debe 
hacer en materia de salud y en materia eco-
nómica ante una pandemia. De manera 
muy lamentable, murieron más de 600,000 
personas, mientras que en países con po-
blación similar, la cifra de fallecimientos 
no llegó a 10,000 personas. Además, en 
esos países, el gobierno apoyó a la pobla-
ción para que no saliera a trabajar; en Mé-
xico eso no ocurrió y los brotes, lejos de 
controlarse, se propagaron. Al no tener re-
cursos públicos, las personas y empresas 
gastaron sus ahorros, y la economía nacio-
nal regresó a sus niveles de 2018 hasta me-
diados de 2022, cuando la mayoría de los 
países lo hizo 1 año antes, incluso países 
de menor desarrollo económico y social. 

En materia de economía, el sexenio ac-
tual tiene varias marcas que ningún presi-
dente querría en su haber. 

Es el sexenio de menor crecimiento 
económico promedio anual con 0.8%, algo 
no visto desde 1995. El crecimiento in-
cluso estuvo por debajo del aumento de la 
población, por lo que se registra la primera 
caída del PIB per cápita de este siglo. 

Por si fuera poco, López Obrador tam-
bién deja como legado económico un era-
rio sin “guardaditos”, porque se gastó 
todos los ahorros de este siglo, y deja el 
mayor déficit público de este siglo, en 
6.0% del PIB; además, es al primer presi-
dente de este siglo que las Calificadoras le 
reducen la nota ante el deterioro evidente 
de la salud de las finanzas públicas. 
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PRONÓSTICOS 
Inflación de septiembre 0.10 -    0.30% 
Inflación en el 2024 3.00  –  5.00% 
Inflación en el 2025 3.00  –  5.00% 
PIB 2024 1.00  –  2.00% 
PIB 2025 1.00  –  2.00% 
Cetes 28 días 10.00  – 11.50% 
Dólar 16.00  – 20.00 
Dólar Prom. 2023 17.7296 
Dólar Prom. 2024 17.7404 
 
 
 
 
 
 
TENDENCIAS EN LOS MERCADOS 
Inflación se niega a bajar. 
 
FINANZAS E INVERSIONES 
Horizonte Financiero. Una economía 
debilitada, el legado de AMLO. 
Crédito. FED y Banxico bajarán su tasa 
en noviembre.  
Dólar. Cierra en 19.6905 pesos. 
Inversiones. El oro en 2,668.40 dólares 
la onza. Euro cierra en 1.1165 dólares. 
El dólar en 19.6905 pesos. La BMV 
concluyó en 52,778.17 puntos. 
 
Un análisis del sector industrial a lo 
largo de este sexenio. 
 
INFORME ESPECIAL 
Para América Latina, no es lo mismo 
que gane Trump o Harris.  
 

BASES PARA LA TOMA 
DE DECISIONES ESTA 

SEMANA



Un crecimiento económico tan bajo se 
explica por la falta de confianza de los in-
versionistas locales y extranjeros, lo que 
se refleja en la menor llegada de nuevas 
inversiones extranjeras en los últimos 60 
años y la menor creación de empleos re-
gistrados en el IMSS, a pesar del incre-
mento de la población en 5 millones de 
personas durante este sexenio. 

Con cifras tan magras, la pobreza ex-
trema, que a lo largo del siglo XXI había 
bajado de forma consistente, subió en el 
sexenio, y mientras que en 2018 había ra-
zones y un plan trazado para eliminarla en 
2030, ahora no hay fecha para que eso su-
ceda. 

Respecto a las empresas productivas 
del Estado, la situación de Pemex empe-
oró, a tal grado que se le tuvieron que in-
yectar 2 billones de pesos en los 6 años de 
López Obrador, cifra sin precedente ante 
la negativa de cerrar refinerías y permitir 

que la iniciativa privada invirtiera, bajo su 
propio riesgo, en la extracción de crudo. 

Entre las pocas decisiones relevantes de 
López Obrador está el haber incrementado 
el porcentaje de ahorro destinado a las Afo-
res, así como duplicar el salario mínimo, 
aunque ello provocó la mayor inflación 
acumulada para un sexenio de este siglo, 
superando la barrera de 30 por ciento. 

 
Conclusiones 

Termina un sexenio de muy bajo creci-
miento, producto de la falta de confianza 
en el gobierno, de los ataques constantes 
por parte del presidente desde las “maña-
neras” hacia los empresarios nacionales y 
extranjeros, y de políticas públicas que ce-
rraron el sector energético a la inversión 
privada, siendo que el mismo se ha con-
vertido, en este momento, en uno de los 
grandes imanes de atracción de inversión 
privada. 

Si López Obrador hubiera cerrado 2 re-
finerías de Pemex y permitido que la inver-
sión privada invirtiera en plantas de ener-
gía, ya fueran de gas, eólicas o solares, el 
crecimiento del PIB nacional hubiera supe-
rado lo obtenido durante los sexenios ante-
riores, pero pudo más la ideología que ser 
prácticos. 

México demostró este sexenio que su 
arquitectura institucional es muy frágil, 
que un solo hombre pudo destruir, en unos 
cuantos años, lo que se construyó durante 
décadas, y que ahora México toma un ca-
mino diferente, de regreso a un modelo 
económico nacionalista, que ya demostró 
su fracaso en el pasado. 

 
Perspectivas: 

Los datos duros oficiales no ayudan en 
la evaluación de López Obrador, proba-
blemente por eso siempre dijo que tenía 
otros datos, q      ue nunca mostró. 
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ANÁLISIS DE LA INDUSTRIA

Luces y sombras con López Obrador 
El sexenio de Andrés Manuel 

López Obrador pasa a la historia por 
su decidido apoyo al sector petrolero, 
a pesar de la polémica mundial que 
busca reducir su uso; además, hay que 
añadir su terquedad para construir 
obras públicas muy caras con poca uti-
lidad; y por la invasión de productos 
chinos en el último bienio, que afecta 
de forma muy considerable a sectores 
productivos muy específicos como 
ropa, calzado, artículos para el hogar, 
entre otros. 

Para esta edición, la última del sexe-
nio de López Obrador, elaboramos una 
tabla con los diferentes sectores e in-
dustrias que componen el sector se-
cundario de la economía nacional, de 
acuerdo con la metodología y cifras 
oficiales del INEGI. Al cierre de esta 
edición, los números más recientes son 
de julio de este año para el caso del se-
xenio 2018-2024, pero nos da una idea 
clara de lo ocurrido. 

 
Por sectores 

Minería, incluye extracción de pe-
tróleo, y ahí se ve el declive del yaci-
miento KMZ durante el sexenio de 
Peña Nieto y los esfuerzos de López 
Obrador por mantener la extracción de 
crudo. Además, mientras que con EPN 
los precios del petróleo bajaron entre 
2014 y 2016, lo que obligó a imple-

mentar el IEPS en gasolinas, en el 
caso de López Obrador, si bien la pan-
demia en 2020 redujo los precios de 
forma muy importante, los mismos re-
botaron con fuerza en 2022 y 2023 por 
la invasión de Rusia a Ucrania. Cabe 
mencionar que la extracción de crudo 
pasó de 1.8 millones de barriles (mDb) 
a finales de 2018 a 1.6 mDd y bajando 
al final del sexenio de López Obrador, 
usando cifras oficiales de Pemex. 

Para el caso de construcción, el 
crecimiento en edificación es muy 
bajo en ambos sexenios, a pesar de las 
bajas tasas de interés con EPN y el 
fuerte crecimiento de las FIBRAS que 
construyeron hospitales, centros co-
merciales, bodegas, parques industria-
les; con López Obrador, la edificación 
privada siguió su camino, pero ya con 
tasas de interés más altas y en ciuda-
des muy específicas del país como 
Monterrey, Cancún, Mérida, Queré-
taro, Guadalajara, Tulum, Los Cabos, 
principalmente. 

Respecto a las industrias manufac-
tureras en general, en el promedio, las 
mismas tuvieron un buen desempeño 
en ambos sexenios, pero al interior 
hubo diferencias enormes. 

Mientras que con EPN se apoyó la 
generación eléctrica, con López Obra-
dor la misma se frenó, pero se dio un 
empuje muy importante al sector hi-
drocarburos, que en el sexenio de EPN 

se había derrumbado conforme bajó la 
extracción de crudo. Entre las activida-
des que se vieron beneficiadas también 
destaca la fabricación de maquinaria y 
equipo, así como fabricación de pro-
ductos metálicos y la industria del plás-
tico y del hule. 

Sin embargo, la falta de nuevas 
empresas de manufactura y ensamble 
automotriz provocó que este sector, 
que representa 30% del PIB industrial, 
creciera sólo 27.2% en el acumulado 
sexenal frente al 50% que lo hizo con 
EPN. En este sexenio, sólo se inau-
guró una planta de BMW y varias em-
presas automotrices decidieron hacer 
adecuaciones para fabricar varios mo-
delos eléctricos. En el último año de 
gobierno de AMLO se especuló sobre 
la llegada de TESLA y BYD, así como 
alguna otra planta de ensamble china, 
pero no se concretó ninguna.  

Un dato interesante es que la indus-
tria alimentaria con EPN se incre-
mentó de forma constante un poco por 
encima del incremento de la pobla-
ción, mientras que con AMLO tam-
bién creció por debajo del aumento de 
la población, lo que habla de la caída 
en el poder adquisitivo y menores apo-
yos para atraer inversiones extranjeras, 
y menos apoyos para exportadores lo-
cales. 

Es importante señalar las fuertes ca-
ídas en el sector textil, vestido y zapa-

HORIZONTE INDUSTRIAL
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ANÁLISIS DE LA INDUSTRIA

tos. La invasión de productos chinos a 
través de aplicaciones de comercio está 
afectando con fuerza sectores que dan 
cientos de miles de empleos y que po-
drían frenarse si se restringe el trato es-
pecial que se les da a MInimis proce-
dentes de China, como lo está haciendo 
EU en este momento. 

La industria del papel se vio muy 
afectada por la era postpandemia con 
menos periódicos y revistas impresas en 
todo el mundo, una cultura con más co-
rreos electrónicos y menos estados de 
cuenta bancarios físicos. 

Curiosamente, y también debido a 
las importaciones chinas, la fabricación 
de muebles, colchones y persianas bajó 
su valor en 10% en este sexenio, por 
ejemplo, lo que habla de la diversidad 
de sectores industriales que se han 

visto afectados por la invasión de pro-
ductos chinos, ya sea de forma directa 
al consumidor, o a través de contene-
dores completos de producto termi-
nado, que llegan a las bodegas del ven-
dedor mexicano, quien ahora prefiere 
importar a seguir comprando a precios 
más altos al productor nacional. 

Un punto que deberá considerar la 
próxima presidenta Claudia Sheinbaum 
y su equipo económico, es que China 
acostumbra depredar los mercados a los 
que llega y, posteriormente, cuando ya 
no hay competencia, impone sus condi-
ciones y precios de venta, mucho ma-
yores a los anteriores. 

Con una población de 1,400 millo-
nes de habitantes y reservas interna-
cionales por 3.2 billones de dólares, 16 
veces las reservas internacionales de 

México, China puede darse el lujo de 
subsidiar a sus productores exportado-
res de bienes, con tal de penetrar y ob-
tener nuevos mercados, para después 
dominarlos, razón por la cual, tanto 
EU como Europa le están imponiendo 
fuertes aranceles a diversas importa-
ciones procedentes de China, en una 
gran cantidad de bienes de todo tipo y 
precio. 

 
Perspectivas: 

El sexenio de López Obrador ha 
sido complicado para el sector trans-
formación, con ganadores y perdedo-
res. Pero en el balance general, la in-
dustria nacional se estancó y, en 
sectores muy específicos, enfrenta su 
peor amenaza con la invasión china, 
que el gobierno ha permitido. 
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Tendencias
en los mercados

Análisis 
y  

recomendaciones

Al 15 de septiembre, los precios de bienes y servicios en 
México han subido 4.66% en los últimos 12 meses. Durante 
la primera quincena de septiembre lo hicieron de forma muy 
moderada, en apenas 0.09%, a pesar de la celebración de las 
fiestas patrias y las inundaciones. 

Cambiar los parámetros con los que se mide la inflación, 
así como una abundante oferta mundial en el sector pecuario 
y las lluvias que están llenando las presas de todo el país, per-
mite que la inflación se desacelere en términos generales, 
aunque los precios de los energéticos siguen subiendo muy 
por encima de la inflación, en 7.92%; los precios de servicios 
6.16% y los de frutas y verduras, aunque bajaron en los pri-
meros días de septiembre en comparación a lo observado en 
agosto, en los últimos 12 meses han subido 7.15 por ciento. 

Si bien la inflación general fue de 0.09% en los primeros 
días de septiembre, a su interior la inflación subyacente se ha 
mostrado muy estable, en 0.21% en las últimas quincenas. 
Pero en esta ocasión, se debe señalar el repunte de 0.33% de 
las mercancías no alimenticias, sector en el que se ubican los 
productos de salud, belleza, cómputo, autos, entre otros. Es 
una canasta de productos importados o cuyos precios se fijan 
en dólares, por lo que la depreciación cambiaria de 16.60 
pesos por dólares en mayo de este año, a 19.50 actual, em-
pieza a reflejarse en los precios finales al consumidor. 

De acuerdo con el INEGI, entre los precios que subieron 
de forma importante al inicio de septiembre están las cole-
giaturas de primaria con 5.48%, secundarias 5.51%, limón 
12.76%, entre otros productos; mientras, bajó el jitomate y 
pollo, precios que, tradicionalmente, suben en la primera 
quincena del mes patrio por las celebraciones, y ello nos re-
fleja un bajo nivel de consumo de la población en general. 

Riesgos para la inflación 
Banxico señaló la semana pasada, de forma muy especí-

fica, diversos riesgos. Al alza: i) persistencia de la inflación 
subyacente; ii) mayor depreciación cambiaria; iii) mayores 
presiones de costos; iv) afectaciones climáticas; y v) escala-
miento de conflictos geopolíticos.  

La inflación subyacente se mantiene alta, cerca de 4.00%, 
debido a las fuertes alzas salariales que siguen por encima de 
la inflación, escenario que es altamente probable que conti-
núe en los próximos años. Es interesante hacer notar que Ban-
xico dijo hace un mes, que no le preocupaba la depreciación 
cambiaria, y ahora resulta que sí. Hace bien, ya que, efecti-
vamente, el mayor Tipo de Cambio y las alzas salariales se 
reflejan en mayores costos. 

Ahora bien, como Banxico no conoce el futuro, también 
señaló riesgos muy específicos a la baja: i) una actividad eco-
nómica menor a la anticipada; ii) un menor traspaso de algu-
nas presiones de costos; y iii) que el efecto de la depreciación 
cambiaria sobre la inflación sea menor al anticipado.  

Por el momento, la debilidad de la economía ha frenado 
el consumo y se ha convertido en un aliado para Banxico, 
pero si Trump gana y ello deprecia al peso, o si la nueva pre-
sidenta Claudia Sheinbaum decide subir el salario mínimo 
por encima de 6.00% anual, será muy complicado que la in-
flación baje de 4.00%, como pretende Banxico. 

 
Perspectivas: 

La inflación se niega a bajar de 4.00% y, hasta el mo-
mento, el gobierno no está apoyando a Banxico para lograr 
sus objetivos, razón por la cual, el Banco no puede bajar 
mucho más su tasa de interés. 

Inflación desacelera a 4.66%
• Mercancías empiezan a subir de precio por el dólar 
• Servicios se mantienen por encima de 6.00% 
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HORIZONTE FINANCIERO 
Economía debilitada el legado de 
AMLO 

A lo largo del sexenio que está por 
concluir, las Calificadoras redujeron su 
nota de la deuda soberana, en respuesta 
a las malas decisiones que tomó y las 
que dejó de tomar el presidente López 
Obrador. Hoy, la economía se percibe 
mucho más débil que en 2018 y con 
menos fortalezas para hacer frente a una 
crisis. En este contexto, las Calificado-
ras tienen diferentes opiniones sobre 
qué tan cerca está México de perder el 
Grado de Inversión, pero todas coinci-
den en que la situación, lejos de mejo-
rar, empeoró. 

En primer lugar, la deuda soberana 
como porcentaje del PIB pasó de 46% 

a finales de 2018 a 52% a finales de 
septiembre de 2024. Si bien es cierto 
que las Calificadoras habían advertido 
que el incremento por encima de 50% 
en automático degradaría la nota, el au-
mento de los pasivos a nivel mundial 
por la pandemia de Covid-19 las hizo 
cambiar de parecer, y ahora dicen que 
ese punto de no retorno para México se 
encuentra en niveles cercanos a 55 por 
ciento. 

En cuanto a las fuentes para pagar 
esa deuda, la recaudación como porcen-
taje del PIB se mantuvo en 15%, a pesar 
de no haber incrementado los impues-
tos, pero sí hubo más auditorías a los 
grandes contribuyentes del SAT. 

Un punto a considerar es que, en 
2018, López Obrador recibió una eco-
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nomía que crecía por encima de 2.5% y 
le dejaron “guardaditos”; hoy entrega 
una economía estancada, con elevados 
niveles de incertidumbre y sin “guarda-
ditos” que amortigüen una posible rece-
sión. 

López Obrador recibió finanzas pú-
blicas sanas y entrega el mayor déficit 
público de este siglo, alrededor de 6% 
del PIB nacional, con la promesa de re-

cortar el gasto en el primer año de go-
bierno la presidenta Claudia Sheinbaum. 

Mientras que para Fitch, México 
está a punto de perder el Grado de In-
versión, Moody´s todavía lo mantiene 
2 niveles arriba, pero ya redujo su nota 
en 2 escalones en el sexenio, y dice 
que si México sólo crece 1%, perderá 
su Grado durante el sexenio de Shein-
baum. 
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FINANZAS E INVERSIONES

La inflación y el Tipo de Cambio.. …se comportaron de forma diametralmente diferente este sexenio

HORIZONTE CAMBIARIO 
El Tipo de Cambio cierra en 19.69 

pesos por dólar al mayoreo, desde los 
19.40 en que cerró la semana pasada. Se 
acercan las elecciones en EU y eso ge-
nera nerviosismo. A pesar del huracán 
“Helene” y la caída en producción de 
crudo en el Golfo de México, el petró-
leo WTI cierra en 68.18 dólares por ba-
rril. Sobra petróleo en el mercado. 

El euro concluye en 1.1162 y el oro 
en 2,668 dólares la onza. Israel reúne tro-
pas en la frontera con Líbano y amenaza 
con una invasión terrestre. El Bono de 10 
años de EU cierra en 3.75 por ciento. 

 
CRÉDITO 

Banxico y la FED bajarán su tasa 2 
veces más en -0.25% en cada oportunidad. 

INVERSIONES 
Estamos invertidos en dólares desde 

19.40, cierra en 19.69. Venderíamos si 
baja de 19.40, pero conforme se acer-
quen las elecciones en EU, volverá a 
subir.  

Si tiene dólares, la posición se 
puede invertir en papeles del tesoro de 
EU a tasa de 5.00% en plazos cortos, 
o bien en papeles AAA de grandes 
bancos estadounidenses u otras em-
presas. Por el momento, hay que ven-
der la posición de papeles mexicanos 
emitidos en dólares, aunque sean del 
gobierno mexicano, ya que México 
puede perder su Grado de Inversión. 
Hay que sacrificar rendimiento por 
seguridad. Si gusta algo de riesgo, 
puede diversificar su posición entre 

empresas de tecnología como Micro-
soft, Apple, Amazon y Meta o en 
ETFs de S&P500 y Nasdaq. 

Si sólo puede comprar posiciones 
en pesos, habría que considerar las 
de corto plazo. Hay mucha incerti-
dumbre sobre los cambios que ya ini-
ciaron. 

Estamos invertido en BMV desde 
52,100 puntos. Cierra en 52,778.75. Si 
baja de 52,400, vendemos; compra-
mos si rebota y supera 52,200. 

El euro opera en 1.1162 dólares. El 
oro supera los 2,600 dólares, cierra en 
2,668 dólares la onza. Vamos a com-
prar con salida si baja de 2,620 dóla-
res. El Bono de 10 años de EU opera 
en 3.75 por ciento. 





La inflación de EU bajó a 2.2% 
interanual en agosto frente a 2.5% de 
julio, según el índice PCE publicado 
por el Departamento de Comercio, lo 
que permite a la FED seguir bajando 
su tasa de referencia en las próximas 
reuniones, como lo tenía planeado. En 
México, en cambio, la inflación se 
niega a bajar de 4.00 por ciento. 

Sin embargo, la inflación subya-
cente, que excluye los precios más vo-
látiles como alimentación y energía, 
subió a 2.7% en la medición a 12 
meses, frente al 2.6% de julio. 

Una buena noticia es que la infla-
ción mensual PCE en agosto fue de 
0.1%, al mismo nivel que en el dato 
subyacente, por lo que de seguir esta 
tendencia, inflación general y subya-
cente claramente se ubican por debajo 
de 2.0 por ciento. 

En cambio, el ingreso personal dis-
ponible de los estadounidenses subió 
0.2% hasta 34,200 mdd, mientras que el 
gasto personal de consumo aumentó 
0.2% a 47,200 mdd. De manera evi-
dente, hay razones para celebrar porque 
la FED tiene el camino libre para redu-
cir su tasa en los próximos 18 meses y, 
además, se dio a conocer que en la ter-
cera estimación del PIB de EU, la eco-
nomía subió 3.0%, por lo que sigue muy 
lejos de una recesión en este momento. 

En cambio, en México, debido a la 
probable alza del salario mínimo en un 
rango de 10 a 12% para 2025, es muy 
difícil que la inflación baje y Banxico 
pueda devolver su tasa a niveles de 5.0 
a 6.0% anual en los próximos años. 

Los inversionistas requieren certeza, 
pero el gobierno saliente y entrante pa-
rece no entender las necesidades, y los 
capitales se van a otros mercados con 
mejores perspectivas y ambiente de ne-
gocios. 
Perspectivas: 

El IPC cayó nuevamente en la jor-
nada del viernes de la semana pasada. 
Hay incertidumbre, nerviosismo, mien-
tras que en EU los mercados celebran. 

Tendencias
para el inversionista

BMV: mercados celebran en EU

Mayor infrmación y suscripciones: 
55 39 95 39 42
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China intenta impulsar su economía.- 
Todo indica que la segunda mayor eco-
nomía del mundo no crecerá 5.0%, que 
es la meta multianual de incremento es-
perado del PIB, sino que lo hará por de-
bajo de esa cifra. Aun así, crecería entre 
4.0 y 4.5% el próximo año. 

Ante esta situación, el Banco Cen-
tral de China está reduciendo la tasa de 
interés para diversos préstamos, y le 
pedirá un menor encaje legal a los 
bancos para que puedan dar más crédi-
tos para quienes quieran comprar una 
segunda casa y así podrán dar un en-
ganche menor. Además, inyectará 
100,000 mdd a sus mercados, pero, 
aunque la cantidad es enorme, repre-

senta muy poco en la economía de este 
país, cuyo valor es de 16 billones de 
dólares. 

La caída en la demanda china se 
explica debido al envejecimiento po-
blacional. Cada año nacen 10 millones 
de personas en China; no obstante, fa-
llecen 12 millones, esto significa que 
la población cae en 2 millones, que 
equivale a perder una ciudad cada año 
con todas sus viviendas, hospitales, 
empresas, etc. Cuando mueren las per-
sonas, sus herederos tratan de vender 
las propiedades, y, como ha sucedido 
en Japón en los últimos 20 años, sólo 
se venden las bien comunicadas, en 
grandes ciudades, donde los jóvenes 

quieren vivir, quienes dejan las propie-
dades que antes rentaban.  

Muchos chinos compraron una se-
gunda propiedad con la esperanza de 
poder vivir de sus rentas, pero en este 
momento, las personas que rentan son 
cada vez menos porque compran casas 
en remate a los herederos, y muchos 
de ellos se arrepienten de su inversión 
y terminan vendiendo. Por eso debe-
mos dudar de que las medidas de 
China para impulsar su economía de-
tengan la desaceleración, como pre-
tende el gobierno. Es una historia que 
ya vimos en Japón y no dio el resul-
tado esperado. 

EL MERCADO Y SU ENTORNO
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AGEnDA SEMAnAL 
 
30 Septiembre (Méx).- Agregados mo-
netarios y actividad financiera a agosto. 
01 octubre (Méx).- Mercados cerra-
dos por la transmisión del Poder Eje-
cutivo Federal. 
01 Octubre (EU).- ISM manufacturero 
a septiembre. 
02 octubre (Méx).- Formación bruta de 
capital fijo a julio. 
02 octubre (Méx).- Consumo privado 
a julio. 
02 octubre (Méx).- Expectativas em-
presariales a septiembre. 
02 octubre (Méx).- Remesas familiares 
a agosto. 
03 Octubre (EU).- ISM No manufactu-
rero a septiembre. 
04 octubre (Méx).- Ocupación y em-
pleo a agosto. 

LAS BOLSAS En LOS ÚLTIMOS 12 MESES

BRASIL ARGEnTInA

InGLATERRA JAPÓn



GFnORTE es el banco de capital mexicano más grande 
del país. Para el segundo trimestre del año (2T24), 
GFNORTE reportó un aumento de 7.1% de sus utilidades 
para alcanzar 14,018 mdp, siendo el más reducido de los úl-
timos 11 trimestres. A su interior, destaca que tuvo cifras de 
doble dígito, pero fue la aseguradora la que no pudo alcanzar 
los objetivos. A futuro, sus directivos señalan que seguirá el 
crecimiento, pero el entorno se antoja complicado por la des-
aceleración económica generalizada. La emisora cierra en 
140.61 pesos, manda señales de compra especulativa, bus-
cando los 150 pesos en el corto plazo y 176 en los próximos 
12 meses. Si baja de 136 pesos, hay que vender, y comprar 
si baja a 132 pesos, donde tiene un piso relativamente sólido. 

GFInBUR aumentó 60% sus ganancias en el 2T24, con 
base principalmente en su negocio bancario, que, a su vez, se 
apoyó en el mayor crédito. Las utilidades sumaron 9,365 mdp 
–el tercero mayor de su historia–, el segundo más acelerado 
de los últimos 10 trimestres, o en dos años y medio. El resul-
tado "se explica principalmente por mayor margen financiero 
como consecuencia de mayores tasas de interés y aumento del 
portafolio de crédito promedio, así como también un sólido 
costo de riesgo", escribió Inbursa en su comunicado. Compra 
especulativa. Cierra en 45.90 pesos y podría buscar, primero, 
los 48 pesos, y si cruza ese techo debería tratar de regresar a 
56 pesos por acción en los próximo 12 meses. Si baja de44 
pesos, hay que vender, ya que buscaría el piso de 40 pesos, 
donde mandaría señales de compra nuevamente.  

BanBajío, actualizó su guía de resultados de 2024 de 
forma mixta, con mejores ganancias y margen de intereses, 
aunque también ve mayores impuestos a pagar y costo de 
riesgo. Pese a la mejora, aún vaticinan una baja respecto lo 
generado en 2023 de entre 1.7 y 4.4%, lo que convertiría a 
2024 en el primer año negativo de los últimos cuatro. Por su 
parte, para el margen de interés neto, un rubro que divide el 
margen financiero anualizado de la empresa entre sus acti-
vos productivos, el pronóstico de la institución pasó de entre 
6.5 y 6.7%, a entre 6.7 y 6.8%. En tanto, su pronóstico de 
morosidad pasó de menos de 1.5% a debajo de 1.6%, un in-
dicador sobre el que descartó preocupaciones; además, re-
saltó que continuará mejor que el de todo el sector bancario 

en su conjunto. En cuanto al crecimiento del crédito, el pres-
tamista reiteró una guía de entre 9 y 12% para 2024. La emi-
sora cerró en 46.17 pesos, en un canal de baja muy pronun-
ciado, pero si supera los 48 pesos, habrá cambiado de forma 
importante la tendencia y podría irse a 60 pesos en los pró-
ximos 12 meses. Compra muy especulativa si supera 50 
pesos, con salida si baja de 48 pesos. 

REGIO.- Para este año, Banregio busca abrir 20 unida-
des de atención más para terminar con 210 sucursales ope-
rando, como parte de su plan para reforzar su presencia en el 
mercado mexicano, donde ya tiene sucursales en 22 estados, 
siendo su foco las principales ciudades del país, como su 
sede Monterrey, así como Guadalajara y Ciudad de México, 
las tres más grandes e industrializadas del mercado nacional. 
Banregio, que suma 30 años en el mercado, enfoca 80% de 
su portafolio a créditos empresariales, además de que cuenta 
con más de 100,000 Pymes como clientes. En una década, la 
compañía pasó de 239,700 clientes activos a 589,500, lo que 
significa un crecimiento del 146%. La emisora cierra en 
116.98 pesos, en un canal de baja muy pronunciado. Estamos 
fuera, ya que puede buscar los 100 pesos. 

GEnTERA, enfocada en pequeñas empresas y empren-
dimientos, informó que sus utilidades alcanzaron 1,292 mdp 
en el 2T24, 12.9% más que hace un año, un desempeño que 
representa desaceleración respecto de los trimestres previos. 
De esta manera, el beneficio fue el menor en tres trimestres, 
siendo la primera ocasión en cuatro trimestres que Gentera, 
que opera en México y Perú, decepciona lo esperado. Logró 
incrementar 17% su base de clientes de crédito –que separa 
de ahorro y seguros– y mantuvo la morosidad estable en 
3.23%, un indicador que no les preocupa, pese a estar por 
encima del registrado por el sistema bancario –por más de 
un punto porcentual–, ya que es lo esperado al atender un 
segmento poblacional de mayor riesgo. La emisora cierra 
rompiendo su canal de baja en 22.02 pesos. Es compra es-
peculativa, con salida si baja de 19.50, porque si bajara a 20 
pesos, ahí podría rebotar con fuerza nuevamente. 
Perspectivas: 

El mercado bancario nacional se ha consolidado con 
muchas opciones para los clientes. 

LAS EMPRESAS Y SUS ACCIONES 
Grupos financieros: utilidades desaceleran

GENTERA: compra  
especulativa
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REGIO: estamos fuera

#$## % & % ' ' & ( ) ! " #$#* % & % ' ' & ( ) ! " #$#+ % & % ' ' & ( )
+$

,$

-$

.$

/$

+$

,$

-$

.$

/$

#$## % & % ' ' & ( ) ! " #$#* % & % ' ' & ( ) ! " #$#+ % & % ' ' & ( )
#+

*#

+$

+,

-.

#+

*#

+$

+,

-.

BBAJIO: compra si  
supera los 50 pesos

REGIO: estamos fuera
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GFNORTE: compra  
especulativa
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Mientras que para Sudamérica será un desafío alejar el 
comercio de China, EU sigue siendo el principal socio co-
mercial de México, Centroamérica y la mayoría de los paí-
ses del Caribe. México es ahora la mayor fuente de impor-
taciones de EU, con un 15.4% en 2023, en comparación 
con el 13.9% de China, frente al 21.6% en 2017, señala 
Moody´s en su estudio sobre el impacto de las elecciones 
estadounidenses y sus relaciones con América Latina. 

Moody´s considera que es probable que un nuevo go-
bierno de Trump busque adoptar un enfoque bilateral del co-
mercio global, en lugar de uno colaborativo. Las políticas 
comerciales generales que reemplazan el enfoque selectivo 
y escalonado de la administración de Biden respecto a las 
restricciones comerciales, aumentarían el riesgo de represa-
lias, con posibles efectos negativos en el crecimiento global 
y la inflación. Las amenazas arancelarias podrían conver-
tirse en herramientas de negociación, como lo hicieron en 
2019. 

En cambio, la agenda comercial de Harris sería, en gran 
medida, una extensión de la del presidente Biden, la cual 
fortalecería las relaciones con aliados y socios. Además, 
buscaría desarrollar una respuesta coordinada a las políticas 
de China que perjudican a las industrias estadounidenses, 
al tiempo que mantendría restricciones específicas sobre 
China y colaboraría con instituciones multilaterales, como 
el Banco Interamericano de Desarrollo o el Banco Centro-
americano de Integración Económica. 

El creciente comercio de China en América Latina y la 
inversión en infraestructura de energía renovable y tecno-
logía de punta podrían aumentar las tensiones con EU, in-
dependientemente de quién asuma la presidencia. El go-
bierno estadounidense intentaría que América Latina no 
profundice aún más sus lazos con China y buscaría promo-
ver el comercio y la inversión con EU. Sin embargo, los pa-
íses latinoamericanos, en general, no quieren elegir entre 
uno u otro, sino mantener relaciones comerciales con 
ambos países, más aún si EU no ofrece alternativas de in-

versión y financiamiento que contrarresten las ofertas de 
China. 

En este contexto, un gobierno de Harris probablemente 
realice un esfuerzo más deliberado que un gobierno de 
Trump para ofrecerle a América Latina acceso al mercado 
estadounidense y aumentar las oportunidades de financia-
miento e inversión en infraestructura. EU aún no ha apro-
bado planes detallados para fomentar la inversión manufac-
turera estadounidense en América, ni los gobiernos de 
México o Centroamérica han puesto en marcha iniciativas 
para promocionar sus economías de cara a la inversión es-
tadounidense. Sin embargo, el próximo Congreso estadou-
nidense podría presentar propuestas para fortalecer el co-
mercio con América Latina y alentar a la región a redirigir 
las cadenas de suministro desde China, como el proyecto de 
ley bipartidista que se envió al Congreso en marzo de 2024, 
conocido como Ley de las Américas. 

EU sigue siendo el principal inversionista extranjero de 
América Latina, pero la presencia comercial de China ha 
crecido a paso firme. La inversión extranjera directa (IED) 
de EU en América Latina alcanzó los 1.6 billones de dólares 
en 2023, en comparación con unos 10,000 mdd de China. 
Sin embargo, el comercio entre América Latina y China ha 
crecido a 469,000 mdd en 2023 frente a los 30,000 mdd de 
2003. China es ahora el principal socio comercial de Suda-
mérica y una fuente importante de préstamos, particular-
mente en energía e infraestructura. Sudamérica exporta prin-
cipalmente soja, cobre, petróleo y otras materias primas a 
China que necesita para su desarrollo industrial, e importa 
cada vez más maquinaria, equipos de transporte y otros pro-
ductos manufacturados chinos. 

México se está volviendo esencial para la política indus-
trial de EU para fomentar el friendshoring y reducir el 
riesgo de interrupciones en la cadena de suministro. Forta-
lecer la integración económica entre los países sería una 
oportunidad especial para los sectores automotriz, inmobi-
liario y de tecnología de las comunicaciones de México, 
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que ya están bien integrados en la cadena de suministro de 
América del Norte. Sin embargo, México enfrentaría im-
portantes deficiencias estructurales, como las limitaciones 
en infraestructura, la escasez de agua, la violencia y delin-
cuencia, los obstáculos de políticas y el reciente debilita-
miento de los controles y equilibrios judiciales. 

China, no obstante, recurre cada vez más al comercio y 
la inversión en México para llegar al mercado estadouni-
dense, que ya es visible en los flujos comerciales. Si bien el 
comercio bilateral de México con EU se ha expandido rápi-
damente en los últimos años, nuestro país ha reducido su de-
pendencia de las importaciones estadounidenses al aumentar 
las de China al 19% desde casi cero hace dos décadas. 

Para Moody´s, el próximo gobierno estadounidense de-
berá abordar el aumento del comercio y la inversión de 
China en México, y la supuesta evasión china de aranceles 
mediante exportaciones a través de México. Si bien la IED 
china en México se mantuvo baja –alrededor de 320 mdd 
en 2023–, su inversión en manufactura, incluyendo electró-
nica, automóviles y electrodomésticos, refleja las principa-
les redes de cadenas de suministro de manufactura de Amé-
rica del Norte, desarrolladas, primero, en el marco del 
Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN) 
en la década de 1990, y del actual Tratado entre México, 
EU y Canadá (T-MEC). 

 
Energía limpia como opción 

Incluso, con poca información pública sobre sus propias 
propuestas de política climática y energética, Harris ha apo-
yado, y probablemente continuará las políticas ambientales 
del gobierno de Biden, articuladas en la Ley de Reducción 
de la Inflación (IRA, por sus siglas en inglés). Por el con-
trario, Trump ha prometido recortar las medidas ambienta-
les de Biden. El Partido Republicano ha manifestado la eli-
minación de los créditos fiscales para la energía verde y el 
apoyo a la industria de los combustibles fósiles, lo que 
complicaría la transición hacia una neutralidad climática, 
especialmente si otros países siguen el ejemplo de EU.  

No obstante, la transición a una economía baja en car-
bono seguirá avanzando con las iniciativas del sector pri-
vado, los mandatos estatales y las preferencias de los con-
sumidores, incluso si las diferencias partidistas frenan el 
ritmo de la inversión verde. Un alejamiento de las políticas 
de energía verde y la ausencia continua de una agenda in-
tegral en toda América para fomentar la transición energé-
tica representaría una oportunidad perdida para EU para 
profundizar sus lazos comerciales con América Latina y 
contrarrestar la influencia de China en la región. Las opor-
tunidades de friendshoring en América Latina y la capaci-
dad de las empresas estadounidenses de aprovechar los re-
cursos de la región también serían más limitadas. 

La inversión china en América Latina ha pasado de 
grandes proyectos de infraestructura a inversiones más pe-

queñas y centradas en tecnología verde, vehículos eléctri-
cos, paneles solares, baterías y otros sectores de energía re-
novable y tecnología de punta. Chile y Perú son ricos en 
ciertos minerales críticos para las tecnologías verdes, mien-
tras que Brasil, México, Chile, Argentina y Uruguay tienen 
algunos de los mejores recursos de energía solar y eólica 
del mundo. La región en general ya genera alrededor del 
60% de su electricidad, a partir de fuentes renovables. 

Sudamérica ya se ha convertido en un destino impor-
tante para la inversión verde de China y en un importante 
socio comercial para los paneles solares, baterías y turbinas 
eólicas de China. Las ventas de vehículos eléctricos se han 
expandido exponencialmente en algunas de las principales 
economías latinoamericanas. Los fabricantes de automóvi-
les chinos dominan hoy el mercado de vehículos eléctricos 
en Costa Rica y Brasil. 

América Latina les ofrece a EU y a otros socios enor-
mes oportunidades de inversión en transmisión de energía, 
e invertir en adaptación y mitigación del impacto físico del 
cambio climático, puede beneficiar a todo el Continente 
Americano. Las sequías que interrumpen el suministro de 
energía hidroeléctrica en Brasil, Chile y Panamá, por ejem-
plo, contribuyen a las alteraciones en la cadena de suminis-
tro global. 

Si un gobierno estadounidense buscara fomentar la in-
versión y el financiamiento del sector privado en la transi-
ción energética y adaptación climática, tendría que ampliar 
los recursos públicos y privados. Para ello, debería trabajar 
con sus aliados en América y Europa para mejorar el papel 
de las instituciones financieras internacionales en América 
Latina. El financiamiento tendría, entonces, que comple-
mentarse con la cooperación entre esas instituciones y los 
países para garantizar que los proyectos tengan una prepa-
ración adecuada, marcos regulatorios bien desarrollados y 
entornos operativos favorables. 

 
Conclusiones 

Para frenar a China en América Latina, EU puede apo-
yar a sus empresas de energía verde, inteligencia artificial, 
robots humanoides, entre muchas otras, para que inviertan 
en la región.  

Los países latinoamericanos están en todo su derecho de 
buscar inversiones provenientes de todo el mundo, y, aun-
que tradicionalmente, los estadounidenses habían sido la 
primera elección, hoy el mundo ha cambiado.  

 
Perspectivas: 

EU no debe usar el garrote tradicional, sino la diplo-
macia, la inteligencia y los recursos que le sobran para 
mantenerse como la primera opción comercial y de inver-
sión en la región. De lo contrario, China encontrará en 
América Latina tierra fértil para crecer, en momentos 
donde le urge colocar sus excedentes de producción.





NOTICIAS NACIONALES 
 
BMV.- El mercado de valores de México concluyó la jornada 
del 24 de septiembre acelerando el tono positivo con el que 
comenzó los intercambios, en lo que podría ser el inicio de 
una recuperación tras una semana que no logró ser comple-
tamente positiva. Al final de la sesión el S&P/BMV IPC de 
la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) ganó 2.35% para ce-
rrar en 53 mil 653.95 puntos, en tanto que el FTSE Biva, o el 
índice más representativo de la Bolsa Institucional de Valores 
(Biva), subió 2.49% para ubicarse en mil 92.36 enteros. Los 
indicadores registraron su segunda alza más acelerada en lo 
que va de 2024, solo detrás del 4 de junio, día de rebote tras 
las bajas de más de 6% que presentó el día previo con motivo 
de la elección presidencial local. Además, el IPC alcanzó su 
puntaje más alto en poco más de un mes, mientras que el 
FTSE Biva quedó muy cerca de acompañarlo. 
 
BMV.- Las bolsas de valores de México conservaron al 
cierre de la jornada del 26 de septiembre el ánimo positivo 
con el que comenzaron la jornada del jueves, en medio de 
importantes actualizaciones monetarias locales y económi-
cas estadounidenses. Al final de la sesión el S&P/BMV 
IPC de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) ganó 0.75% 
para cerrar en 53 mil 590.52 puntos, en tanto que el FTSE 
Biva, o el índice más representativo de la Bolsa Institucio-

nal de Valores (Biva), subió 0.75% para ubicarse en mil 
92.07 enteros. 
 
Microsoft.- Planea invertir mil 300 millones de dólares en 
el desarrollo de infraestructura de tecnología de inteligencia 
artificial en México durante los próximos tres años. Satya 
Nadella, el presidente y director general de la compañía, 
hizo el anuncio durante una visita al país como parte del 
Microsoft AI Tour 2024 en Ciudad de México, en donde re-
frendó su compromiso con las inversiones en el país. "Es-
tamos entrando en una nueva era de IA con la promesa de 
crear crecimiento económico inclusivo y oportunidades en 
todos los roles, industrias y países, incluido México", co-
municó Nadella. "Nuestras inversiones en infraestructura y 
capacitación de IA en México ayudarán a garantizar que las 
personas y las organizaciones de todo el país se den cuenta 
de los beneficios de este cambio tecnológico". La empresa 
tiene pensado usar esos recursos para mejorar la infraes-
tructura de IA y para crear un programa de desarrollo de ha-
bilidades, el cual tiene estimado apoyar hasta cinco millo-
nes de personas. A su vez, los recursos estarán destinados a 
mejorar la conectividad y fomentar la adopción de IA por 
parte de las pequeñas y medianas empresas para acelerar su 
transformación digital y sus operaciones comerciales dentro 
de México. "Ahora, nos complace anunciar que estamos 
duplicando nuestra apuesta por traer más capacidad a Mé-
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xico invirtiendo mil 300 millones adicionales", dijo Nadella 
durante su participación en el Microsoft AI Tour 2024. 
 
Elektra.- Solicitó a la Suprema Corte de Justicia de la Nación 
analizar de manera imparcial los dos recursos de amparo con-
tra el cobro de impuestos por parte del Servicio de Adminis-
tración Tributaria (SAT) a su empresa Grupo Elektra. El par de 
recursos están programados para ser revisados el 2 y 9 de oc-
tubre por la Segunda Sala del máximo tribunal de justicia del 
país, y en conjunto suman más de 34 mil millones de pesos en 
impuestos correspondientes a los ejercicios 2008 y 2013. 
 
Liverpool y Funo.- Anunciaron la apertura de la primera 
tienda para bebés de la cadena Babies R Us en México, la 
cual estará ubicada al interior del centro comercial Patio 
Santa Fe. Al mismo tiempo, ambas empresas también die-
ron a conocer la apertura en la misma plaza de la tercera ju-
guetería de la cadena estadounidense Toys R Us en Ciudad 
de México. "Innovar en los formatos de entretenimiento en 
nuestros centros comerciales es uno de los objetivos del 
segmento comercial para Fibra Uno, nos complace darle la 
bienvenida a una marca con presencia global y que estamos 
seguros traerá muchos momentos de diversión para las fa-
milias", dijo Gonzalo Robina, director general adjunto de 
Fibra Uno. La tienda Babies R Us ofrece todo lo necesario 
desde antes del embarazo hasta los primeros años de vida 
de los bebés. En tanto, Toys R Us es una juguetería que 
también tiene presencia en Estados Unidos, India, Reino 
Unido y Australia. Ambas marcas tendrán presencia en 
Patio Santa Fe, debido a que las empresas la consideran una 
ubicación estratégica, ya que recibe al menos 3.8 millones 
de personas en promedio cada año en sus más de 100 esta-
blecimientos. 
 
Femsa.- Tendrá una nueva vertical de negocio llamada Re-
tina Media, de publicidad y mercadotecnia, que se apalan-

cará de las unidades físicas de su cadena Oxxo y de la base 
de usuarios del programa de lealtad Spin Premia. Mediante 
Spin Premia y los canales de Retina Media, el conglome-
rado pretende conocer y entender mejor las preferencias de 
los consumidores para que las marcas ofrezcan experien-
cias publicitarias personalizadas y atractivas para los clien-
tes de Oxxo. "Creemos que Oxxo puede aportar valor en 
este ecosistema porque hemos venido construyendo un eco-
sistema único que nos permite conocer mejor que nadie al 
consumidor", dijo Patricio Gil, director de estrategia del 
consumidor y analítica de Oxxo, en conferencia de prensa. 
 
Arca Continental y Coca Cola México.- Anunciaron una 
inversión conjunta de 40 millones de pesos (poco más de 
dos millones de dólares al tipo de cambio actual) para con-
tinuar con el programa "Escuelas con Agua" en el estado de 
Coahuila. Ambas compañías anunciaron la inversión du-
rante la inauguración del programa mediante la instalación 
de cuatro sistemas de captación pluvial implementados por 
la asociación civil Isla Urbana, en escuelas de Piedras Ne-
gras. El objetivo del programa es alcanzar 190 "Escuelas 
con Agua" en el norte y occidente de México durante 2024 
y 2025. 
 
PepsiCo México.- Invertirá 500 millones de dólares en la 
construcción de una planta en el municipio de Celaya, Gua-
najuato. Eduardo Knapp Hernández, el director de Desarro-
llo Económico de Celaya, dijo que la planta, cuya inversión 
será realizada por etapas, tendrá la tarea de producir bota-
nas y comenzará a operar en aproximadamente un año. La 
primera etapa de la inversión será de 150 millones de dóla-
res, aunque todavía no se tiene una proyección de los em-
pleos directos que podría generar este proyecto. 
 
Alfa.- Anunció que recibió el consentimiento de tenedores 
que representan aproximadamente el 89.85% del monto prin-
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cipal agregado de sus Notas Senior al 6.875% con venci-
miento en 2044, para realizar ciertas enmiendas a su contrato 
de financiamiento, previo al 23 de septiembre (fecha tem-
prana) mediante el cual la Sección 4.1 permita explícitamente 
a la sociedad llevar a cabo la potencial escisión de ALPEK. 
 
Alfa.- Recibió el aval de sus accionistas para llevar a cabo 
un incremento de siete mil 952 millones de pesos en su ca-
pital social, o el equivalente a más de 400 millones de dó-
lares. La compañía dijo que este aumento de su capital lo 
llevará a cabo mediante la emisión de 739 millones 713 mil 
488 acciones a un precio de 10.75 pesos por título, y las ac-
ciones restantes serán asignadas a los accionistas que mues-
tren interés en sobre suscribir. Los recursos frescos que re-
cibirá la compañía servirán para reducir su deuda actual. 

Pemex.- Registró en agosto su tercera caída men-
sual consecutiva en la producción de crudo al ex-
traer un millón 752 mil barriles diarios del hidro-
carburo, una baja de 0.2% con respecto al millón 
755 mil que extrajo en solitario durante julio de 
este año. En términos anuales, la producción dis-
minuyó 5.4% en agosto frente a agosto de 2023, 
cuando produjo un millón 856 mil barriles diarios 
en promedio. Por otra parte, considerando los 
proyectos que Pemex tiene en sociedad con otras 
compañías, la empresa produjo un millón 770 mil 
barriles diarios de crudo en promedio durante 
agosto, o 0.11% menos que en julio, lo cual re-
presenta su también su tercera baja mensual al 
hilo. En términos anuales, la producción de 
Pemex en asociación con otras compañías cayó 
5% en agosto, respecto al millón 863 mil barriles 
diarios extraídos en conjunto en agosto de 2023. 
 
CFE.- Obtuvo mil 500 millones de dólares con la 
emisión de bonos sustentables en el mercado in-
ternacional, en lo que representa el retorno de la 
empresa a este tipo de emisiones desde 2022. 
CFE dijo que obtuvo 500 millones de dólares con 
el bono que vence en 5.3 años o en enero de 
2030, con un cupón de 5.70% y que representó 
una reducción de 40 puntos base frente a la oferta 
inicial. Así mismo, recabó mil millones de dóla-
res a 10.3 años, o con vencimiento en enero de 
2035, con un cupón de 6.45% y que estuvo 45 
puntos base por debajo de la oferta inicial. 
 
CFE Capital.- Anunció que la distribución trimes-
tral de CFE Fibra E correspondiente al tercer tri-
mestre de 2024 será de $0.8459 pesos por Certifi-

cado Bursátil Fiduciario de Inversión en Energía e 
Infraestructura (CBFE) de la Serie A y de la Serie B. Esta dis-
tribución para ambas series corresponde a, $0.5071 pesos 
como utilidad fiscal, $0.3388 pesos son de reembolso de ca-
pital. 
 
Hcity.- En agosto de 2024, Promotora de Hoteles Norte 19 
reportó una ocupación del 57.3% en su portafolio de 152 
hoteles y 17,533 habitaciones, lo que representa un incre-
mento de 0.2% respecto a agosto de 2023. La tarifa prome-
dio aumentó un 9.5%, alcanzando $1,330 pesos, y el Rev-
PAR (ingreso por habitación disponible) subió un 10%, 
situándose en $763 pesos. Los ingresos consolidados para 
el mes fueron de $347.9 millones de pesos, un incremento 
del 15.8% en comparación con agosto de 2023. 
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Fibra Shop.- Anunció el prepago de $290 millones de 
pesos (mdp) al crédito sindicado simple, reduciendo su 
deuda total a $1,850 mdp. Este movimiento forma parte 
de su estrategia para fortalecer su balance y mejorar sus 
indicadores financieros. 
 
Fibra Prologis.- Adquirió un parque industrial de ocho 
edificios ubicado en Ciudad de México, por un monto 
de 190.1 millones de dólares, incluidos los costos de 
cierre de la operación. Con esta adquisición, la compa-
ñía sumará 1.5 millones de pies cuadrados de espacios 
industriales a su portafolio, los cuales están alquilados 
casi en su totalidad con rentas denominadas en dólares. 
Los clientes de este parque industrial están en las áreas 
de logística de terceros o 3PL, manufactura y comercio 
electrónico. 
 
Terrafina.- Su Comité Técnico autorizó que Fibra Pro-
logis adquiera el 100% de sus Certificados Bursátiles 
Fiduciarios Inmobiliarios o CBFIs. La oferta, que fue 
anunciada por Prologis en febrero y que fue activada el 
17 de mayo, contempló un factor de intercambio de 
0.63 certificados de Prologis por cada uno de los emiti-
dos por Terrafina, además de un pago en efectivo de 
41.5 pesos por certificado de Terrafina. La oferta fue 
aceptada por los dueños de 606 millones 549 mil 920 
CBFIs en circulación de Terrafina, con un monto de 217 
millones 176 mil 485 certificados propios intercambia-
dos y un monto en efectivo a pagar de 11 mil 782 millo-
nes 140 mil 340 pesos (alrededor de 605 millones de 
dólares). 
 
Mercado Pago.- Presentó formalmente su solicitud ante 
la CNBV para obtener una licencia bancaria y operar 
como banco digital en México, tal como había anun-
ciado en agosto. La fintech busca convertirse en el 
banco digital líder, ofreciendo servicios financieros 
como préstamos, seguros y soluciones de pago a millo-
nes de usuarios. Mercado Pago, subsidiaria de Mercado 
Libre, ya es la segunda aplicación financiera con más 
tráfico mensual en México. Ha crecido con una estrate-
gia de altos rendimientos en depósitos. Además, tiene 
1,500 millones de dólares en cartera y más de 4 millo-
nes de terminales punto de venta. Mercado Libre cotiza 
como MELI en US y alcanzó un valor de mercado de 
107,000 millones de dólares con un rendimiento de 53% 
en los últimos doce meses. 
 
Banregio.- Tiene entre sus planes contar con al menos 
300 sucursales hacia 2028, un plan de expansión agre-
sivo al representar un aumento del 43% en comparación 



con el número de unidades con las que pretende cerrar en 
2024. Para este año, Banregio busca abrir 20 unidades de 
atención más, para terminar con 210 sucursales operando, 
como parte de su plan para reforzar su presencia en el mer-
cado mexicano, donde ya tiene sucursales en 22 estados, 
siendo su foco las principales ciudades del país, como su 
sede Monterrey, así como Guadalajara y Ciudad de Mé-
xico, las tres más grandes e industrializadas del mercado 
nacional. 
 
NOTICIAS INTERNACIONALES 
 
Banco Santander.- Ha lanzado este 23 de septiembre una 
oferta de recompra para dos emisiones de obligaciones se-
nior no preferentes que tenían previsto vencer en enero de 
2026 por un importe agregado de 3.250 millones de euros. 
El banco realiza esta recompra para optimizar la liquidez, 
el perfil de vencimiento y la elegibilidad de los instrumen-
tos que se cuentan para los requisitos de capital TLAC y 
MREL. El precio al que se adquirirán estas obligaciones 
quedará fijado el 30 de septiembre, teniendo en cuenta los 
pagos restantes hasta el vencimiento y descontando parte 
del tipo 'mid-swap' interpolado. 
 

Banco Santander.- Se encuentra ultimando la venta de dos 
de sus sedes en Reino Unido por un total de 13 millones de 
libras (15,6 millones de euros), según se desprende de su 
informe financiero semestral. En el documento, el banco 
señala que la venta de los dos edificios es "altamente pro-
bable", por lo que ha decidido incluir ambas propiedades 
en el apartado contable de 'activos disponibles para venta'. 
Santander estima que las transacciones se completen en 
2024 sin plusvalías ni minusvalías. En concreto, la entidad 
financiera estima vender parte de Santander House, locali-
zada en Milton Keynes, al constructor de su nueva sede 
Unity Place. También tiene previsto vender Buckingham 
House, localizada en Bletchey. 
 
Banco Santander.- Ha culminado la cuarta semana de su 
nuevo programa de recompra de acciones ejecutando un 
26,6% del total. En concreto, el banco se ha hecho con 91,6 
millones de acciones por unos 406,3 millones de euros, 
aproximadamente. Esto supone un precio medio de 4,4582 
euros por acción. Durante esta cuarta semana, el banco se 
ha hecho con 15,5 millones de acciones por un total de 70,5 
millones de euros. El importe máximo del programa es de 
1.525 millones de euros, equivalente al 25% del beneficio 
ordinario de la entidad en el primer semestre de 2024. 
 
Banco Santander.- La agencia de calificación crediticia 
Moody's ha decidido mantener el rating de Banco Santan-
der a 'A2', al tiempo que también ha dejado sin cambios en 
'positiva' la perspectiva, según un informe publicado este 
jueves. La perspectiva 'positiva' se debe a las propias esti-
maciones positivas para el rating soberano de España y 
asume que la estructura de pasivos del banco se mantendrá 
en gran medida sin cambios. La nota de Santander está li-
mitada a situarse dos escalones por encima de la nota so-
berana de España, por lo que cualquiera subida en el rating 
del país "posiblemente" llevaría a una subida en el rating 
de Santander. 
 
BlackRock y Banco Santander.- Han ampliado la alianza 
que venían manteniendo desde el pasado mes de abril con 
el objetivo de que la gestora invierta 1.000 millones de dó-
lares (900 millones de euros) al año en créditos estructura-
dos del banco. Según ha informado la gestora estadouni-
dense este jueves en un comunicado, BlackRock invertirá 
estos fondos en oportunidades de 'project finance', en finan-
ciación de proyectos energéticos y en oportunidades de 
deuda para infraestructuras. Esta cifra amplía un compro-
miso previo de 600 millones de dólares (490 millones de 
euros) que BlackRock se había comprometido a invertir el 
pasado mes de abril. 
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Openbank.- El banco digital de Banco Santander, se en-
cuentra en la fase final de su proceso de lanzamiento en Mé-
xico y para ello ha habilitado ya la posibilidad de inscribirse 
en una lita de espera para ser cliente de la entidad. Esta lista 
de espera ha sido el proceso normal que ha seguido Open-
bank a la hora de entrar en nuevos mercados. Habitualmente 
se produce después de que el banco realice las primeras 
pruebas dentro de un grupo aún más reducido de clientes li-
mitado a trabajadores del banco y amigos y familiares de 
ellos. La intención de Openbank es ir dando acceso a los 
nuevos clientes en bloques de forma escalonada en un pro-
ceso que puede durar uno o dos meses aproximadamente. El 
objetivo de Banco Santander es que Openbank esté opera-
tivo este mismo otoño, antes de que finalice el año. 
 
BBVA.- Ha recibido autorización de la Comisión de Valo-
res y Bolsa de Estados Unidos (la SEC, por sus siglas en in-
glés) para operar con acciones del Banco Sabadell en plena 
opa hostil sobre la entidad que preside Josep Oliu. Así lo 
revela el banco vasco en la actualización del folleto de la 
opa que registró el viernes ante el supervisor estadouni-
dense. 
 
BBVA.- Considera que la retribución de 2.900 millones de 
euros en los próximos dos años que tiene previsto abonar 
Banco Sabadell no supone una creación de valor para los 
accionistas, sino que es algo neutro para ellos. "El anuncio 
de un pago de dividendos a corto plazo no genera más valor 
para el accionista, simplemente supone distribuir algo que 
ya le pertenece", ha indicado la responsable global de Es-
trategia y M&A de BBVA, Victoria del Castillo en una en-
trevista con el diario 'El Independiente', asegurando que, en 
términos de retorno total, el pago de dividendo "es neutro". 
"Lo que de verdad importa es la capacidad de generación 
de beneficio en adelante, que determinará la capacidad de 
pago de dividendos a futuro, de forma sostenible", ha indi-
cado la responsable de Estrategia del banco. 
 
BBVA.- Abonará a sus accionistas el próximo 10 de octu-
bre un dividendo a cuenta de los resultados de 2024 de 0,29 
euros brutos por título, un 81% más que un año antes. En 
total, el banco destinará al pago de este dividendo a cuenta, 
el más elevado de su historia, cerca de 1.700 millones de 
euros en efectivo. Con el pago de este dividendo, que as-
cenderá a 0,2349 euros netos una vez aplicada la correspon-
diente retención fiscal, BBVA habrá dedicado a dividendos 
y recompras de acciones unos 15.000 millones de euros 
desde el año 2021. 
 
BNP Paribas.- El banco francés ha anunciado este 23 de 
septiembre un acuerdo con la entidad británica HSBC para 

la compra de su división de banca privada en Alemania, ini-
ciativa con la que la firma gala espera superar en dicho país 
los 40.000 millones de euros en activos bajo gestión. Según 
el comunicado emitido y en el que no se ha informado del 
importe de la adquisición, BNP aprecia un "gran potencial" 
para las actividades de gestión de patrimonio, mayoritaria-
mente en el área de pymes y el de emprendedores y fami-
lias. La transacción debería completarse en el segundo tri-
mestre de 2025. 
 
UniCredit.- La acometida del banco italiano sobre el ale-
mán Commerzbank, del que se acaba de convertir en prin-
cipal accionista, ha hecho saltar las chispas entre Berlín y 
Roma. El canciller Olaf Scholz ha rechazado de forma con-
tundente el refuerzo de UniCredit en el capital de la entidad 
germana, movimiento que ha alentado las expectativas de 
fusión, aunque no se ha comunicado formalmente ningún 
plan. La entidad que dirige Andrea Orcel ha comunicado 
este lunes que ha alcanzado el 21% del capital de Com-
merzbank, lo que le convierte en su primer inversor y des-
plaza al Estado germano, que mantiene su participación del 
12%. El banco con sede en Milán ha logrado escalar en el 
accionariado mediante compras en el mercado de instru-
mentos financieros, lo que recibió la crítica de Scholz. “Los 
ataques no amistosos y las adquisiciones hostiles no son 
algo bueno para los bancos”, ha resaltado el líder alemán 
desde Nueva York, después de que se diera a conocer la no-
ticia. “El Gobierno ha tomado una posición y ha dejado 
claro que no consideramos esta una actuación adecuada”, 
ha comentado a la prensa. Las críticas de Scholz están en-
focadas en el mecanismo utilizado por UniCredit para au-
mentar su participación en la entidad alemana. El banco “ha 
suscrito hoy instrumentos financieros relativos a aproxima-
damente el 11,5% de las acciones de Commerzbank”, se-
ñala un comunicado emitido por la misma entidad. UniCre-
dit no estuvo solo en esta misión. Barclays y Bank of 
America colaboraron con la entidad alemana para aumentar 
discretamente su participación en Commerzbank, según 
adelanta la agencia de noticias Bloomberg. Ambas firmas 
adquirieron instrumentos financieros derivados a cuenta de 
la entidad italiana. 
 
UniCredit.- Mientras las acusaciones vuelan entre Berlín 
y Roma, el silencio es el rey en Fráncfort. UniCredit se ha 
convertido en primer accionista de Commerzbank, y ha lo-
grado superar la participación del Estado alemán, aunque 
tiene en el horizonte un obstáculo más difícil de superar 
que las críticas entre los socios europeos: el visto bueno del 
Banco Central Europeo. De momento, el regulador banca-
rio ha evitado dar precisiones. ”Las fusiones transfronteri-
zas han sido esperadas por muchas autoridades, y será muy 
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interesante ver cómo se desarrolla ese proceso en las pró-
ximas semanas”, comentó la presidenta del BCE, Christine 
Lagarde, el pasado 12 de septiembre, después de que el gi-
gante italiano desvelara su participación, que se limitaba en 
ese entonces al 9%. 
 
Commerzbank.- El banco alemán se ha fijado este jueves 
el objetivo de incrementar su rentabilidad financiera 
(RoTE) a más del 12% para 2027, al tiempo que prevé que 
las ganancias para ese año superen los 3.000 millones de 
euros. "Se acelerará y aumentará considerablemente la de-
volución de capital a los accionistas: Commerzbank espera 
que su beneficio neto aumente muy por encima de los 
3.000 millones de euros en 2027 y aspira a ratios de reparto 
superiores al 90% para los años 2025 a 2027", ha infor-
mado. 
 
Visa.- Ha caído un 5,49% en la jornada del 24 de septiem-
bre en Wall Street después de que el Departamento de Jus-
ticia de EEUU haya presentado una demanda contra la 
compañía por monopolizar el mercado de las tarjetas de dé-
bito en el país. "Alegamos que Visa ha acumulado ilegal-
mente el poder de extraer tarifas que superan con creces lo 
que podría cobrar en un mercado competitivo", ha dicho el 
Fiscal General Merrick Garland. "Los comerciantes y los 
bancos trasladan esos costos a los consumidores, ya sea au-
mentando los precios o reduciendo la calidad o el servicio. 
Como resultado, la conducta ilegal de Visa afecta no solo 
el precio de una cosa, sino el precio de casi todo", ha aña-
dido. 
 
Mercados Financieros.- El plan de estímulo a gran escala 
de China, anunciado en varias partes esta semana, despertó 
el entusiasmo de los operadores y permitió a los mercados 
financieros proseguir su frenética carrera de récords. Los 
valores de bienes de lujo fueron sin duda los grandes gana-
dores, pero los valores tecnológicos no se quedaron atrás, 
mientras que los sectores bancario y petrolero siguieron re-
zagados. Esta rotación sectorial podría continuar en las pró-
ximas sesiones, a la espera del inicio de 
la temporada de resultados a mediados 
de octubre. 
 
Mercados Financieros.- Mientras el 
mercado estadounidense acumula ré-
cord tras récord, los mercados emergen-
tes han repuntado gracias a los incenti-
vos fiscales de China. Sin embargo, uno 
de los segmentos que más debería bene-
ficiarse de los recortes de tasas en 
EE.UU. es el de las empresas de pe-

queña capitalización. Sin embargo, su debilidad relativa 
crónica sigue dejando dudas sobre los motivos de las futu-
ras bajas de tasas: ¿luchar contra una posible recesión o 
mantener la inflación bajo control? Por el momento, la in-
flación sigue la senda esperada, como muestra el PCE 
Core, el indicador favorito de la Fed, que se situó en el 
2,7% anualizado. En respuesta a esta noticia, las tasas de 
interés retrocedieron, y el tipo a 10 años estadounidense se 
situó por debajo del 3,80%, arrastrando al USDJPY a su es-
tela. A principios de semana, todos los indicadores PMI ha-
bían confirmado la presión a la baja sobre la actividad, 
tanto en Europa como en Estados Unidos. En cuanto a los 
demás indicadores, se mostraron bastante robustos al otro 
lado del Atlántico, reforzando la hipótesis de un aterrizaje 
suave. En el Viejo Continente, los desvíos presupuestarios 
y políticos de Francia han llevado el coste de su deuda al 
mismo nivel que el de España, e incluso - brevemente - 
Grecia. 
 
Agenda Macroeconómica.- La próxima semana está re-
pleta, si no de una larga lista de resultados empresariales. 
En Europa, todas las miradas estarán puestas en las prime-
ras estimaciones de inflación de septiembre, el lunes en 
Alemania y el martes para la zona euro. En Estados Uni-
dos, las cosas arrancan con fuerza con el discurso del pre-
sidente de la Fed, Jerome Powell, el lunes (nota bene: esta 
semana, evitó deliberadamente hablar de política monetaria 
en un discurso público, así que quizá vuelva a hacerlo). El 
martes se publicará la encuesta de ofertas de empleo JOLTS 
y el índice ISM manufacturero. El miércoles se publicará la 
encuesta de empleo ADP, y el jueves, la encuesta Challen-
ger, las solicitudes semanales de subsidio de desempleo y 
el índice ISM & PMI de servicios. Por último, el viernes se 
publicarán las cifras mensuales de empleo de septiembre. 
Dos datos extra: Los mercados chinos permanecerán cerra-
dos del 1 al 7 de octubre con motivo de la "Golden Week", 
tradicional semana de vacaciones dedicada a los días festi-
vos del país. Y Nike, cuyo año fiscal comienza el 1 de 
junio, publica sus resultados del primer trimestre fiscal 
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Emisora Derecho Decretado  No. de Cupón     Excupón 
Exderecho Fecha de pagó Descripción del derecho y Proporción

GRUMA Dividendo 10-ene-24 12-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
VESTA Dividendo 11-ene-24 15-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DÓLAR AMERICANO $ 0.0172 POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 26-ene-24 30-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.525 POR TITULO
FMTY Dividendo 29-ene-24 31-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0751 POR TITULO
FIBRAPL Dividendo 30-ene-24 01-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.0428 POR TITULO
FUNO Dividendo 07-feb-24 09-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6058 PESOS POR CBFI 

LOCKXPI Suscripción 20-feb-24 26-feb-24 SUSCRIPCIÓN DE 0.1011812635426 NUEVA(S) DE LA SERIE '22-4' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '22-4' 
A USD $ 100 DEL 16-02-2024 AL 22-02-2024

LOCKXPI Suscripción 20-feb-24 26-feb-24 SUSCRIPCIÓN DE 0.0623444774010 NUEVA(S) DE LA SERIE '22-5' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '22-5' 
A USD $ 100 DEL 16-02-2024 AL 22-02-2024

LOCKXPI Suscripción 20-feb-24 26-feb-24 SUSCRIPCIÓN DE 0.1505238602887 NUEVA(S) DE LA SERIE '22-6' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '22-6' 
A USD $ 100 DEL 16-02-2024 AL 22-02-2024

FEXI Distribucción 22-feb-24 26-feb-24 DISTRIBUCIÓN EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.4613331645134 POR ACCIÓN SERIE '21'
FNOVA Dividendo 26-feb-24 28-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5306 PESOS POR CBFI 
FNOVA Distribucción 26-feb-24 28-feb-24 DISTRIBUCIÓN EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.5306641434684 POR ACCIÓN SERIE '17'
FSHOP Reembolso 26-feb-24 28-feb-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.125714269048165 POR TÍTULO SERIE '13'
FMTY Distribucción 27-feb-24 29-feb-24 DISTRIBUCIÓN EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.0750133309617115 POR ACCIÓN SERIE '14'
FMTY Reembolso 29-feb-24 04-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) '14' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.2082003342760790
FMTY Distribucción 29-feb-24 04-mar-24 DISTRIBUCIÓN EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.0214859997284409 POR ACCIÓN SERIE '14'
GMEXICO Dividendo 29-feb-24 04-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80  PESOS POR TITULO 
DANHOS Reembolso 04-mar-24 06-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) '13' CUPON VIGENTE 0 CUPÓN PAGO 0 A MXN $ 0.1501056323660760
DANHOS Distribucción 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCIÓN EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.2998943676339240, POR ACCIÓN SERIE '13'
FIBRAPL Distribucción 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCIÓN EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.3684047106003 POR ACCIÓN SERIE '14'
FVIA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5130  PESOS POR TITULO 
TERRA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.02056  PESOS POR TITULO 
EDUCA Dividendo 05-mar-24 07-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5751  PESOS POR TITULO 
FIBRAMQ Dividendo 06-mar-24 08-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5250  PESOS POR TITULO 

FEMSA Dividendo 05-mar-24 07-mar-24
DIVIDENDO ORDINARIO POR LA CANTIDAD DE PS. 6.08 POR UNIDAD KOF UBL (PS. 0.76 POR ACCIÓN) A 
SER PAGADO EN CUATRO EXHIBICIONES IGUALES POR LA CANTIDAD DE PS.1.52 POR CADA UNIDAD 
KOF UBL (PS. 0.19 POR ACCIÓN) A PARTIR DE ABRIL, JULIO, OCTUBRE Y DICIEMBRE DE 2024

FIBRAMQ Dividendo 12-mar-24 14-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.67794363  PESOS POR TITULO
FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970  PESOS POR CBFI 
FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970  PESOS POR TITULO 
SER Dividendo 20-mar-24 15-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE USD $ 0.62 
GRUMA Canje 04-abr-24 08-abr-24 CANJE 1 NUEVA(S) DE LA SERIE X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE
KIMBER Dividendo 02-abr-24 04-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.465  PESOS POR TITULO 
BBVA Dividendo 08-abr-24 10-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE EUR $ 0.39
LAMOSA Dividendo 08-abr-24 10-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 1.80
AC Dividendo 09-abr-24 11-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 3.80
GRUMA Dividendo 10-abr-24 12-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 1.35
KOF Dividendo 12-abr-24 16-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19

FEMSA Dividendo 16-abr-24 18-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE: DIVIDENDO ORDINARIO SERIE UB A MXN $ 0.9161, UBD A MXN 
$ 1.0993, DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: SERIE UB A MXN $ 0.6418, SERIE UBD A MXN $ 0.7701

GRANDCK Suscripción 18-abr-24 24-abr-24 SUSCRIPCIÓN DE 0.484345648859 NUEVA(S) DE LA SERIE '18' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '18' A 
MXN $ 0.09765625 DEL 03-04-2024 AL 23-04-2024 

TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE USD $ 0.40
KIMBER Dividendo 03-jul-24 04-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.465
ALFA Dividendo 14-mar-24 19-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE USD $ 0.01
KOF Dividendo 15-jul-24 16-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
KIMBER Dividendo 02-oct-24 03-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 14-oct-24 15-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
KIMBER Dividendo 04/Dec/24 05/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 06/Dec/24 09/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
CHDRAUI Dividendo 17/Dec/24 18/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.5187 
FRES Dividendo 18-abr-24 24-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE USD $ 0.042
NAFTRAC Distribucción 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCIÓN EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.12383188865 POR ACCIÓN SERIE 'ISHRS'
PMCAPCK Distribucción 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCIÓN EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.205913343773066, POR ACCIÓN SERIE '14'
RIVERCK Distribucción 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCIÓN EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.0415921854685 POR ACCIÓN SERIE '15'
FIBRAPL Distribucción 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCIÓN EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.5892037508010 POR ACCIÓN SERIE '14'
LACOMER Dividendo 29-abr-24 02-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.276 SERIE 'UB Y MXN $ 0.276 SERIE ' UBC'
NGCFICK Distribucción 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCIÓN EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 10.4776150003200 POR ACCIÓN SERIE '15'
RIVERCK Distribucción 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCIÓN EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.0415921854685 POR ACCIÓN SERIE '15'

RSRENCK Suscripción 29-abr-24 02-may-24 SUSCRIPCIÓN DE 0.2388842400858 NUEVA(S) DE LA SERIE '17' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '17' A 
MXN $ 0.0030517578 DEL 17-04-2024 AL 29-04-2024

VEXCK Reembolso 29-abr-24 02-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.0659444283711 POR TÍTULO SERIE '17'
FRES Dividendo 18-abr-24 29-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE USD $ 0.042
CETETRC Distribucción 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCIÓN EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.86382079545, POR ACCIÓN SERIE 'ISHRS'
FIBRATC Distribucción 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCIÓN EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.0425400 POR ACCIÓN SERIE '14'
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Emisora Derecho 
Decretado  No. de Cupón     Excupón 

Exderecho Fecha de pagó Descripción del derecho y Proporción

PINFRA Di id d 23 di 21 27 di 21 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $ 2 4275 POR ACCIÓN

DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

FIHO Reembolso 02-may-24 06-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.1375 POR TÍTULO SERIE '12'
FSITES Distribucción 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCIÓN EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.1439399739013 POR ACCIÓN SERIE '20'
M10TRAC Distribucción 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCIÓN EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.16260894712, POR ACCIÓN SERIE 'ISHRS'
M5TRAC Distribucción 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCIÓN EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.32053892000, POR ACCIÓN SERIE 'ISHRS'
ANB Dividendo 03-may-24 07-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE EUR $ 0.82
FSHOP Reembolso 03-may-24 07-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.137142838961635 POR TÍTULO SERIE '13'
AGUA Reembolso 06-may-24 08-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.50

LEXPI Suscripción 06-may-24 10-may-24 SUSCRIPCIÓN DE 0.2424212644878 NUEVA(S) DE LA SERIE '18D' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '18D' 
A USD $ 0.390625 DEL 25-04-2024 AL 8-5-2024

Q Dividendo 06-may-24 08-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 4.0
ACTINVR Dividendo 07-may-24 09-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.34

BTGALFA Canje 07-may-24 07-may-24 CANJE CAMBIO DE INTEGRACION DE CAPITAL Y/O SERIES, SE CREAN LAS SERIES "E1", "M1", "FF1" Y 
SE REDISTRIBUYE EL CAPITAL DEL FONDO

FUNO Distribucción 07-may-24 09-may-24 DISTRIBUCIÓN EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.40296262006, POR ACCIÓN SERIE '11'
R Dividendo 07-may-24 09-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 3.80
TERRA Distribucción 07-may-24 09-may-24 DISTRIBUCIÓN EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.4506086499980 POR ACCIÓN SERIE '13'
BBAJIO Dividendo 08-may-24 10-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 3.7029808634216200
BOLSA Dividendo 09-may-24 13-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 2.12
DANHOS Reembolso 09-may-24 13-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.1561164995787490 POR TÍTULO SERIE '13'
DANHOS Distribucción 09-may-24 13-may-24 DISTRIBUCIÓN EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.2938835004212510 POR ACCIÓN SERIE '13'
HERDEZ Dividendo 09-may-24 13-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $ 0.75
ALSEA Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 1.20
BIMBO Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.94
GENTERA Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.59780190656253
VEXCK Reembolso 10-may-24 14-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.0612341120589 POR TÍTULO SERIE '17'
VTX2CK Suscripción 13-may-24 21-may-24 SUSCRIPCIÓN DE 0.4607483277657 NUEVA(S) DE LA SERIE "15" CUPON X 1 CBF DE LA SERIE "15"
MEDICA Dividendo 14-may-24 16-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 1.5
TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE USD $ 0.40
MEGA Dividendo 21-may-24 23-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE SERIE ´A  ́MXN $ 1.54, SERIE ´CPO  ́MXN $ 3.08
GCC Dividendo 22-may-24 24-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 1.5369
GMXT Dividendo 23-may-24 27-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.50
ASUR Dividendo 28-may-24 29-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 10.926
URBI Reembolso 30-may-24 31-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 111.88
ASUR Dividendo 25-jun-24 26-jun-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 10.00
GFNORTE Dividendo 27-jun-24 28-jun-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 9.089477825598920
KIMBER Dividendo 03-jul-24 04-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.465
ACTINVR Dividendo 05-jul-24 08-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.05 POR TITULO
FINAMEX Dividendo 09-jul-24 10-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 1.6977
GRUMA Dividendo 10-jul-24 12-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 1.26
AMX Dividendo 11-jul-24 15-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.24
KOF Dividendo 12-jul-24 16-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
VESTA Dividendo 15-jul-24 16-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.0186
FEMSA Dividendo 16-jul-24 18-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 1.8694
FSOCIAL Dividendo 18-jul-24 19-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.6570
FSOCIAL Reembolso 22-jul-24 23-jul-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 1.8068 POR TÍTULO
GAP Dividendo 22-jul-24 23-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 6.93
FNOVA Dividendo 24-jul-24 25-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $0.55737
CULTIBA Dividendo 30-jul-24 31-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $0.50
FMTY Dividendo 30-jul-24 31-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $0.0795
FSITES Dividendo 01-ago-24 02-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $0.1586
FIHO Dividendo 02-ago-24 05-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $0.1375
CUERVO Dividendo 02-ago-24 06-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.39544
TERRA Dividendo 05-ago-24 06-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $0.456044
FSHOP Dividendo 06-ago-24 07-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $0.1177
FUNO Dividendo 08-ago-24 09-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $0.5190
DANHOS Dividendo 09-ago-24 12-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.45
GMXT Dividendo 23-ago-24 26-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.50
EDUCA Dividendo 23-ago-24 26-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.5988
GMEXICO Dividendo 27-ago-24 28-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 1.20
AC Dividendo 28-ago-24 29-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 2.50
FVIA Dividendo 28-ago-24 29-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.3310
FMTY Dividendo 29-ago-24 30-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.08
BBAJIO Dividendo 04-sep-24 05-sep-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $1.8515
CEMEX Dividendo 13-sep-24 17-sep-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE USD $ 0.002067
FIBRAMQ Dividendo 26-sep-24 27-sep-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE USD $ 0.5250
KIMBER Dividendo 02-oct-24 03-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.465
HERDEZ Dividendo 11-oct-24 14-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $ 0.75



2024/2025. Será la primera publicación desde que el CEO 
anunció su marcha hace quince días. 
 
Google.- Lucha entre gigantes tecnológicos estadouniden-
ses con la Unión Europea como escenario: Google ha de-
nunciado este miércoles a Microsoft ante la Comisión Eu-
ropea por sus prácticas comerciales en los servicios 
informáticos que ofrece a las empresas en la nube digital. 
El lamento de la compañía del famoso buscador de Inter-
net, filial de Alphabet, consiste en que Microsoft impide a 
sus clientes, a través de los contratos de licencias de uso, 
cambiar de proveedor “a pesar de que no existen barreras 
técnicas para hacerlo o imponen un sorprendente sobrepre-
cio del 400%”, explica Google en su comunicado. 
 
Intel.- El gestor de activos Apollo Global Management ha 
ofrecido realizar una inversión accionarial de hasta 5.000 
millones de dólares (4.501 millones de euros) en el fabri-
cante estadounidense de chips Intel. La inversión daría a 
Intel un cierto respiro después de haber informado en 
agosto de pérdidas por 1.610 millones de dólares (1.449 
millones de euros) durante el segundo trimestre, lo que mo-
tivó el anuncio del despido de hasta 15.000 empleados y la 
interrupción del reparto de dividendos. Por otra parte, Apo-
llo ya comunicó en junio que adquiriría una participación 
del 49% en régimen de 'joint-venture' en la nueva fábrica 
de Intel en Irlanda por 11.000 millones de dólares (9.901 
millones de euros). 
 
Intel.- Qualcomm ha contactado recientemente con Intel 
para plantear una posible adquisición de la compañía tec-
nológica, aunque se trata de un acuerdo que está "lejos de 
ser seguro", tal y como ha informado The Wall Street Jour-
nal (WSJ). La tecnológica estadounidense, desarrolladora 
de los procesadores Snapdragon para 'smartphones', así 
como para PC, con los nuevosSnapdragon X Elite y X Plus, 
continúa buscando formas de avanzar en el sector de los 
chips, para lo que ha planteado la compra de una de las em-
presas rivales del mercado. En concreto, Qualcomm ha ide-
ado un acuerdo de compra para Intel y se ha puesto en con-
tacto con la tecnológica recientemente, tal y como han dado 

a conocer fuentes relacionadas con la compañía, a las que 
han tenido acceso a medios como WSJ y The New York 
Times. 
 
Intel.- Un posible acuerdo de compra de Intel podría ace-
lerar la diversificación de Qualcomm, pero supondrá una 
carga para el fabricante de chips para teléfonos inteligentes 
con una unidad de fabricación de semiconductores defici-
taria que podría costarle enmendar o vender, según los ana-
listas. Una compra también se enfrentará a un duro escruti-
nio antimonopolio a nivel mundial, ya que uniría a dos 
empresas cruciales de chips en lo que sería la mayor opera-
ción jamás realizada en el sector, creando un gigante con 
una fuerte cuota en los mercados de smartphones, ordena-
dores personales y servidores. 
 
Aenor y Microsoft.- Han firmado un acuerdo de colabora-
ción para promover la innovación en diversos sectores, me-
diante la implementación de la IA generativa en las solu-
ciones ofrecidas por Aenor, y para trabajar conjuntamente 
en el desarrollo de una certificación Aenor para la gestión 
Ética y Responsable de la IA, según han anunciado ambas 
empresas en un comunicado. El acuerdo facilitará potenciar 
la digitalización de las empresas del Grupo Aenor y moder-
nizar la atención al cliente. El acuerdo contempla la inte-
gración de IA Generativa en los servicios y soluciones de 
Aenor para que la entidad desarrolle productos de manera 
interna, con el objetivo de ofrecer respuestas más rápidas y 
eficientes a sus clientes, a escala. Microsoft, en colabora-
ción con sus socios, aportará los recursos tecnológicos y 
equipos necesarios para que Aenor pueda digitalizar sus so-
luciones de evaluación de la conformidad, formación, dis-
tribución de contenidos normativos y consultoría de trans-
formación de negocios. 
 
Huawei.- Leon Wang, presidente de la línea de productos 
de comunicación de datos, anunció más de 20 ofertas de 
red inteligente Xinghe totalmente nuevas a nivel mundial 
en la cumbre titulada "Xinghe Intelligent Network, Amplify 
Industrial Intelligence (Red inteligente Xinghe, amplificar 
la inteligencia industrial)" durante HUAWEI CONNECT 
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Emisora Derecho 
Decretado  No. de Cupón     Excupón 

Exderecho Fecha de pagó Descripción del derecho y Proporción

PINFRA Di id d 23 di 21 27 di 21 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $ 2 4275 POR ACCIÓN

DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

KOF Dividendo 14-oct-24 15-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
Q Dividendo 07-nov-24 08-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 4.0
AMX Dividendo 08-nov-24 11-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.24
WALMEX Dividendo 11-nov-24 12-nov-24 DIVIDENDO ORDINARIO: MXN $ 0.59 Y DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: MXN $ 0.49
CHDRAUI Dividendo 26-nov-24 27-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.5187
KIMBER Dividendo 04-dic-24 05-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 06-dic-24 09-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
WALMEX Dividendo 09-dic-24 10-dic-24 DIVIDENDO ORDINARIO: MXN $ 0.59 Y DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: MXN $ 0.50
CHDRAUI Dividendo 17-dic-24 18-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.5187



2024. Estas ofertas específicas contribuyen a un ecosistema 
de red de IA y ayudan a los clientes a aprovechar las opor-
tunidades de desarrollo inteligente y maximizar la produc-
tividad inteligente. El mundo va avanzando de la transfor-
mación digital a la transformación inteligente con el 
desarrollo de las tecnologías de IA. Todas las industrias 
están adoptando rápidamente tecnologías de IA para crear 
nuevos casos de uso, por ejemplo, automóviles autocondu-
cidos, diagnóstico y tratamiento inteligente e inspección in-
teligente de trenes. Todos ellos están mejorando considera-
blemente la eficacia y la experiencia de nuestro trabajo y 
nuestra vida cotidiana. 
 
Hitachi Energy.- Anunció una inversión de 70 millones de 
dólares para construir una fábrica de transformadores en 
Reynosa, Tamaulipas, con el objetivo de mejorar su capa-
cidad de producción en la región de Norteamérica. La em-
presa dijo que también planea invertir otros 25 millones de 
dólares para ampliar su fábrica de transformadores ubicada 
en South Boston, Virginia, y 60 millones más en sus insta-
laciones de Mount Pleasant, Pensilvania. "La nueva fábrica 
de transformadores de Reynosa cubrirá la necesidad de 
transformadores de distribución monofásicos de montaje en 
pedestal utilizados ampliamente en el mercado norteameri-
cano y traerá 350 puestos de trabajo a la región", dijo la 
compañía. Hitachi Energy tiene programadas otras inver-
siones para aumentar la capacidad de sus transformadores, 
como la ampliación de su planta en Varennes, Quebec, y el 
proyecto recientemente finalizado en Jefferson City, Mis-
souri. A nivel mundial, Hitachi Energy también está invir-
tiendo en otros mercados para mejorar su presencia global, 
con más de siete fábricas que actualmente atienden la de-
manda del mercado de transformadores procedentes de Eu-
ropa, Sudamérica y Asia. 
 
Inteligencia Artificial.- Las actividades económicas rela-
cionadas con la inteligencia artificial (IA) duplicarán su 
valor y alcanzarán los 1,27 billones de dólares (1,141 billo-
nes de euros) para 2028, según un informe publicado el 24 
de septiembre por Sopra Steria. El estudio revela que el 

mercado mundial de la IA, estimado en 540.000 millones 
de dólares (485.241 millones de euros) en 2023, pasará a 
1,27 billones de dólares tan solo cinco años después, lo que 
supondría el 10% del mercado tecnológico global, frente al 
6% que acaparó en 2023. Este "espectacular" crecimiento 
del 19% anual sería tres veces superior al de las TICs en su 
conjunto. Sopra Steria ha propuesto analizar el sector desde 
cuatro arquetipos de IA, esto es mediante la aplicación en 
máquinas, a los procesos, a los humanos y al 'software'. El 
objetivo sería ofrecer una "perspectiva estratégica" que 
ayude a las empresas a desenvolverse en el "complejo eco-
sistema" de IA para optimizar inversiones y evitar los "pun-
tos ciegos en su adopción tecnológica". 
 
Iberdrola, Telefónica, Amazon y Google.- La Comisión 
Europea ha informado el 25 de septiembre que más de un 
centenar de empresas, entre las que figuran Iberdrola, Tele-
fónica, Amazon y Google, han firmado el Pacto europeo 
para una Inteligencia Artificial (IA) "fiable y segura", un 
marco voluntario con el que favorecer que la industria em-
piece a aplicar los principios de la nueva ley europea sobre 
IA antes de su entrada en vigor. Entre los firmantes hay 
tanto multinacionales como pymes que se comprometen a 
seguir una estrategia para la introducción de la IA en su or-
ganización y trabajo, ayudar a identificar los sistemas de IA 
considerados de "alto riesgo" para el 'mapeo' que prevé la 
nueva legislación europea y a promover la alfabetización y 
sensibilización en materia de IA entre el personal, garanti-
zando un desarrollo ético y responsable de la nueva tecno-
logía. 
 
Micron.- El fabricante de chips registró unos beneficios 
netos de 778 millones de dólares (695,4 millones de euros) 
en su año fiscal, finalizado el 29 de agosto, frente a los 'nú-
meros rojos' de 5.833 millones de dólares (5.214 millones 
de euros) contabilizados el ejercicio fiscal precedente. La 
cifra de negocio de la multinacional experimentó un avance 
del 61,6%, hasta los 25.111 millones de dólares (22.446 mi-
llones de euros). En cuanto a los gastos totales, el combi-
nado de costos de producción, I+D, venta, generales, admi-
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nistrativos y por reestructuración y depreciación se elevó 
un 11,8% para situarse en los 23.807 millones de dólares 
(21.281 millones de euros). 
 
Super Micro Computer.- Sus acciones cayeron este jueves 
un 11% en la Bolsa de Nueva York al conocerse que el De-
partamento de Justicia estadounidense ha abierto una inves-
tigación sobre la compañía. El fabricante de microchips y 
equipos informáticos ha sido, junto con Nvidia, uno de los 
mayores beneficiarios del auge de la inteligencia artificial. 
Los títulos de la compañía han ganado un 57% en los últi-
mos 12 meses y acumulan una ganancia del 1.950% en los 
últimos cinco años. La investigación, señala el periódico 
Wall Street Journal, tiene lugar un mes después de que el 
fondo bajista Hindenburg Research publicara un demoledor 
informe sobre la veracidad de las cuentas de la firma. En 
particular, la investigación señala que la firma, que cotiza 
en Bolsa desde 2007, ha cometido flagrantes irregularida-
des contables, con operaciones con terceros sin registrar, fa-
llos en el control de exportaciones y problemas con clien-
tes. Esto ya provocó, a finales de agosto, que los títulos de 
Super Micro perdieran más del 25% de su valor, en su peor 
jornada desde marzo de 2020. 
 
Mercedes.- El jefe Ola Källenius, pide a los políticos que 
hagan concesiones en materia de política climática antes de 
la cumbre del automóvil que se celebrará en el Ministerio 
de Economía. "Tenemos que hablar de la regulación del 
CO2 en Europa", declaró Källenius al diario Handelsblatt 
(edición del lunes). Aunque el fabricante de automóviles de 
Stuttgart está comprometido con el objetivo de descarboni-
zar la industria automovilística, "las estimaciones de la Co-
misión Europea eran demasiado optimistas, como podemos 
comprobar ahora", afirmó Källenius. "No podemos ignorar 
los deseos de los clientes". Actualmente, las ventas de co-
ches eléctricos están estancadas en un diez por ciento. En 
concreto, Källenius reclama una flexibilización de los ob-
jetivos climáticos de la UE para el parque automovilístico 
nuevo, que entrarán en vigor a partir de 2025. Dado que la 
mayoría de los fabricantes europeos venden muy pocos ve-
hículos eléctricos, la industria se ve amenazada con multas 
multimillonarias. 
 
Volkswagen.- Según un informe de los medios de comuni-
cación, el Grupo Volkswagen, con sede en Wolfsburgo, 
quiere presionar al ministro federal de Economía, Robert 
Habeck (Verdes), en la cumbre del automóvil a favor de 
una nueva edición de la bonificación para los coches eléc-
tricos. Según informa "Der Spiegel", Volkswagen pide que 
el Estado subvencione en el futuro con 4.000 euros la com-
pra de un coche puramente eléctrico (BEV) si el fabricante 

ofrece también una reducción de precio de 2.000 euros. 
Según el informe, la propuesta de Volkswagen también 
prevé fomentar la producción nacional de automóviles te-
niendo en cuenta la huella de CO2 de un coche. En Francia, 
por ejemplo, los compradores de coches eléctricos sólo re-
cibirían una subvención de entre 5000 y 7000 euros si su 
producción genera menos de 14,75 toneladas de CO2. En 
concreto, esta restricción sólo se aplica a los vehículos pro-
ducidos en China. 
 
Stellantis.- Matriz de Chrysler, pretende reducir sus inven-
tarios en Norteamérica en 100.000 vehículos para princi-
pios del próximo año, y ya ha recortado unas 45.000 unida-
des en julio y agosto, según declaró el lunes la directora 
financiera, Natalie Knight. El principal objetivo del fabri-
cante de automóviles es "cómo conseguir que Norteamérica 
alcance una posición mejor y más saludable para 2025", 
dijo Knight en una conferencia virtual de BofA Securities. 
Stellantis dijo a principios de este año que los inventarios 
totales del grupo ascendían a alrededor de 1,4 millones de 
unidades al final de la primera mitad de este año, cuando su 
beneficio operativo ajustado cayó un 40% debido a un 
suave rendimiento del negocio en Norteamérica, su motor 
de beneficios. 
 
Xpeng.- Siguen llegando marcas chinas al mercado espa-
ñol. Este martes ha sido el turno de Xpeng, una marca cen-
trada en un público prémium, que ha hecho su desembarco 
oficial de la mano del grupo de concesionarios Salvador 
Caetano Auto que será el encargado de comercializar los 
tres modelos con los que empezará la firma en España. Se 
trata de dos SUV, los Xpeng G6 y G9, y la berlina P7. El 
modelo más barato de la marca será el G6, con un precio de 
entrada de 44.990 euros sin contar las ayudas a la compra. 
El P7 y el G9, por su parte, costarán 51.990 y 58.870 euros 
en sus versiones más económicas, respectivamente. La 
compañía, al contrario que otras marcas chinas, se ha 
puesto objetivos comerciales poco ambiciosos, con una 
previsión de 1.600 unidades matriculadas para el año que 
viene y 2.500 ventas en 2026. Esto supondrá unas ventas de 
unos 100 coches por cada uno de los 16 concesionarios que 
prevé tener la marca en España para 2025 (el presente año 
lo terminará con una red de 10 puntos de venta). Xpeng, 
que quiere ir poco a poco ganándose un sitio en el mercado 
español, promete tiempos de carga muy rápidos en sus mo-
delos, con la posibilidad de cargar la batería del G6 del 
10% al 80% en menos de 20 minutos. 
 
Northvolt.- La industria del motor europea sigue dando 
muestras de las fuertes tensiones a las que se está viendo 
sometida. Este lunes, el fabricante de baterías para coches 
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eléctricos sueco Northvolt ha anunciado el despido de 
1.600 trabajadores en Suecia, aproximadamente un cuarto 
de su plantilla, que ronda las 6.500 personas, según figura 
en su página web. El objetivo de la empresa es reducir cos-
tos tras triplicar sus pérdidas el año pasado por encima de 
los 1.000 millones de euros. La firma ha explicado que la 
mayor parte del recorte de personal se llevará a cabo en su 
gigafactoría de Skellefteå con 1.000 despidos, a los que se 
sumarán 400 en Västerås y otros 200 en Estocolmo. “Todos 
los despidos están sujetos a las negociaciones sindicales en 
curso”, ha añadido la empresa. Northvolt ha destacado que 
está centrándose en la puesta en marcha de una primera 
fase de producción en su planta de Skellefteå de 16 GWh, 
para así poder cumplir con los compromisos adquiridos con 
diversos clientes. Cabe destacar que BMW suspendió un 
pedido a Northvolt por valor de 2.000 millones después de 
que la automovilística alemana supuestamente se hartara de 
los constantes retrasos en las entregas y la baja calidad de 
los productos de Northvolt. La compañía sueca ha afirmado 
que su producción en Skellefteå se ha triplicado desde ini-
cios de este año. 
 
Boeing.- Ha presentado una propuesta de aumento salarial 
del 30.0% directamente a los trabajadores en huelga. Sin 
embargo, los negociadores sindicales descartaron la posibi-
lidad de una rápida resolución del impasse y dijeron que no 
llevarían la nueva oferta a votación, ya que sigue siendo in-
ferior al 40.0% que pedía inicialmente el sindicato. 
 
IATA.- La Asociación Internacional de Transporte Aéreo 
(IATA, por sus siglas en inglés) se ha asociado con British 
Airways y Microsoft para mejorar la precisión de IATA 
CO2 Connect for Cargo para los cálculos de las emisiones 
de carbono. Con esta asociación, que ha sido anunciada du-
rante la cumbre de sostenibilidad de la IATA que se celebra 
estos días en Miami (EEUU), British Airways aportará a la 
plataforma los datos de consumo de combustible de sus 
vuelos, que son, más o menos, unos 700 al día. Por su 
parte, Microsft, que ya es colaborador de British Airways, 
proporcionará orientación técnica y será uno de los prime-
ros usuarios que haga una prueba piloto del servicio. IATA 
CO2 Connect for Cargo estará disponible a partir del pri-
mer trimestre de 2025. La plataforma se basa en la expe-
riencia de IATA CO2 Connect, lanzado en 2022 para pro-
porcionar cálculos precisos de las emisiones de carbono de 
vuelos comerciales utilizando los datos de 40 aerolíneas. 
 
Petróleo .- Los precios se estabilizaron el miércoles tras 
subir en la sesión anterior debido a que se desvaneció el en-
tusiasmo por el estímulo económico en China, el mayor im-
portador mundial de crudo, aunque un informe de la indus-

tria que mostraba la caída de los inventarios de crudo y 
combustible en Estados Unidos apoyó al mercado. Los fu-
turos del crudo Brent ganaban 3 centavos a 75,20 dólares 
el barril hacia las 0004 GMT. El crudo estadounidense 
West Texas Intermediate perdía 2 centavos a 71,58 dólares 
el barril. Los precios subieron alrededor de un 1,7% el mar-
tes después de que China anunciara su estímulo económico 
más agresivo desde la pandemia del COVID-19, con recor-
tes de las tasas de interés y financiación gubernamental. 
 
Energía.- A pesar de las iniciativas de Pekín para reactivar 
su economía, que suponen un importante impulso a la de-
manda de oro negro, los precios del petróleo siguen bajo 
presión. Prueba de ello es que el precio del crudo Brent ha 
vuelto a caer cerca de la barrera de los 70 dólares, cediendo 
alrededor de un 4,30% en cinco días. Lo mismo ocurre con 
el WTI estadounidense, que ha bajado un 4,60% en el 
mismo periodo, hasta 67,6 dólares. El problema se sitúa, 
pues, en el lado de la oferta, que preocupa, ya que los pro-
ductores de la OPEP+ estarían preparando el terreno para 
un aumento de su producción, lo que pondría fin a su estra-
tegia de control de los precios. 
 
Nippon Steel.- Habría vuelto a presentar oficialmente su 
propuesta de compra de US Steel después de que el Comité 
de Inversiones Extranjeras en Estados Unidos (Cfius) con-
cediese la semana pasada una prórroga a la revisión de 
dicha operación, que la Casa Blanca estaría ya preparán-
dose para vetar. Aunque el organismo tenía hasta el 23 de 
septiembre para pronunciarse sobre la adquisición, el Cfius 
autorizó a la siderúrgica nipona a retirar y presentar de 
nuevo el acuerdo. Esto pondría a cero el reloj de 90 días 
que el organismo tiene para avalar o no la fusión, lo que po-
dría aplazar su veredicto hasta después de las elecciones 
presidenciales de noviembre. US Steel ya ha avisado de 
que, en caso de que descarrile la venta, tendrán que cerrar 
plantas y probablemente trasladar su sede, sita actualmente 
en Pittsburg (Pensilvania). 
 
Oro.- La onza de oro troy, registraba en la tarde del 24 de 
septiembre un alza de un 1,1%, hasta firmar un nuevo má-
ximo histórico en los 2.657 dólares, en un contexto mar-
cado por la senda alcista que se inició la semana pasada por 
el recorte de las tasas de interés que la Reserva Federal 
(Fed) de Estados Unidos llevó a cabo. Así, el oro sigue per-
forando máximos históricos tras haber batido sus marcas en 
las dos últimas semanas por la perspectiva de que la Fed 
iba a llevar a cabo el movimiento de descenso de tasas; de 
hecho, en la tarde del miércoles, con el anuncio del recorte, 
tocó por primera vez y de manera fugaz los 2.600 dólares. 
Asimismo, el oro también ha encontrado otro apoyo alcista 
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estos días en el aumento de las tensiones entre Israel y el 
Líbano. 
 
Metales.- Ambiente festivo en el segmento de los metales 
industriales, que se beneficia plenamente de los anuncios 
de medidas de estímulo en China, en particular las destina-
das a mejorar su sector inmobiliario. El cobre subió con 
fuerza en Londres, superando de nuevo los 10.000 USD la 
tonelada. El zinc fue el metal que más subió, alrededor de 
un 7%, hasta 3.038 USD (precio al contado). En cuanto a 
los metales preciosos, el oro siguió subiendo hasta los 
2.660 USD, marcando nuevos máximos históricos. 
 
Iberdrola.- Ha cerrado la mayor emisión de bonos sénior 
de su historia tras colocar 2.150 millones de euros, con una 
demanda que ha más que triplicado la oferta, alcanzando 
los 7.400 millones de euros y con unos libros sobresuscritos 
3,4 veces, informó la compañía. En concreto, el importe de 
la emisión, que se ha realizado en tres tramos -650 millones 
de euros a tres años y medio, 750 millones de euros a siete 
años y otros 750 millones de euros once años-, se empleará 
para financiar el crecimiento en el Reino Unido, país clave 
en la estrategia del grupo presidido por Ignacio Sánchez 
Galán y donde el pasado mes de agosto acordó la adquisi-
ción de la distribuidora eléctrica ENW por un valor total de 
5.000 millones de euros incluyendo deuda. 
 
OHLA.- La agencia de calificación Moody's ha rebajado la 
calificación de la constructora OHLA a 'Caa2' desde 'Caa1', 
con perspectiva 'negativa', según ha informado en un comu-
nicado este martes. Dicha rebaja se enmarca en el proceso 
de negociaciones que se están llevando a cabo con los te-
nedores de bonos y como consecuencia del acuerdo obte-
nido mediante el 'consent solicitation' de retrasar el pago 
del cupón previsto para el pasado 15 de septiembre hasta el 
próximo 4 de octubre de 2024. La agencia también ha re-
bajado la calificación de probabilidad de incumplimiento y 
ha añadido una designación de incumplimiento limitado 
(LD) cambiando la calificación de probabilidad de incum-
plimiento a 'Caa2-PD/LD' desde 'Caa1-PD'. Moody's tam-
bién ha rebajado la calificación instrumental de los bonos 
sénior garantizados con vencimiento en 2026 por 406,1 mi-
llones de euros emitidos por OHL Operaciones SAU, una 
filial 100% de OHLA, a 'Caa2' desde 'Caa1'. La perspectiva 
de OHLA y OHL Operaciones sigue siendo 'negativa'. 
 
OHLA.- Se ha adjudicado una nueva planta fotovoltaica en 
España, lo que le ha llevado a sumar 200 millones este año 
en proyectos renovables, según ha informado la compañía, 
que llegó a un acuerdo con sus bonistas para retrasar el 
pago del cupón en efectivo, extendido hasta el próximo 4 

de octubre. Así, OHLA ha reafirmado su compromiso con 
la energía sostenible con la construcción de una planta fo-
tovoltaica en Palencia (España) que contará con una poten-
cia total instalada de 54 megavatios (MW). Esta iniciativa 
forma parte de un clúster de proyectos que desarrolla en la 
región palentina y que, en conjunto, ofrecerán una capaci-
dad instalada de 150 MW con un importe global de 80 mi-
llones de euros. 
 
McDonald’s.- Está desarrollando un plan de expansión con 
el objetivo de abrir 200 restaurantes en los próximos cuatro 
años, una incorporación de franquiciados que contribuirá a 
duplicar su ritmo de aperturas hasta 2028 y alcanzar los 800 
restaurantes en España. Según ha informado McDonald’s 
en una nota de prensa, la compañía cuenta actualmente con 
más de 600 restaurantes en España, el 95% de ellos opera-
dos por sus 120 franquiciados, “empresarios que han favo-
recido la generación de 26.000 puestos de trabajo directos 
y 60.000 indirectos en el país”, ha defendido. La compañía 
estima que estas futuras aperturas sumarán otros 10.000 
empleos. 
 
Productos agrícolas.- Los precios del trigo y el maíz ga-
naron un poco de terreno esta semana en Chicago, situán-
dose en 582 y 414 céntimos el bushel respectivamente 
(contratos con vencimiento en diciembre de 2024). El café 
siguió subiendo (+7% en cinco días) y alcanzó un nuevo 
máximo anual debido a la preocupación por la producción 
en Brasil, primer productor mundial, afectado por una 
grave sequía y múltiples incendios. 
 
CRIPTOMONEDAS 
 
MicroStrategy.- Fundada en 1989, la empresa estadouni-
dense, cotizada en el Nasdaq, tiene una doble identidad. Si 
bien su negocio consiste en proporcionar software y servi-
cios especializados para empresas con inteligencia proce-
sable, desde hace cuatro años se ha convertido en un acu-
mulador de bitcoins: vende deuda para poder comprar este 
activo digital. Ninguna empresa detiene tantos bitcoins 
como esta. El punto de inflexión llegó el 10 de agosto de 
2020, cuando la compañía encabezada por su fundador y 
actual presidente ejecutivo, Michael Saylor, firme defensor 
de las criptomonedas, compró por primera vez bitcoins. En 
ese momento, los criptocreyentes podían invertir acudiendo 
a plataformas de compra y venta como Binance o Coin-
base, y también adquiriendo las acciones de MicroStrategy. 
Algo que cambió a principio de enero, con la aprobación de 
los ETF al contado de bitcoin, que ampliaron las posibili-
dades para los inversores institucionales y más tradiciona-
les. Desde aquel 10 de agosto de 2020, la compañía se ha 
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convertido en un instrumento de inversión que acumula 
esta criptomoneda: actualmente tiene 252.220 bitcoins, por 
un valor de mercado que ronda los 15.800 millones de dó-
lares. 
 
Criptomonedas.- Superado la barrera de los 65.000 dóla-
res, un nivel que no alcanzaba desde julio. Ahora está a sólo 
un 12% de su máximo histórico de 73.830 dólares, alcan-
zado en marzo. Los ETFs de Bitcoin Spot también han es-
tado muy bien esta semana, con más de 600 millones de 
dólares en entradas netas en estos productos cotizados, in-
cluyendo más de 385 millones de dólares sólo el jueves. 
Como era de esperar, la divisa digital se está viendo favo-
recida por un contexto macroeconómico ligeramente más 
favorable para los activos de riesgo, que también está be-
neficiando a los mercados financieros tradicionales y, por 
extensión, al ecosistema de las criptomonedas. Un am-
biente positivo que también está beneficiando a otras crip-
tomonedas. Ether (ETH) sube un 3% a 2.650 dólares, So-
lana (SOL) sube un 8,5% a 157 dólares y Binance Coin 
(BNB) sube un 3,3% a 608 dólares. 
 
INDUSTRIA DEL PLÁSTICO 
 
Colines y Epsilon.- Compañía italiana dedicada al diseño 
y fabricación de líneas de extrusión para la producción de 
diversos tipos de películas plásticas, ha llegado por primera 
vez a Guatemala, con la entrega de una línea de película es-
tirable de última generación, la ALLRollEX (5 capas, 1500 
mm 3-up), a Epsilon Packaging. Adicionalmente, la em-
presa guatemalteca ha comparado una PRE 500 MULTI de 
NO.EL, una línea para rebobinado y preestirado de película 
estirable, tanto con núcleo como sin núcleo. El acuerdo se 
firmó durante la última edición de la feria NPE en Orlando, 
y en menos de dos meses se completó el suministro de las 
líneas, pasando con éxito las pruebas internas; de manera 
que muy pronto Epsilon Packaging tendrá su ALLRollEX 
completamente operativa. 
 
NOTICIAS ECONÓMICAS EN MÉXICO DEL 23 AL 
27 DE SEPTIEMBRE 
 
El INEGI presento los resultados del Indicador Global de 
la Actividad Económica (IGAE). En julio de 2024, el IGAE 
se incrementó 0.6% a tasa mensual. Por componente, en 
julio de 2024, las actividades primarias crecieron 11.6%; 
las terciarias, 0.4%, y las secundarias, 0.2%. A tasa anual, 
el IGAE aumentó 2.0% en términos reales. Por grandes 
grupos de actividades, las primarias ascendieron 12.5%; las 
terciarias, 2.2%, y las secundarias, 0.6%, de acuerdo con ci-
fras desestacionalizadas. 

El INEGI publico los resultados de la Encuesta Mensual 
de Servicios (EMS). En julio de 2024, los ingresos totales 
reales por suministro de bienes y servicios, de los servicios 
privados no financieros, disminuyeron 0.5%; el personal 
ocupado total, 0.1%, y las remuneraciones totales reales, 
0.2% con respecto a junio pasado. Los gastos totales por 
consumo de bienes y servicios se incrementaron 0.3%. A 
tasa anual, el índice agregado de ingresos totales reales por 
suministro de bienes y servicios aumentó 3.7%; el de per-
sonal ocupado total, 1.1%; el de gastos totales por consumo 
de bienes y servicios, 2.9%, y el de remuneraciones totales, 
7.6% en julio de 2024, según datos ajustados por estacio-
nalidad. 
 
El INEGI develo los resultados de la Encuesta Mensual 
sobre Empresas Comerciales (EMEC). En julio de 2024, a 
tasa mensual, en las empresas comerciales al por mayor, los 
ingresos reales por suministro de bienes y servicios aumen-
taron 1.5%. El personal ocupado total no presentó variación 
y las remuneraciones medias reales cayeron 0.2%. A tasa 
mensual, en las empresas comerciales al por menor, los in-
gresos reales por suministro de bienes y servicios crecieron 
0.7% y el personal ocupado total, 0.1%. Las remuneracio-
nes medias reales descendieron 0.4%. En julio de 2024 y a 
tasa anual, los datos del comercio al por mayor se compor-
taron de la siguiente manera: los ingresos reales por sumi-
nistro de bienes y servicios disminuyeron 6.0% y el perso-
nal ocupado total, 1.0%. Las remuneraciones medias reales 
pagadas subieron 5.3%, de acuerdo con cifras desestacio-
nalizadas. En las empresas comerciales al por menor, a tasa 
anual y sin el factor estacional, los ingresos reales bajaron 
1.5%. El personal ocupado total se incrementó 0.9% y las 
remuneraciones medias reales, 5.5%. 
 
El INEGI confirmo los resultados de la Estadística de la 
Industria Minerometalúrgica (EIMM). En julio de 2024, el 
índice de volumen físico (2013=100) de la producción mi-
nerometalúrgica del país (referida a las actividades de ex-
tracción, beneficio, fundición y afinación de minerales me-
tálicos y no metálicos) disminuyó 0.3% a tasa mensual y 
creció 5.4% a tasa anual. En julio de 2024, la producción 
minerometalúrgica aumentó 6.3% a tasa anual. A su inte-
rior, ascendió la producción de zinc, plomo, azufre, plata, 
fluorita, oro, carbón no coquizable y pellets de fierro. Por 
el contrario, descendió la de yeso y cobre. 
 
El partido Movimiento Regeneración Nacional (Morena) 
eligió de manera unánime a Luisa María Alcalde, la actual 
secretaria de Gobernación, como la presidenta nacional del 
partido por los próximos tres años. Alcalde Luján relevará 
en el cargo a Mario Delgado, con quien el partido mantuvo 
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la Presidencia de la República y ganó la mayoría de las gu-
bernaturas en disputa durante los últimos tres años. Por su 
parte, Andrés Manuel López Beltrán, uno de los cuatro 
hijos del presidente, fue designado como secretario de Or-
ganización de Morena, con lo cual tendrá a su cargo la es-
trategia electoral del partido para la elección a la Cámara 
de Diputados y de 15 gubernaturas en 2027. 
 
La expectativa de que Banco de México aplique un recorte 
de 50 puntos base a la tasa objetivo en su reunión del 26 de 
septiembre cobró fuerza en los últimos días, gracias a que 
la inflación ahora es más benigna, la economía no ha cre-
cido como se esperaba y la Reserva Federal estadounidense 
sorprendió con una postura más laxa de lo previsto. El pa-
norama para los próximos meses es altamente incierto, sin 
embargo, algunos especialistas consideran que la ventana 
para un recorte más agresivo de lo anticipado está abierta 
ahora y es incierto si se mantendrá así después. El Instituto 
Central podría no encontrar el mismo espacio en sus próxi-
mas decisiones, pese a que el consenso de bancos y casas 
de bolsa sigue apostando por una reducción de solo un 
cuarto de punto porcentual. "Consideramos que los riesgos 
de actividad e inflación de México actualmente están ses-
gados hacia un menor crecimiento", escribieron estrategas 
de BBVA liderados por Ociel Hernández, en un reporte. 
"Podríamos concluir que Banxico evitaría que la economía 
cayera por un precipicio acelerando el ciclo de flexibiliza-
ción y que el espacio para un recorte de 50 puntos base está 
completamente abierto". 
 
CETES: En la subasta del martes pasado, las tasas de interés 
de los Cetes registraron una baja generalizada: la de los de 
28 días se situó en 10.35% al descender 0.05 unidades; la de 
los de 91 días se ubicó en 11.47% al deslizarse 0.09 puntos; 
la de 175 días se situó en 10.36% al retroceder 0.18 unidades 
y la de 679 días se ubicó en 9.92% al caer 0.63 puntos. 
 
El Banco de México indicó que en la semana finalizada el 
13 de septiembre las reservas internacionales se situaron en 
US$ 226,464.8 millones, frente a los US$ 226,108.8 millo-
nes de la semana pasada, lo cual significó un aumento de 
US$356.0 millones (+ 0.16%). La variación semanal en la 
reserva internacional fue resultado principalmente por la 
venta de dólares del Fondo Mexicano del Petróleo para la 
Estabilización y el Desarrollo (FMPED) al Banco de Mé-
xico por 151 millones dólares y por un incremento de 205 
millones dólares debido principalmente al cambio en la va-
luación de los activos internacionales del Instituto Central. 
Por otra parte, el aumento acumulado de las reservas inter-
nacionales respecto al cierre de 2023, es de 13,702.9 millo-
nes de dólares o de +6.44%. 

El INEGI anuncio los resultados de la Encuesta Nacional 
de Empresas Constructoras (ENEC). En julio de 2024, el 
valor de producción que generaron las empresas construc-
toras descendió, en términos reales, 0.9% y las remunera-
ciones medias reales, 0.6%. El personal ocupado total no 
registró variación y las horas trabajadas incrementaron 
1.2%, a tasa mensual. A tasa anual, el valor real de produc-
ción de las empresas constructoras retrocedió 10.4%. Las 
remuneraciones medias reales crecieron 6.4%; el personal 
ocupado total, 1.9%, y las horas trabajadas, 1.0%, en julio 
2024, con datos ajustados por estacionalidad. 
 
El INEGI edicto los resultados del Índice Nacional de Pre-
cios al Consumidor (INPC). En la primera quincena de sep-
tiembre de 2024, el INPC presentó un incremento de 0.09% 
respecto a la quincena anterior. Con este resultado, la infla-
ción general anual se ubicó en 4.66%. En la misma quincena 
de 2023, la inflación quincenal fue de 0.25% y la anual, de 
4.44%. El índice de precios subyacente aumentó 0.21% a 
tasa quincenal y 3.95% a tasa anual. En el mismo periodo, 
el índice de precios no subyacente registró una variación de 
-0.31% quincenal y de 6.73% anual. Al interior del índice 
subyacente, a tasa quincenal, los precios de las mercancías 
crecieron 0.18% y los de servicios, 0.24%. Dentro del índice 
no subyacente, a tasa quincenal, los precios de los productos 
agropecuarios disminuyeron 0.83% y los de energéticos y 
tarifas autorizadas por el gobierno subieron 0.11%. 
 
La inflación en México ligó su cuarto mes consecutivo a la 
baja, aunque aún sigue por arriba del objetivo de Banxico del 
3% +/-1 punto porcentual. Los inversionistas estarán al pen-
diente de la decisión de Banxico de este jueves, ya que con la 
inflación cediendo, un nuevo recorte a la tasa sería muy fac-
tible. Lo que está en el aire es si sería de 25 o 50 puntos base. 
 
El gobierno mexicano declaró como área natural protegida 
la mina Calica, concesionada a la compañía empresa esta-
dounidense Vulcan Materials, luego de meses de disputa y 
de acusaciones por el supuesto daño medioambiental cau-
sado en esta región del estado de Quintana Roo. El presi-
dente Andrés Manuel López Obrador dijo que ofreció a 
Vulcan Materials que le vendiera los activos que tenía Ca-
lica en los municipios de Solidaridad, Cozumel y Tulum 
para convertirlos en un parque ecológico. La compañía, por 
su parte, dijo que no pensaba llevar a cabo la operación a 
un precio inferior a su valor de mercado y rechazó haber in-
currido en daños, por lo que planea acudir a tribunales para 
defender sus derechos. 
 
La Estadística de Nacimientos Registrados (ENR) se ge-
nera anualmente a partir de la información que se capta du-



rante el registro de los nacimientos que realizan las oficinas 
del Registro Civil en todo el país. Los 1,820,888 nacimien-
tos registrados representaron un decremento de 3.7% res-
pecto a 2022. De las personas registradas, 81.6% obtuvo su 
acta de nacimiento antes de cumplir el año de edad, mien-
tras que 18.4% tenía un año o más al momento del registro. 
48.1% de los nacimientos registrados correspondió a ma-
dres con edades entre 20 y 29 años al momento del naci-
miento; 5.6% correspondió a madres con edades entre 10 y 
17 años. La información que integra la ENR la suministra-
ron 4 934 fuentes informantes. Las entidades federativas 
con las tasas más altas de nacimientos registrados por cada 
mil mujeres en edad fértil fueron: Chiapas, con 100.1; Gue-
rrero, con 69.5, y Oaxaca, con 62.3. Las más bajas se pre-
sentaron en Ciudad de México, Yucatán e Hidalgo, con 
34.1, 40.8 y 42.0, respectivamente. 
 
Las agencias calificadoras probablemente le asignarán una 
perspectiva negativa a la nota soberana de México tan 
pronto como el siguiente año, ante la situación cada vez 
más apretada de las finanzas públicas y la incertidumbre 
generada desde el terreno político. El espacio fiscal para el 
gobierno es cada vez más acotado, ya que se redujo de 14% 
de los ingresos al inicio del sexenio --al descontar gastos 
ineludibles-- a solo 4% este año, y es probable que dicha 
tendencia continúe en la administración de Claudia Shein-
baum, dijo Carlos Ramírez, socio y codirector de Integralia 
Consultores. Por ende, luce "complicadísimo" que se al-
cance la meta de reducción del déficit que planteó Shein-
baum, de más de 5% este año a un máximo de 3.5% en 
2025. "Los ingresos son inciertos, el gasto sigue creciendo, 
vienen más programas sociales de Sheinbaum. . . panorama 
complicado. Creo que es muy probable que la perspectiva 
negativa ocurra el próximo año", dijo Ramírez en un webi-
nar de la gestora de fondos Franklin Templeton. "No va a 
ser una decisión impronta de una reducción inmediata, sino 
un proceso, pero la perspectiva negativa es probable de al 
menos dos de las calificadoras". 
 
México puede ser una parte esencial para la política indus-
trial de Estados Unidos, ante la animadversión de la mayor 
economía del mundo con China, el "friendshoring" y el for-
talecimiento de cadenas de suministro, sin embargo, nada 
es seguro. Para la calificadora Moody's Ratings existen de-
ficiencias estructurales "importantes" que podrían dificultar 
el aprovechamiento de la oportunidad. Recordó que Mé-
xico es ahora la mayor fuente de importaciones de Estados 
Unidos, con 15.4% en 2023, en comparación con el 13.9% 
de China, que llegó a ser de 21.6% en 2017, antes de que 
iniciara una guerra comercial Donald J. Trump. "La política 
comercial de Estados Unidos probablemente mantendrá 

una postura proteccionista, ya que el país buscará contra-
rrestar el creciente dominio de China (A1 negativa) en sec-
tores estratégicos y las cadenas de suministro globales", es-
cribieron en un reporte los especialistas de Moody's 
liderados por Ariane Ortiz-Bollin. Los analistas dijeron en 
un documento sobre los efectos de la elección presidencial 
estadounidense sobre América Latina que la oportunidad 
podría beneficiar en especial a sectores como el automotriz, 
inmobiliario y de tecnología de comunicaciones, que ya 
forman parte de la cadena de suministro de Norteamérica. 
Pero los problemas de México incluyen limitaciones de in-
fraestructura, escasez de agua, violencia y delincuencia, 
además del reciente debilitamiento de los controles y equi-
librios judiciales, señaló la calificadora estadounidense en 
referencia a la aprobación de la reforma al Poder Judicial. 
 
La Organización para la Cooperación y el Desarrollo Eco-
nómico redujo sus pronósticos de crecimiento para México 
este año y el próximo ante la expectativa de que la de-
manda interna pierda impulso, en conjunto con otros retos 
como la desaceleración de Estados Unidos y el ajuste fiscal 
que el gobierno de Claudia Sheinbaum deberá ejecutar en 
2025. Para la OCDE, el PIB nacional crecerá 1.4% este año 
y 1.2% el próximo, lo que en ambos casos se traduce en re-
cortes de 0.8 puntos porcentuales frente a sus estimaciones 
previas. También implica un ajuste significativo frente a la 
expansión de 3.2% registrada en 2023. 
 
El peso mexicano tendrá una recuperación modesta frente 
al dólar en el mediano plazo, pese a los riesgos generados 
por la reforma al Poder Judicial y otros cambios legislati-
vos que podrían aprobarse en el país en los próximos 
meses, estimaron economistas de Wells Fargo. El pronós-
tico del banco estadounidense es que el peso cierre el año 
en 19.25 unidades por dólar e incluso regrese a las 19 uni-
dades hacia mediados de 2025, antes de depreciarse nueva-
mente para cerrar el próximo año en 19.5 unidades por di-
visa americana. "En nuestra opinión, los mercados 
financieros están valorando mal el riesgo político en Mé-
xico", escribieron los economistas Nick Bennenbroek, 
Brendan McKenna y Anna Stein, en un reporte. "Si bien las 
reformas judiciales y los esfuerzos más amplios para en-
mendar la Constitución de México son negativos en térmi-
nos netos para el crecimiento económico, seguimos cre-
yendo que el peso actualmente está desalineado en relación 
con la realidad política". Los especialistas agregaron que la 
presidenta electa, Claudia Sheinbaum, posiblemente imple-
mentará una combinación de políticas tecnocráticas y pre-
decibles cuando inicie su gobierno el 1 de octubre, para in-
tentar trazar su propia agenda sin una influencia excesiva 
del mandatario saliente, Andrés Manuel López Obrador, lo 
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que apoyaría a la divisa nacional incluso en un entorno de 
fortaleza del dólar. 
 
La Junta de Gobierno del Banco de México decidió dismi-
nuir en 25 puntos base el objetivo para la Tasa de Interés 
Interbancaria a un día a un nivel de 10.50%, con efectos a 
partir del 27 de septiembre de 2024. La Junta de Gobierno 
evaluó el comportamiento de la inflación y de sus determi-
nantes, así como de las expectativas de inflación. Consideró 
la naturaleza de los choques que han afectado al compo-
nente no subyacente y la previsión de que sus efectos sobre 
la inflación general sigan disipándose en los siguientes tri-
mestres. Tomó en cuenta la trayectoria que ha seguido el 
componente subyacente y que se prevé que este continúe 
descendiendo. Valoró que, si bien el panorama inflacionario 
aún amerita una postura restrictiva, la evolución que ha pre-
sentado implica que es adecuado reducir el grado de apre-
tamiento monetario. Votaron a favor de la decisión Victoria 
Rodríguez Ceja, Galia Borja Gómez, Irene Espinosa Can-
tellano y Omar Mejía Castelazo. Votó a favor de mantener 
el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un día en 
un nivel de 10.75% Jonathan Heath. 
 
La Junta de Gobierno de Banco de México recortó su pro-
yección para el desempeño de la inflación de este año y la 
mantuvo sin cambios para el próximo, de acuerdo con las 
últimas proyecciones del organismo. Así, Banxico revisó a 
la baja sus estimados de inflación general para el tercer tri-
mestre (de 5.3% a 5.2%) y para el cuarto trimestre de este 
año (de 4.4% a 4.3%), ello ante cierta reversión en los cho-
ques de oferta que afectaron al componente no subyacente. 
Con respecto a la inflación subyacente, relacionada con la 
tendencia de mediano y largo plazo, revisó a la baja los es-
timados del 4T24 y del 1T25 de 3.9% a 3.8% y de 3.6% a 
3.5%, respectivamente. Para el resto de los trimestres los 
mantuvo sin cambios. 
 
El Senado aprobó la reforma constitucional para transferir 
el control de la Guardia Nacional a la Secretaría de la De-
fensa. La iniciativa fue turnada a los congresos estatales, 
donde se requiere la aprobación de al menos 17 de ellos para 
que sea publicada en el Diario Oficial de la Federación. 
 
El INEGI dijo que en agosto de 2024 de acuerdo a su in-
formación oportuna el comercio exterior registró un déficit 
de US$4,868.0 millones mensuales y un déficit acumulado 
de enero a agosto de 2024, de US$10,437.6 millones. 
Mientras que sin exportaciones petroleras en agosto regis-
tró un déficit de US$7,117.4 millones y en los ocho meses 
de 2024, el déficit acumulado es de US$30,031.5 millones. 
Por otra parte, la balanza comercial petrolera registró un 

déficit de US$1,282.9 millones en agosto y de enero a 
agosto de 2024, el déficit acumulado es de US$6,479.7 mi-
llones. En tanto la balanza comercial no petrolera en agosto 
registró un déficit de US$3,585.1 millones y de enero a 
agosto de 2024, un déficit acumulado de US$3,585.1 mi-
llones. 
 
La Estadística de Divorcios (ED) se produce anualmente. 
La información procede de los registros administrativos de 
los Juzgados de lo Familiar, Mixtos y Civiles, así como de 
las oficialías del Registro Civil. En México, durante 2023, 
Se registraron 163,587 divorcios: un decremento de 1.9% 
con respecto a 2022. Del total de divorcios, 10.0% se resol-
vió vía administrativa y 90.0%, vía judicial. La tasa nacio-
nal de divorcios por cada mil habitantes de 18 años y más 
fue de 1.8. Las entidades que registraron las tasas más altas 
fueron: Campeche, con 4.8; Nuevo León, con 3.7 y Aguas-
calientes, con 3.4. Las principales causas de divorcio a 
nivel nacional fueron: el divorcio incausado, con 67.5% y 
el mutuo consentimiento, con 31.1%. En México, la edad 
promedio al divorcio para las mujeres fue de 40.8 años y la 
de los hombres, de 43.3. 
 
La Estadística de Matrimonios (EMAT) se genera con in-
formación que se capta mensualmente en las oficialías del 
Registro Civil. Estas proporcionan al Instituto Nacional de 
Estadística y Geografía (INEGI) archivos digitales sobre 
los registros de matrimonios. En algunos casos, el formato 
es impreso. La EMAT se publica anualmente y refleja las 
principales características del matrimonio y de las y los 
contrayentes, como: año y mes de matrimonio; entidad y 
municipio de registro; tipo de régimen matrimonial; enti-
dad, municipio y localidad de residencia habitual; sexo; 
edad; nacionalidad; nivel de escolaridad; ocupación; con-
dición de actividad económica; posición en el trabajo, así 
como situación laboral de quienes contraen nupcias. En 
2023 se registraron 501,529 matrimonios, cifra que repre-
senta un decremento de 1.1% respecto a 2022. A nivel na-
cional, la tasa de matrimonios por cada mil habitantes de 18 
años y más fue de 5.6. Esta representa un decremento de 
0.1 puntos respecto a la de 2022. La tasa más alta se regis-
tró en Quintana Roo, con 7.8. La más baja se registró en 
Puebla y Ciudad de México, con 3.5. Se registraron 6,606 
matrimonios entre personas del mismo sexo. De estos, 
3,964 se realizaron entre mujeres y 2,642, entre hombres. 
 
NOTICIAS ECONÓMICAS EN ESTADOS UNIDOS 
DEL 23 AL 27 DE SEPTIEMBRE 
 
El índice compuesto de los gerentes de compras en Estados 
Unidos (PMI) pasó de 54.6 unidades en agosto a 54.4 en 
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septiembre, lo que representó su nivel más débil de los úl-
timos dos meses, de acuerdo con datos preliminares de 
S&P Global. Con esto, el PMI compuesto se mantuvo en 
terreno de expansión o por encima de las 50 unidades. El 
índice PMI del sector manufacturero disminuyó de 47.9 
unidades en agosto a 47 en septiembre, su nivel más bajo 
en 15 meses. Por otro lado, el indicador que mide el desem-
peño del sector servicios cayó de 55.7 puntos en agosto a 
55.4 en septiembre, su registro más débil en dos meses y en 
terreno de expansión. 
 
El índice que mide la actividad económica nacional en Es-
tados Unidos tuvo una lectura de 0.12 unidades en agosto, 
su mayor nivel de los últimos tres meses, informó la Re-
serva Federal de Chicago. "Dos de las cuatro categorías ge-
nerales de indicadores utilizadas para construir el índice au-
mentaron con respecto a julio y una categoría hizo una 
contribución positiva en agosto", dijo la Fed de Chicago. El 
índice CFNAI-MA3, que representa un promedio móvil de 
tres meses, retrocedió de una lectura de menos 0.13 unida-
des en julio a un nivel de menos 0.17 puntos en agosto. 
 
Neel Kashkari, el presidente de la Reserva Federal de Min-
neapolis, dijo que los siguientes ajustes a las tasas de interés 
de referencia de Estados Unidos deberían ser de menor pro-
porción, de acuerdo con una entrevista con la cadena de tele-
visión CNBC. La Fed sorprendió a algunos la semana pasada 
al aplicar un recorte de medio punto porcentual a las tasas de 
interés de referencia de Estados Unidos, en una decisión to-
mada por mayoría de votos y con la oposición de Michelle 
Bowman, una de las integrantes del consejo de gobierno. 
 
El candidato presidencial del Partido Republicano, Donald 
J. Trump, amagó con la imposición de aranceles de 200% 
a los productos del fabricante de maquinaria agrícola, de 
construcción y forestal Deere & Company --conocido co-
mercialmente como John Deere-- si concreta sus planes de 
trasladar parte de su producción a México. El anuncio de la 
compañía, hecho en junio, representa un daño para los agri-
cultores estadounidenses y la industria en general, dijo el 
candidato presidencial en una mesa redonda en Pennsylva-
nia. "Simplemente estoy notificando a John Deere ahora 
mismo: si hace eso, aplicaremos un arancel de 200% a todo 
lo que quiera vender a Estados Unidos", dijo el expresi-
dente. "Vamos a aplicar grandes aranceles a los autos que 
llegan aquí, del 100 al 200%, y ya no serán competitivos". 
Los planes de John Deere prevén el traslado de la produc-
ción de minicargadoras de bastidor medio y cargadoras 
compactas de la planta de Dubuque Works, en Iowa, a 
Ramos Arizpe, donde construirá una nueva planta que ini-
ciará operaciones en 2026. 

Un grupo de senadores de los partidos Republicano y De-
mócrata de Estados Unidos, presentaron una iniciativa de 
ley que, de manera indirecta, busca desincentivar al go-
bierno de México de sus planes de expropiar los terrenos de 
Vulcan Materials en Playa del Carmen, en el estado de 
Quintana Roo. El proyecto contempla prohibir el descargo 
o recepción de reparaciones en Estados Unidos o sus terri-
torios --como Puerto Rico-- a los barcos que utilicen el 
puerto en caso de que el gobierno mexicano concrete sus 
planes, lo que desincentivaría su uso turístico o comercial, 
reportó Bloomberg. "El plan del presidente López Obrador 
para apoderarse del puerto de aguas profundas de Vulcan 
sería una expropiación flagrante de una operación legal-
mente permitida y propiedad de Estados Unidos. Nuestra 
Ley de Defensa de la Propiedad Estadounidense en el Ex-
terior, de carácter bipartidista, deja en claro que responde-
remos a sus acciones ilegales con consecuencias aplastan-
tes", escribió en su cuenta de X la senadora por Alabama 
Katie Britt. Britt y el senador Tommy Tuberville, ambos del 
Partido Republicano; y el senador demócrata Tim Kaine, 
son coautores de la iniciativa impulsada por el también re-
publicano Bill Hagerty. 
 
Los precios de las viviendas en las 20 principales ciudades 
de Estados Unidos permanecieron estables y sin cambio en 
su comparación mensual durante julio, con lo que cortaron 
una racha de cinco meses al alza, dijeron la agencia S&P 
Global y Case Shiller. En su comparación anual, los precios 
de las 20 principales ciudades estadounidenses aumentaron 
5.9% frente a julio de 2023. 
 
Michelle Bowman, integrante del consejo de gobierno de 
la Reserva Federal, dijo que está a favor de tener una acti-
tud mesurada al ajustar las tasas de interés de referencia de 
Estados Unidos, con la intención de no enviar mensajes 
erróneos al mercado. La funcionaria fue la única disidente 
en la más reciente reunión del Federal Open Market Com-
mittee (FOMC), al apoyar un recorte de solo un cuarto de 
punto porcentual. Bowman dijo que tomó esta decisión por-
que el ajuste de medio punto porcentual a la baja en las 
tasas de los Federal Funds podría llevar a algunos a inter-
pretar que el entorno actual está caracterizado por la fragi-
lidad y además invitaría a pensar que los siguientes ajustes 
serían reducciones de medio punto porcentual. 
 
Europa y Estados Unidos hacen todo lo posible por mellar 
el crecimiento chino intensificando su ofensiva contra la ava-
lancha de productos Made in China. Pero los inversores oc-
cidentales se vuelven locos al menor signo de recuperación 
en el antiguo Reino Medio. Esta mañana dejaremos a un lado 
este comportamiento esquizofrénico y nos concentraremos 
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en el paquete de medidas de estímulo anunciado por Pekín, 
que está haciendo temblar los índices locales y debería bene-
ficiar a los mercados de renta variable de Europa y Estados 
Unidos. Los índices bursátiles occidentales subieron el 23 de 
septiembre, lo justo para recuperarse de las emociones liga-
das al importante recorte de tasas anunciado en Estados Uni-
dos el pasado miércoles. Los inversores están encantados de 
que todo vaya según lo previsto, aunque empiecen a encon-
trar un poco sospechoso el afán del banco central estadouni-
dense por cambiar de estrategia. Pero no es la Fed la que está 
en el centro del juego bursátil esta mañana: es su homólogo 
chino, el Banco Popular de China, o PBOC para abreviar. El 
consenso general es que China no podrá alcanzar su objetivo 
de crecimiento del 5% este año sin medidas de estímulo. El 
consumo está aletargado, el sector inmobiliario agoniza, la 
producción industrial no logra acelerarse y la deflación ace-
cha. Un cóctel explosivo que ya ha tenido múltiples conse-
cuencias para otras economías, con los sectores del lujo y el 
automóvil llevándose la peor parte. Hasta ahora, las peque-
ñas medidas tomadas por Pekín para reactivar la economía 
han fracasado, en parte porque se han quedado en agua de 
borrajas y nunca han logrado impulsar la confianza, un in-
grediente esencial para invertir la tendencia. Puede que las 
cosas estén a punto de cambiar con los anuncios de hoy. La 
palabra "condicional" sigue siendo apropiada, ya que hasta 
ahora todas las montañas chinas han parido ratones. Pero el 
plan anunciado esta mañana parece más sólido que los 
demás, y llega después de la primera bajada de tasas del ciclo 
monetario en Estados Unidos, lo que ofrece al banco central 
chino una ventana de oportunidad. 
 
El candidato republicano a la presidencia, Donald Trump, 
ha hecho de los aranceles y los recortes fiscales los elemen-
tos clave de su discurso económico ante los votantes, la ma-
yoría de los cuales considera la economía como el mayor 
tema de campaña de las elecciones presidenciales de 2024. 
Trump ha presentado planes para imponer aranceles genera-
les del 10% al 20% a prácticamente todas las importaciones, 
así como aranceles del 60% o más a los productos proceden-
tes de China, en un intento de impulsar la fabricación esta-
dounidense. Durante un discurso pronunciado el 24 de sep-
tiembre en Georgia, Trump dijo que pondría aranceles del 
100% a todos los automóviles que cruzaran la frontera entre 
Estados Unidos y México. También dijo que recompensaría 
a los fabricantes con sede en EE.UU. con créditos fiscales 
para I+D. A principios de septiembre, Trump prometió redu-
cir el tipo del impuesto de sociedades del 21% al 15% para 
las empresas que fabriquen sus productos en EE.UU. 
 
El Departamento de Energía, anunció que en la semana fina-
lizada el 20 de septiembre, las reservas de crudo descendieron 

en 4.471 millones de barriles hasta 413.042 millones; las de ga-
solina disminuyeron en 1.538 millones de barriles hasta 
220.083 millones, mientras que las reservas de destilados se re-
dujeron en 2.227 millones de barriles hasta 122.921 millones. 
 
El esperado ciclo de flexibilización en EE. UU. se ha ini-
ciado con un recorte de tasas de interés del 0,5%, en lugar del 
más tradicional 0,25% que esperábamos. Sin embargo, el 
presidente de la Reserva Federal, Powell, rechaza la idea de 
que 0,5% vaya a ser la tónica. De momento las proyecciones 
de la institución monetaria siguen mostrando un aterrizaje 
suave, con una senda gradual de normalización de la política 
monetaria. Pero hay un cambio en la función de reacción. 
Powell está siendo más precavido, en lo que parece una to-
lerancia bastante baja respecto a la debilidad del mercado la-
boral. Ha indicado que el momento de apoyar el mercado la-
boral es cuando está fuerte y no esperará a ver despidos. 
Dado que la tasa de interés de la Reserva federal está en 
4,875%, muy por encima de la estimación del tipo neutral de 
2,875% -que no estimula ni contrae la economía-, esperamos 
otro recorte de 0,5% en noviembre, seguido de 0,25% en di-
ciembre y un total de 1% en 2025, hasta llegar a 3,125%, 
probablemente con recortes adelantados. De hecho, si se da 
un aumento significativo del desempleo, la tasa de interés 
terminal puede llegar a situarse muy por debajo del neutral. 
 
Las solicitudes de hipotecas en EUA, las cuales aumenta-
ron un 11% semanal, ampliando el aumento de 14.2% pre-
vio y elevando el volumen de solicitudes hasta su pico 
desde junio de 2022. 
 
Las ventas de viviendas nuevas en Estados Unidos bajaron 
4.7% en agosto, al pasar de 751 mil unidades colocadas en 
julio a 716 mil en el octavo mes del año. El precio prome-
dio de las ventas de casas nuevas se ubicó en 420 mil 600 
dólares, un descenso de 4.6% frente al nivel que tenían en 
agosto de 2023, informó Census Bureau. 
 
El Departamento de trabajo, dijo que las peticiones inicia-
les de subsidio por desempleo alcanzaron un total de 
218.000 solicitudes, durante la semana que terminó el 21 
de septiembre de 2024. Las solicitudes para obtener el sub-
sidio gubernamental disminuyeron en cuatro mil unidades 
frente a la cifra revisada de la semana previa y anotaron su 
cuarto descenso en las últimas cinco semanas. El promedio 
móvil de cuatro semanas, se ubicó en 224 mil 750 solicitu-
des, una disminución de tres mil 500 unidades frente al 
dato revisado de la semana previa. 
 
Las ventas pendientes de viviendas en Estados Unidos au-
mentaron 0.6% mensual en agosto, su segundo avance en 
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los últimos tres meses, de acuerdo con datos de la National 
Association of Home Realtors o NAR. En su comparación 
anual, las ventas pendientes de viviendas disminuyeron 3% 
respecto a agosto de 2023. 
 
Estados Unidos dijo que los pedidos de bienes duraderos 
permanecieron estables y prácticamente sin cambios en 
agosto, al pasar de 289.6 mil millones de dólares en julio a 
289.7 mil millones en agosto de 2024. Los pedidos de 
bienes duraderos permanecieron sin cambios luego de 
haber registrado el mes previo su mayor incremento en cua-
tro años, de acuerdo con datos de Census Bureau. 
 
El producto interior bruto (PIB) de Estados Unidos experi-
mentó un incremento del 0,7% en el segundo trimestre, esto 
es tres décimas más que en el trimestre anterior. En cifras 
anualizadas, el PIB entre abril y junio se elevó un 3% frente 
al 1,6% de los tres meses previos. El alza del gasto de las fa-
milias, las inversiones en inventarios y en activos fijos no 
residenciales explicaron la evolución del PIB, mientras que 
las importaciones restaron al crecimiento, según se des-
prende de la tercera estimación publicada por la Oficina de 
Análisis Económico del Departamento de Comercio. 
 
Estados Unidos atraviesa momentos de máxima tensión y 
polarización política, en lo que están siendo las presiden-
ciales más accidentadas de los últimos 20 años. Tras la re-
nuncia a la candidatura del actual presidente, Joe Biden, la 
carrera se ha ajustado y las diferencias entre la demócrata 
Kamala Harris y el republicano Donald Trump son míni-
mas. Y el mercado está inquieto: las últimas encuestas del 
banco UBS muestran que el 84% de los inversores y el 
83% de los propietarios de negocios en el país consideran 
que la economía es el principal tema electoral, seguido de 
la seguridad social. Por eso, la firma suiza ha realizado este 
jueves una mesa redonda con los analistas de cada región 
para examinar las consecuencias que acarrearían cada uno 
de los candidatos en los mercados financieros del planeta. 
Con muchos matices, como obliga una situación política 
tan tensa, la incertidumbre financiera está más asociada a 
una posible reelección del candidato republicano. Trump ya 
ha dejado claro que impondría aranceles de hasta el 20% a 
cada importación que llegue a Estados Unidos, así como 
hasta el 60% a todas las importaciones chinas. También 
prometió impuestos del 100% a los países que se alejen del 
uso del dólar estadounidense en sus operaciones financieras 
internacionales. Desde el banco suizo dijeron que aunque 
no está fijado y podría ser una táctica de negociación, “se 
espera que estas políticas induzcan una reducción del cre-
cimiento del 0,7% en China y del 0,8% en Asia (exclu-
yendo a Japón) en el primer año, seguido de varios años de 

crecimiento por debajo de la tendencia. Los expertos han 
comentado que la presidencia de Kamala Harris implicaría 
políticas de continuidad y estabilidad, con pocos cambios 
respecto a la situación actual y riesgos limitados si se man-
tiene un enfoque multilateral en el comercio. Con una pre-
sidencia de Trump se asoma la amenaza de nuevos arance-
les, posiblemente del 10%, lo que obligaría a la UE a 
considerar medidas de represalia. Aunque las mitigarían el 
impacto, “la incertidumbre en torno a la situación comer-
cial podría traducirse en una menor inversión a corto plazo, 
en un momento en que la economía ya está mostrando sig-
nos de debilidad.” 
 
La política comercial de EE. UU. probablemente manten-
drá una postura proteccionista, ya que el país buscará con-
trarrestar el creciente dominio de China (A1 negativa) en 
sectores estratégicos y las cadenas de suministro globales. 
El creciente comercio de China en América Latina y la in-
versión en infraestructura para fabricación y energía reno-
vable podrían aumentar aún más las tensiones con EE. UU., 
independientemente de quién asuma la presidencia. La 
agenda comercial de Harris conservaría los aranceles selec-
tivos del presidente Joe Biden y buscaría fortalecer las re-
laciones con los aliados, mientras que un nuevo gobierno 
de Trump sería más propenso a promulgar políticas comer-
ciales generales, lo que podría generar represalias, poner en 
riesgo el crecimiento global y acelerar la inflación, lo que 
reduciría la demanda externa de exportaciones de América 
Latina. 
 
Es probable que el próximo gobierno de EE. UU. continúe 
con sus esfuerzos por contener los cruces fronterizos no au-
torizados y reducir el número de solicitudes de asilo conce-
didas. Se espera que tanto Harris como Trump persistan en 
alentar a México (Baa2 estable) y los gobiernos centroame-
ricanos a impedir que los inmigrantes indocumentados lle-
guen a EE. UU. Harris apoyaría medidas de control fronte-
rizo más estrictas y buscaría simplificar el proceso por 
medio del cual los inmigrantes que ya se encuentran en EE. 
UU. obtengan la residencia legal permanente. Un nuevo 
gobierno de Trump probablemente adoptaría un enfoque 
más duro, como aumentar las deportaciones o amenazar 
con restablecer las separaciones familiares o aplicar nuevos 
aranceles comerciales a los productos mexicanos. Estas 
medidas podrían obstaculizar los flujos comerciales, finan-
cieros y de inversión. 
 
Kamala Harris viajará el 27 de septiembre a Arizona, en 
la frontera sur con México, para debatir sobre la migración 
ilegal. Esta sería la primera vez que Harris visite la frontera 
en el contexto de su campaña, con el objetivo de reformular 



el discurso sobre su política migratoria, que ha sido objeto 
de críticas constantes por parte de Trump. Durante su visita, 
buscará transmitir su compromiso de generar un sistema 
migratorio humano y seguro. 
 
El índice de precios de gasto de consumo personal de Es-
tados Unidos, la estadística escogida por la Reserva Federal 
(Fed) para monitorizar la inflación, se moderó tres décimas 
en agosto al 2,2% interanual, según ha revelado este viernes 
la Oficina de Análisis Económico del Departamento de Co-
mercio. La variable subyacente, que excluye de su cálculo 
los precios de los alimentos y la energía por su mayor vo-
latilidad, cerró en agosto de 2024 con un incremento del 
2,7%, una décima más que el dato del mes previo. De su 
lado, el importe de los víveres creció un 1,1% y la factura 
energética se abarató un 5%. En tasas mensuales, tanto el 
índice general de inflación como la subyacente arrojaron en 
agosto unas lecturas del 0,1%, una décima menos en ambos 
casos que el registro precedente. 
 
NOTICIAS ECONÓMICAS INTERNACIONALES 
DEL 23 AL 27 DE SEPTIEMBRE 
 
OCDE.- La Organización para la Cooperación y el Des-
arrollo Económico (OCDE) ha revisado una décima al alza 
su pronóstico de crecimiento para la economía mundial en 
2024, que ahora sitúa en el 3,2%, aunque ha mantenido la 
del próximo año en el 3,2%, según ha anunciado este miér-
coles el 'think tank' de las economías avanzadas. "Se prevé 
que el crecimiento del PIB mundial se estabilice en el 3,2% 
en 2024 y 2025, con una mayor desinflación, la mejora de 
los ingresos reales y una política monetaria menos restric-
tiva en muchas economías que ayudará a sostener la de-
manda", ha explicado la OCDE. 
 
IIF.- La deuda de hogares, empresas, bancos y gobiernos de 
todo el mundo ha sumado hasta el segundo trimestre de 
2024 un total de 311,8 billones de dólares (278,5 billones 
de euros), frente a los 302,4 billones de dólares (270,1 bi-
llones de euros) contabilizados en el mismo periodo de 
2023, nuevo récord histórico para un primer semestre, 
según los cálculos del Instituto Internacional de Finanzas 
(IIF). Esta dinámica ha estado marcada por las economías 
emergentes, que ampliaron su pasivo agregado a 101,3 bi-
llones de dólares (90,5 billones de euros) desde los 95,1 bi-
llones de dólares (85 billones de euros) de mediados de 
2023. Entre las economías avanzadas, el volumen de deuda 
se incrementó hasta los 210,5 billones de dólares (188 bi-
llones de euros) desde los 207,3 billones de dólares (185,2 
billones de euros) del año anterior. Los principales respon-
sables de estos aumentos fueron China y los Estados Uni-

dos, seguidos de la India, Rusia y Suecia, mientras que mu-
chos países europeos y Japón redujeron pasivos. Por secto-
res económicos, el IIF ha señalado que, a nivel global, los 
hogares elevaron su deuda hasta los 59,6 billones de dólares 
(53,2 billones de euros) desde los 58,4 billones de dólares 
(52,2 billones de euros), al tiempo que las empresas regis-
traron un endeudamiento de 89,6 billones de dólares (80 bi-
llones de euros), frente a los 86,9 billones de dólares (77,6 
billones de euros) precedentes. Además, los gobiernos tam-
poco lograron reducir su deuda tras deber 91,7 billones de 
dólares (81,9 billones de euros), frente a los 87,1 billones 
de dólares (77,8 billones de euros) del ejercicio previo. El 
sector financiero también vio crecer su pasivo a 70,9 billo-
nes de dólares (63,3 billones de euros) desde 70 billones de 
dólares (62,5 billones de euros). 
 
China.- La Convención Mundial de Manufactura 2024, in-
augurada el 20 de septiembre en Hefei, capital de la provin-
cia oriental china de Anhui, destaca los más recientes pro-
ductos y las innovaciones en el sector manufacturero. Con 
el tema "Fabricación inteligente para un futuro mejor", el 
evento de cuatro días cuenta con un área total de exhibición 
de 20.000 metros cuadrados e incluye exposiciones, foros 
y seminarios. La convención presenta importantes innova-
ciones como el robot humanoide Qijiang-2, el motor de co-
hete Jiuzhou Yunjian Longyun y la computadora cuántica 
superconductora Origin Wukong. Alrededor de 1.000 invi-
tados nacionales y extranjeros asistirán a la cita. 
 
China.- Los activos totales de las instituciones financieras 
ascendieron a 480,64 billones de yuanes (unos 68,03 billo-
nes de dólares) al cierre de junio de 2024. La cifra repre-
sentó un incremento anual del 7%. Del total, los activos del 
sector bancario alcanzaron los 433,1 billones de yuanes, un 
aumento anual del 6,6%, mientras que los de las institucio-
nes de valores cayeron un 0,1% anual, hasta los 13,75 bi-
llones de yuanes. Los activos del sector de seguros crecie-
ron un 15,7% anual y llegaron a 33,8 billones de yuanes. 
Los pasivos de las instituciones financieras totalizaron 
438,68 billones de yuanes, un 6,9% más anual, según datos 
publicados por el Banco Popular de China. 
 
China.- Tenía 6,03 millones de empresas en el sector ma-
nufacturero al cierre de agosto, lo que representa un au-
mento del 5,53% respecto a finales del año pasado. Del 
total, 515.300 estaban relacionados con las industrias emer-
gentes estratégicas, equivalente al 8,55% del total. El nú-
mero de empresas manufactureras en la región oriental se 
ubicó en 3,87 millones, lo que representa el 64,21% del 
total. Por su parte, la región central tenía 1,13 millones, se-
guida por las regiones oeste y noreste con 755.900 y 
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268.300, respectivamente. En los primeros ocho meses de 
2024, el número de empresas manufactureras mostró una 
tendencia de crecimiento constante, y la región central re-
gistró el alza más acelerada con 6,55%, en comparación 
con el final de 2023. La escala y la calidad de las empresas 
manufactureras han mejorado gradualmente a medida que 
las políticas para promover la optimización y la mejora de 
la estructura económica han comenzado a surtir efecto, de 
acuerdo con las estadísticas del Servicio de Datos de Orga-
nizaciones de China. 
 
China.- La escala de la industria editorial digital alcanzó 
los 1,618 billones de yuanes (unos 228.890 millones de dó-
lares) en 2023, con un aumento anual del 19,08%. El docu-
mento, emitido por la Academia de Prensa y Publicaciones 
de China, fue publicado durante la XIV Exposición Inter-
nacional de la Publicación Digital de China, que comenzó 
el sábado en la ciudad de Haikou, capital de la provincia 
meridional china de Hainan. Para el final de 2023, el nú-
mero de lectores chinos de literatura en línea había llegado 
a un récord de 537 millones, mientras la escala del mercado 
extranjero de la literatura china en línea superaba los 4.000 
millones de yuanes, abarcando más de 200 países y regio-
nes. La cultura tradicional se ha convertido en un elemento 
temático significativo en varias formas de cultura china en 
línea, entre ellas la literatura, la animación y los videojue-
gos, señaló Wei Yushan, director de la academia, en la ex-
posición. 
 
China.- La corporación de Índices de Valores de China 
(CSI, por sus siglas en inglés) lanzó oficialmente el 23 de 
septiembre un nuevo índice bursátil, el CSI A500. El índice 
rastrea 500 títulos con gran valor de mercado para reflejar 
el rendimiento bursátil general de las compañías cotizadas 
más representativas en distintos sectores de China, de 
acuerdo con la corporación. Con una selección de muestras 
que incluyen compañías líderes en las industrias emergen-
tes como la tecnología informática y la biomedicina, se es-
pera que el índice ayude a canalizar fondos hacia el cultivo 
de las nuevas fuerzas productivas de calidad. Para compilar 
el índice se han incluido criterios de evaluación como la co-
nectividad y los parámetros ASG (ambientales, sociales y 
de gobernanza), con el fin de facilitar la asignación de ca-
pital nacional y extranjero a medio y largo plazo a los acti-
vos de acciones de categoría A, según la fuente. El primer 
lote de diez fondos cotizados que siguen el índice fue lan-
zado el 10 de septiembre. 
 
China.- El Banco Popular de China (PBOC, por sus siglas 
en inglés) ha anunciado el 24 de septiembre una batería de 
medidas que pretenden atajar la desaceleración y relanzar 

la economía para cumplir con el objetivo oficial de creci-
miento del 5% del PIB para 2024. De esta forma, el gober-
nador del instituto emisor, Pan Gongsheng, ha comunicado 
que se reducirá la ratio de requerimientos de reservas míni-
mas para los bancos en 50 puntos básicos, por lo que se 
quedaran en niveles de 2020, pero ello permitirá mejorar el 
capital circulante. Asimismo, la entidad ha recortado en 20 
puntos básicos la tasa aplicada a los préstamos con venci-
miento a siete días, el nuevo índice de referencia del 
PBOC, del 1,7% al 1,5%. Esta sería la primera vez en la úl-
tima década que se adoptan ambas medidas en el mismo 
día. Paralelamente, el tipo de interés a la facilidad de prés-
tamo a medio plazo bajará unos 30 puntos básicos y el de 
tipos preferenciales de crédito entre 20 y 25 puntos básicos. 
Pan también ha informado de que se apoyará al sector in-
mobiliario chino al bajar de media los intereses para las hi-
potecas en 50 puntos básicos, lo que podría afectar a un 
montante total de hasta 5,3 billones de dólares (4,757 billo-
nes de euros). Al mismo tiempo, se revisará a la baja, del 
25% al 15%, la entrada mínima para acceder a una hipoteca 
de segunda vivienda. 
 
China.- Pan Gongsheng, gobernador del Banco Popular de 
China, anunció el 24 de septiembre que la entidad rebajará 
del 1,7 al 1,5% la tasa de interés de las recompras inversas 
a siete días. La reducción tiene como objetivo orientar la 
tasa preferencial de préstamos (LPR, por sus siglas en in-
glés) y las tasas de depósito para que se muevan a la baja y 
mantener la estabilidad en el margen de interés neto de los 
bancos comerciales, señaló Pan. En el marco del meca-
nismo de ajuste de tasas de interés orientado por el mer-
cado, la reducción de la tasa de interés de los repos inversos 
a siete días, que es una de las tasas de interés oficiales del 
banco central, provocará bajas en varias tasas de referencia, 
añadió. Se espera que la tasa del mecanismo de préstamo a 
mediano plazo (MLF, siglas en inglés) descienda aproxima-
damente 0,3%, y que la LPR y las tasas de depósito dismi-
nuyan entre 0,2 y 0,25%, de acuerdo con Pan. El Banco Po-
pular de China rebajó del 1,8 al 1,7% la tasa de interés de 
los repos inversos a siete días en julio. Un repo inverso, o 
recompra inversa, es un proceso mediante el cual el banco 
central compra valores de los bancos comerciales mediante 
licitación, con el compromiso de venderlos nuevamente en 
el futuro. 
 
China.- Reducirá las tasas hipotecarias para los préstamos 
de viviendas existentes a un nivel similar a aquellas para 
los recién emitidos, anunció hoy martes Pan Gongsheng, 
gobernador del Banco Popular de China. Se espera que la 
baja promedio sea de alrededor de 0,5%, indicó Pan. "La 
nueva política, que conduce a reducir aún más los gastos de 

23



intereses hipotecarios de los prestatarios, beneficiará a 50 
millones de hogares, o una población de 150 millones de 
personas", detalló el gobernador. La medida reducirá los 
gastos totales de intereses para los hogares en aproximada-
mente 150.000 millones de yuanes (alrededor de 21.270 
millones de dólares) por año como promedio, lo que ayu-
dará a impulsar el consumo y la inversión, agregó. 
 
China.- El Banco Popular de China, creará nuevas herra-
mientas de política monetaria para respaldar el desarrollo es-
table del mercado bursátil, anunció su gobernador, Pan 
Gongsheng. La entidad establecerá un programa de inter-
cambio de valores, fondos y compañías de seguros para ob-
tener liquidez del banco central a través de la colateraliza-
ción de activos. El programa mejorará significativamente la 
capacidad de las compañías para adquirir fondos y aumentar 
su tenencia de acciones. El banco central también creará un 
mecanismo especial de représtamo para guiar a los bancos 
a proporcionar préstamos a las empresas que cotizan en 
bolsa y a sus principales accionistas para recompras y para 
aumentar las participaciones accionarias, señaló Pan. 
 
China.- Planea aumentar el capital "Tier 1" de seis grandes 
bancos comerciales, informó Li Yunze, director de la Ad-
ministración Nacional de Regulación Financiera (ANRF). 
El capital será inyectado de manera ordenada, con avance 
coordinado, implementación gradual y políticas específicas, 
indicó Li. El capital "Tier 1" se refiere al capital básico 
mantenido en las reservas de un banco, incluyendo accio-
nes ordinarias y reservas reveladas. La administración con-
tinuará animando a los grandes bancos comerciales a me-
jorar la gestión fina y fortalecer su capacidad para lograr un 
desarrollo de alta calidad bajo restricciones de capital, aña-
dió el funcionario. 
 
China.- La Comisión Reguladora de Valores emitió recien-
temente una directriz dando a conocer nuevas medidas des-
tinadas a orientar las fusiones y adquisiciones (F&A) entre 
las empresas cotizadas en bolsa y una más, en borrador, so-
licitando la opinión de la ciudadanía en lo relacionado con 
las prácticas de gestión del valor de mercado. Con respecto 
a las operaciones de F&A, la comisión enfatizó su compro-
miso de apoyar activamente a las compañías cotizadas en 
la búsqueda de actividades de F&A centradas en industrias 
emergentes estratégicas e industrias futuras. La entidad pla-
nea canalizar más recursos hacia las nuevas fuerzas produc-
tivas de calidad. Además, alienta a las firmas cotizadas a 
mejorar la consolidación industrial. 
 
China.- El banco central llevó a cabo el miércoles una ope-
ración de mecanismo de préstamo a mediano plazo (MLF, 

siglas en inglés) por 300.000 millones de yuanes (unos 
42.730 millones de dólares) para mantener la liquidez razo-
nable y amplia en el sistema bancario. La operación tiene 
un vencimiento de un año con una tasa de interés del 2 por 
ciento, es decir, 30 puntos básicos por debajo del nivel an-
terior. Después de la operación, el saldo pendiente de MLF 
se situó en 6,878 billones de yuanes. 
 
China.- La inversión está desempeñando un papel cada vez 
más destacado en la promoción del desarrollo económico 
en todo el mundo. En 2023, la inversión directa en el exte-
rior impulsó 273.100 millones de dólares de la importación 
y exportación de bienes del país, cifra que representa el 
4,6% del valor total, señaló en un acto de presentación de 
un boletín estadístico anual el funcionario del ministerio, 
Zhang Li. Durante el mismo año, las empresas chinas en el 
extranjero registraron ingresos por ventas de 3,5 billones de 
dólares y pagaron 75.300 millones de dólares de impuestos 
a los lugares donde invirtieron, indicó Zhang. Asimismo, 
puntualizó que entre 2013 y 2023, dichas empresas pagaron 
518.400 millones de dólares en impuestos a los países re-
ceptores, creando unos dos millones de puestos de trabajo. 
Solo el año pasado, la inversión china en el exterior alcanzó 
los 177.290 millones de dólares, lo que constituye el 11,4% 
del total mundial y le lleva a situarse entre las tres primeras 
por 12 años consecutivos, según datos publicados por el 
Ministerio de Comercio. 
 
China.- La inversión directa no financiera en el exterior au-
mentó un 12,4% anual hasta los 94.090 millones de dólares 
en los primeros ocho meses del año, según datos publica-
dos por el Ministerio de Comercio. 
 
China.- Planea emitir este año 2 billones de yuanes 
(255.742 millones de euros) en bonos soberanos especiales, 
según ha adelantado 'Reuters', al tiempo que estaría consi-
derando inyectar otro billón de yuanes (127.871 millones 
de euros) en sus principales bancos estatales, según ha in-
formado 'Bloomberg'. El Ministerio de Finanzas pretende-
ría destinar la mitad de los fondos levantados con dichos 
bonos a estimular el consumo a través de subsidios, ayudas 
a la renovación de bienes de consumo y mejoras a gran es-
cala de los inventarios empresariales. En este sentido, el Es-
tado desembolsará una asignación mensual de 800 yuanes 
(102,3 euros) por hijo a todos los hogares en los que vivan 
dos o más niños, contando a partir del primero. Actual-
mente, el consumo de las familias en China equivale a 
menos del 40% del PIB, unos 20 puntos por debajo de la 
media mundial. China también pretende destinar otro billón 
de yuanes (127.871 millones de euros) a ayudar a los go-
biernos locales a hacer frente a sus problemas de deuda. 
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China.- La Bolsa ha cerrado su mejor semana desde 
hace 16 años, impulsada por los planes anunciados por 
Pekín para apuntalar a las compañías cotizadas del país. 
El furor inversor desatado ha hecho incluso que fallen 
algunas órdenes de compra de acciones en Shangai. El 
índice CSI 300, que sintetiza la evolución de las mayo-
res empresas chinas, ha terminado el viernes con una 
subida del 3,8%, lo que deja la revalorización semanal 
en el 15%, la mejor desde 2008. 
 
China.- El valor del comercio internacional de bienes y 
servicios alcanzó aproximadamente 4,18 billones de 
yuanes en agosto de este año, lo que supone un aumento 
anual del 4%. En términos de dólares, las exportaciones 
de bienes y servicios del país sumaron 322.400 millo-
nes, mientras que las importaciones totalizaron 263.500 
millones, registrando un superávit de 58.900 millones, 
informó la Administración Estatal de Divisas. El valor 
de las exportaciones de bienes llegó a casi 2,07 billones 
de yuanes, en tanto que el de las importaciones estuvo 
en torno a 1,5 billones de yuanes, lo que resultó en un 
superávit de 572.400 millones de yuanes. El valor de los 
servicios exportados fue de 230.800 millones de yuanes 
y el de los importados se situó en 383.000 millones de 
yuanes, lo que produjo un déficit de 152.200 millones 
de yuanes. 
 
China.- El mercado de divisas registró transacciones 
por un total de 26,94 billones de yuanes (3,78 billones 
de dólares) en agosto. El volumen de transacciones del 
mercado de clientes totalizó 3,4 billones de yuanes el 
mes pasado, y el del mercado interbancario llegó a 
23,54 billones de yuanes, de acuerdo con la Administra-
ción Estatal de Divisas. En términos de productos, el 
volumen acumulado de transacciones del mercado al 
contado fue de 9,88 billones de yuanes y el del mercado 
de derivados, de 17,06 billones. El volumen de transac-
ciones del mercado de divisas del país ascendió a 
190,33 billones de yuanes en los ocho primeros meses 
del año, mostraron los datos. 
 
China.- Los beneficios de las principales empresas in-
dustriales crecieron un 0,5% anual en los primeros ocho 
meses de este año, frente al aumento del 3,6% registrado 
entre enero y julio, informó el Buró Nacional de Estadís-
ticas. Igualmente, la entidad indicó que la moderación en 
el crecimiento se atribuyó a la insuficiente demanda 
efectiva del mercado y al impacto de las altas tempera-
turas, las fuertes lluvias e inundaciones ocurridas en al-
gunas regiones del país, así como a una alta cifra de 
base. A pesar de tales retos, los beneficios industriales 

mantuvieron su tendencia al alza. Nuevos motores de 
crecimiento, como la manufactura de alta tecnología, si-
guieron exhibiendo un incremento relativamente rápido, 
mientras que el desarrollo de alta calidad de la economía 
industrial continuó avanzando de forma sostenida, aña-
dió el buró. Durante el período de ocho meses, las ga-
nancias del sector manufacturero de alta tecnología se 
dispararon un 10,9% anual, superando el promedio in-
dustrial general en 10,4 puntos porcentuales. 
 
Japón.- La tasa de inflación en Tokio (Japón), que ex-
cluye el impacto del precio de los alimentos frescos, se 
situó en septiembre en el 2% anual, cuatro décimas por 
debajo de la lectura de agosto, según los datos publica-
dos por el Ministerio del Interior y Comunicaciones. De 
este modo, el índice de inflación de referencia para la 
capital está en línea con la meta del 2% del Banco de 
Japón tras moderarse al ritmo más lento desde mayo. 
 
Europa.- La actividad del sector privado de la zona 
euro se contrajo en septiembre por primera vez en siete 
meses, según el dato preliminar del índice PMI de Ham-
burg Commercial Bank y S&P Global, que, además, 
muestra signos de agotamiento del lado de los servicios. 
En concreto, el dato adelantado del PMI compuesto de 
la zona euro se ha situado en 48,9 puntos desde los 51 
en agost0, su peor lectura en ocho meses. En el caso del 
sector servicios, el índice ha caído en septiembre hasta 
los 50,5 enteros desde los 52,9 de agosto, su menor 
marca en siete meses, mientras que el dato de actividad 
manufacturera ha empeorado en un punto tras anotarse 
44,8, mínimos de nueve meses. 
 
Europa.- Los débiles datos de crecimiento, la agresivi-
dad de los recortes de tasas en Estados Unidos y la con-
tención de la inflación en la zona euro están cambiando 
el paso de los mercados y de los analistas de tasas de in-
terés. Poco después de la reunión del BCE de septiem-
bre el consenso del mercado apuntaba que el banco es-
peraría a diciembre. Una tesis concordante con los 
apuntes de miembros del consejo de gobierno que resal-
taban que en diciembre el banco tendría más informa-
ción en su mano a la hora de tomar decisiones. Ahora, 
no obstante, el mercado de futuros ha virado. Según los 
datos de Bloomberg, los operadores de derivados apues-
tan mayoritariamente por un recorte en la reunión del 
día 17. Concretamente, la probabilidad de un recorte es 
del 62%, por encima del 25% de hace apenas una se-
mana. El cambio de tercio es explícito en las previsio-
nes de algunos analistas, como los de HSBC. El banco 
británico espera que el BCE baje tasas en cada una de 



las reuniones desde aquí hasta abril, incluyendo la de octu-
bre. Eso dejaría las tasas en el 2,25%, frente al 3,5% actual 
y sobre un techo del 4%. 
 
Europa.- Los Veintisiete han avalado este jueves el "diag-
nóstico" del ex primer ministro italiano, Mario Draghi, que 
avisa en su informe sobre la competitividad de la UE de 
que la UE necesitará una inyección "masiva" de 800.000 
millones de euros anuales para digitalizar y descarbonizar 
la economía y aumentar su capacidad de defensa, aunque 
han admitido que hablar de cómo financiarlo es todavía un 
"tema delicado". "Los Estados miembro están de acuerdo 
sobre el diagnóstico y han reconocido que este es el mo-
mento de actuar. Es un buen paso adelante porque podemos 
analizar el problema, pero lo siguiente es dar forma al tra-
tamiento", ha explicado el secretario de Estado de Econo-
mía Estratégica de Hungría, Máté Lóga, en calidad de pre-
sidencia rotatoria del Consejo, en rueda de prensa tras la 
reunión de ministros de Industria celebrada en Bruselas. 
 
Alemania.- La confianza de los empresarios ha retrocedido 
en septiembre por cuarto mes consecutivo, según refleja el 
índice elaborado por el Instituto de Investigación Econó-
mica de Múnich (Ifo), que se ha situado en 85,4 puntos 
desde los 86,6 del mes anterior. "Las empresas se mostra-
ron especialmente menos satisfechas con la situación em-
presarial actual. Las perspectivas para los próximos meses 
siguen empeorando. La economía alemana está sometida a 
una presión cada vez mayor", ha resumido el presidente de 
Ifo, Clemens Fuest. En septiembre de 2024, las compañías 
germanas han rebajado en dos puntos la evaluación de la 
presente coyuntura, cuyo subíndice se ha situado en 84,4 
puntos, mientras que las expectativas han caído a 86,3 pun-
tos desde los 86,8 de agosto. 
 
Alemania, Francia y otros tres Estados miembro.- Han ins-
tado este jueves a la Comisión Europea a frenar la llegada 
de productos engañosos procedentes de China que incum-
plen la normativa europea de propiedad intelectual, protec-
ción de datos, normas de seguridad o estándares medioam-
bientales. Así lo recoge una propuesta informal a iniciativa 
de Berlín respaldada por Austria, Dinamarca, Francia y Pa-
íses Bajos que reclama un enfoque europeo "firme y unifi-
cado" para abordar los retos del comercio electrónico rela-
cionados con las importaciones directas de productos de 
terceros países que violan las normas europeas. 
 
España.- La balanza por cuenta corriente, que mide los in-
gresos y pagos al exterior por intercambio de mercancías, 
servicios, rentas y transferencias, registró un superávit de 
13.000 millones de euros en el segundo trimestre del año, 

frente a los 9.000 millones del mismo periodo de 2023, lo 
que supone un incremento del 44,4%, según los datos pu-
blicados por el Banco de España. En concreto, la balanza 
de servicios registró un superávit de 27.500 millones, frente 
a los 24.900 millones de un año antes. Dentro de este, el su-
perávit del turismo ascendió desde los 16.200 millones del 
segundo trimestre de 2023 hasta 19.000 millones alcanza-
dos en el mismo periodo de este año. 
 
España.- La morosidad del sector financiero -considerando 
las entidades de depósito y los establecimientos financie-
ros- se situó en el 3,42% en julio, una centésima por debajo 
de la ratio de junio, lo que supone sumar dos meses conse-
cutivos a la baja, según los datos publicados el 23 de sep-
tiembre por el Banco de España. Esta caída se debe esen-
cialmente a los préstamos impagados que bajaron seis 
millones en un mes, hasta 2.877 millones. La morosidad 
comenzó el año por encima del 3,6% y únicamente bajó de 
este nivel en abril, cuando se situó en el 3,59%, para recu-
perar nuevamente el 3,6% en mayo y posteriormente bajar 
al 3,4%, según informa Servimedia. El cómputo de dudo-
sos se situó en 40.428 millones en julio de 2024, después 
de restar 462 millones respecto al mes anterior, un 1,2% 
menos. En cambio, en comparativa anual, los dudosos ba-
jaron en 1.326 millones (-3,2%). Por su parte, el total del 
crédito descendió en 9.301 millones respecto a junio, hasta 
situarse en 1,18 billones, y frente a un año antes bajó en 
11.322 millones. Por tipo de entidades, las de crédito ano-
taron una ratio de dudosos del 3,31%, por debajo del 3,32% 
del mes anterior, y también inferior al registro de un año 
antes (3,39%). 
 
España.- El Consejo de Ministros ha aprobado este 24 de 
septiembre la actualización de sus previsiones de creci-
miento del Producto Interior Bruto (PIB), que sitúan el 
avance de la economía en el 2,7% para 2024, tres décimas 
más; en el 2,4% para 2025, dos décimas más, y en el 2,2% 
para 2026, frente al 2% comunicado en julio de 2024. Por 
otra parte, el nuevo cuadro macro contempla un creci-
miento del PIB nominal del 5,9% para este año, del 5,1% 
para 2025 y del 4,7% para 2026, frente al incremento del 
9,1% experimentado en 2023, y una subida del deflactor 
del PIB del 3,1% este año, del 2,7% para el próximo ejer-
cicio y del 2,4% para 2026. Por otro lado. el consumo pri-
vado será uno de los principales motores del crecimiento, 
con avances del entorno del 2% a lo largo de todo el pe-
riodo, gracias al "buen comportamiento" del mercado labo-
ral. En concreto, se estima que el consumo privado aumen-
tará un 2,2% este año, un 2,1% en 2025 y un 2% en 2026. 
En lo que respecta al gasto público, el nuevo escenario 
macro apunta a que se incrementará un 1,8% este año y un 
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1,6% tanto en 2025 como en 2026, lejos del avance del 
5,2% registrado en 2023. 
 
España.- La cifra de negocios de las empresas subió un 
5,1% en julio frente a julio de 2023, su mayor alza desde el 
pasado mes de abril, cuando repuntó un 7,8%, según el Ín-
dice de Cifra de Negocios Empresarial (ICNE) publicado 
este martes por el Instituto Nacional de Estadística (INE). 
Con el avance anual de julio, las ventas de las empresas 
vuelven a tasas positivas después del retroceso del 2,6% 
que experimentaron en junio. 
 
España.- La prima de riesgo del bono español a diez años 
se ha colocado este martes a menos de dos puntos básicos 
de colocarse por debajo de la francesa, al situarse a 78,4 
puntos respecto del bono alemán, frente a los 76,8 puntos 
de la gala. El rendimiento del bono español a diez años ha 
cerrado en el 2,929% y el francés ha concluido en el 
2,913%, mientras que el bono alemán a largo plazo, consi-
derado el de referencia por ser el más seguro y ofrecer la 
menor rentabilidad, ha finalizado al 2,145%. La última vez 
que el bono español ofreció menos interés que el francés 
para financiarse se produjo en 2008, cuando el estallido de 
la gran crisis financiera condujo finalmente al bono hispano 
a ofrecer una rentabilidad de un 7,5% durante la crisis de 
deuda de 2012; por aquel entonces, la prima de riesgo es-
pañola respecto al bono alemán quedaba en 600 puntos y, 
en comparación al galo, en unos 500 puntos. 
 
España.- La economía crecerá este año y el siguiente muy 
por encima de la media estimada para la eurozona, según 
la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Eco-
nómico (OCDE), que ha revisado al alza su pronóstico de 
expansión del producto interior bruto (PIB) de España para 
2024 al 2,8% y al 2,2% para 2025. Según las nuevas pro-
yecciones contenidas en el informe 'Perspectivas Económi-
cas', el PIB español avanzará este año un punto más que sus 
previsiones de mayo, mientras que las cifras avanzadas 
para 2025 son dos décimas superiores a las realizadas antes 
del ecuador del ejercicio. 
 
España.- Los precios industriales cayeron un 1,3% en 
agosto en relación a agosto de 2023, frente al retroceso del 
1,6% que experimentaron en julio, según ha informado el 
Instituto Nacional de Estadística (INE). Con el descenso 
anual de agosto, la inflación del sector industrial encadena 
18 meses de tasas negativas después de que en marzo de 
2023 se pusiera fin a un periodo de 26 meses consecutivos 
de incrementos, en el que llegó a registrar tasas positivas 
de dos dígitos durante más de 20 meses. 
 

España.- El comercio minorista registró en agosto un au-
mento de sus ventas del 3,2% en relación al mismo mes de 
2023, tasa tres décimas superior a la del mes anterior y la 
más elevada desde el pasado mes de febrero, según ha in-
formado el Instituto Nacional de Estadística (INE). En tasa 
mensual (agosto sobre julio) y eliminado el efecto estacio-
nal y de calendario, las ventas del comercio minorista su-
bieron un 0,4%, una décima menos que en julio y su tercer 
repunte mensual consecutivo. Dentro de la serie corregida 
y por modos de distribución, las ventas registraron su 
mayor alza mensual en las empresas unilocalizadas 
(+1,1%). 
 
España.- La economía creció un 0,8% en el segundo tri-
mestre del año, una décima menos que en el trimestre an-
terior, gracias, sobre todo, al consumo de los hogares, que 
avanzó a un ritmo trimestral del 1%, medio punto por en-
cima del trimestre anterior. En tasa anual, el Producto Inte-
rior Bruto (PIB) avanzó un 3,1%, seis décimas más que en 
el primer trimestre del año, la tasa más elevada desde el 
primer trimestre del año pasado, según el avance de datos 
de Contabilidad Nacional publicado por el Instituto Nacio-
nal de Estadística (INE). 
 
Suecia.- El Riksbank, el banco central, ha decidido este 
miércoles reducir en 25 puntos básicos el tipo de interés de 
referencia, que pasará a situarse en el 3,25%, y ha avisado 
de que, si las perspectivas de inflación se mantienen, podría 
volver a reducirlos en las dos reuniones previstas para este 
año. El banco central más antiguo del mundo, puesto que 
sus orígenes se remontan a 1668, ha justificado el tercer re-
corte del precio del dinero desde febrero de 2016 tras los 
acometidos en mayo y agosto en los que la inflación ha 
caído y está en niveles compatibles con el objetivo del 2%. 
"El Riksbank ha relajado gradualmente su política moneta-
ria a lo largo del año, tanto recortando el tipo de interés ofi-
cial como comunicando que cabe esperar nuevos descen-
sos. Una inflación baja y estable y unos tipos de interés a 
la baja están contribuyendo a la recuperación de la econo-
mía", ha indicado el instituto. 
 
Suiza.- El Banco Nacional (BNS) ha decidido este jueves 
reducir la tasa de interés en 25 puntos básicos, hasta el 1%, 
lo que supone la tercera rebaja del precio del dinero en el 
país desde que el pasado mes de marzo la institución deci-
diera comenzar a revertir su postura monetaria restrictiva. 
Tras este ajuste de tasas, el pronóstico de inflación del 
Banco Nacional de Suiza se encuentra dentro del rango de 
estabilidad de precios con una previsión del 1,2% para 
2024, del 0,6% para 2025 y del 0,7% para 2026. 
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Brasil.- El secretario general de la Organización de Países 
Exportadores de Petróleo (OPEP), Haitham Al Ghais, des-
tacó el 23 de septiembre la "amplia cooperación" energética 
que mantiene con Brasil, incluyendo las inversiones en 
energías renovables. Durante su participación en la inaugu-
ración de la Rio Oil & Gas (ROG), la mayor feria de la in-
dustria del petróleo y el gas de América Latina, en Río de 
Janeiro, el directivo sostuvo que Brasil lidera el camino 
para ayudar a encontrar soluciones energéticas realistas a 
los "retos de nuestro tiempo", que incluyen la transición 
energética con fuentes de energía menos contaminantes. 
"En la OPEP valoramos mucho nuestra amplia cooperación 
con Brasil", declaró Al Ghais, y añadió que esto incluye el 
lanzamiento del informe anual Perspectivas Mundiales del 
Petróleo de la OPEP en la ROG. 
 
Brasil.- No renunciará a abrir nuevos horizontes petroleros, 
como las del margen ecuatorial, mientras haya una de-
manda de gas y petróleo, pese a las críticas de los sectores 
medioambientales. El ministro de Minas y Energía, Alexan-
dre Silveira, aseguró el 23 de septiembre que "no podemos 
renunciar ni renunciaremos a realizar el verdadero poten-
cial petrolero del país", durante un discurso en la inaugura-
ción de la Rio Oil & Gas (ROG), la mayor feria de la indus-
tria del petróleo y el gas de América Latina y una de las 
mayores del mundo, que se celebra hasta el jueves en Río 
de Janeiro. "Mientras haya demanda de gas y petróleo, Bra-
sil seguirá en este mercado", reiteró Silveira. 
 
Argentina.- El Gobierno decretó el 23 de septiembre una 
nueva medida para flexibilizar los canjes de deuda sobe-
rana, permitiendo la posibilidad de intercambiar bonos en 
moneda local por títulos en divisa extranjera. La decisión 
se formalizó a través de un Decreto de Necesidad y Urgen-
cia (DNU) firmado por el presidente Javier Milei y publi-
cado este día en el Boletín Oficial. El DNU 846/2024 mo-

dificó un anterior decreto, que estipulaba que los canjes fu-
turos, posteriores al efectuado con bonistas privados en 
2021, debían realizarse en la misma moneda; en ese sen-
tido, con la nueva disposición, esta exigencia se elimina y 
el Gobierno tiene la facultad de recibir bonos en dólares y 
entregar títulos en pesos o viceversa. Además de suscribir 
instrumentos de deuda pública en cualquier moneda, el Go-
bierno podrá establecer precios de acuerdo a las cotizacio-
nes del mercado. "Dispónese que las futuras suscripciones 
de instrumentos de deuda pública, independientemente de 
su moneda de pago, se puedan realizar con instrumentos de 
deuda pública cualquiera sea su moneda de pago", reflejó 
el Decreto. La medida fue objeto de debate entre analistas 
económicos del país suramericano a la vez que se produce 
en un contexto de fuertes compromisos financieros en divi-
sas que el Gobierno debe afrontar en 2025, estimados en 
más de 8.000 millones de dólares. 
 
Argentina.- La actividad económica cayó en julio un 1,3% 
anual registrándose un crecimiento solo de los rubros del 
agro y la minería, informó el Instituto Nacional de Estadís-
tica y Censos (Indec). De acuerdo con una estimación pre-
liminar de la entidad estatal, el país acumuló una contrac-
ción del 3,1% en los primeros siete meses del año; no 
obstante, mejoró un 1,7% en comparación con el mes de 
junio en la serie desestacionalizada. En la medición anual, 
10 de los 15 rubros relevados de la economía cayeron sig-
nificativamente en julio, liderados por la construcción con 
un retroceso del 14,8%o y la pesca con un 9,9%. La indus-
tria manufacturera se contrajo un 5,6%, seguida del comer-
cio mayorista y minorista un 5,3% mientras que los hoteles 
y restaurantes retrocedieron un 4,5%, entre otros rubros. 
Por su parte, la actividad de la agricultura, ganadería, caza 
y silvicultura creció un 23,6% en julio, seguida de la explo-
tación de minas y canteras que lo hizo un 5,7%, y la elec-
tricidad, gas y agua con 3,6%. 
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